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 ممخّص  
 

عن الوحدات الاقتصادية للأطراف ذات  والكافية فصاح في المحاسبة عممية تقديم المعمومات الضروريةيجسد الإ
الإفصاح الاختياري في التقارير  مستوىقياس تيدف ىذه الدراسة إلى . لمستقبمية بتمك الوحداتالمصالح الحالية أو ا

عنصراً  ستينقائمة مكونة من  اختباروذلك عبر  سوق دمشق للأوراق المالية المالية لمشركات المساىمة  المسجمة في 
شركة لخمس عشرة  2009سنوية المنشورة عام رير البالتطبيق عمى التقا تمثل العناصر الأساسية للإفصاح الاختياري

قياس مستوى التباين في الإفصاح الاختياري،  المنيج الإيجابي في استخدم .السورية المسجمةمن الشركات المساىمة 
نتائج البحث أنو بالرغم من وجود تباين في حجم ونوعية  وقد بينت ،حجمو ونوعيتو في العينة المدروسة وتحديد

ياري إلا أن ىناك اىتماماً ممحوظاً بو من قبل الشركات، ورغبةً بتزويد الأطراف الميتمة بمعمومات الإفصاح الاخت
 إضافية عن تمك التي يفرضيا الإفصاح الإلزامي. 

 
 المسجمة في سوق دمشق للأوراق المالية. الشركات المساىمة ،الاختياري فصاحالإ :الكممات المفتاحية
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  ABSTRACT    

 
Disclosure is used in accountancy as an expression of presenting necessary &

sufficient information about the economic units to the present and potential stakeholders. 

The purpose of this study is to measure the level of the voluntary disclosure in the annual 

reports of the Syrian joint stock companies that listed in Damascus Securities Exchange. 

The Study have tested a checklist of 60 points representing the basic elements of the 

voluntary disclosure applied on the 2009 annual reports of 15 Syrian joint stock listed 

companies. The positive approach is used to measure the variance of the voluntary 

disclosure and defined its size and quality in the studied sample. The results show that 

although there is difference in the size and quality of the voluntary disclosure, but the 

companies have significant interest and serious desire to provide all interested parties with 

additional information on those imposed by mandatory disclosure. 
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 :مقدمة
إضافة إلى الأزمة المالية التي حدثت في  أظيرت الانييارات التي تعرضت ليا الشركات الكبرى مثل إنرون،

يم ن أىم ما أسأاف الخارجية، إذ تبين ر الأىمية القصوى للإفصاح كعنصر رقابة عمى اعمال المنشأة من قبل الأط آسيا
الأمر الذي سبب تضميلًا لمتحذي القرار  ورة عن تمك الشركاتىو عدم شفافية المعمومات المنش الانيياراتفي تمك 

في المعمومات التي  مستوى الإفصاح زاد و كمماوبالتالي أصبح من المتفق عميو أن .1نتيجة عدم وجود إفصاح كاف
 .2زيادة الثقة في أسواق المال في أيَة دولة ذلك في يم أستنشرىا الشركات كمما 

ليا انعكاسات عمى نوعية وكمية المعمومات التي Firth وفق ى أية سوق في العالم إن التطورات التي تطرأ عم
تحتوييا التقارير المالية لمشركات، ومنيا التغير في نوعية وعدد الأطراف ذات العلاقة بأعمال الشركات وىم من يسمون 

رة زيادة كمية الإفصاح بأصحاب المصالح، وأصبحت تمك الشركات تحت ضغوط كبيرة من قبل تمك الأطراف بضرو 
    .3في المعمومات التي تحوييا تقاريرىا السنوية، وخاصة ما يسمى بالإفصاح الاختياري

 
 :مشكمة البحث

ئمة في مناخ من الحرية والمنافسة يبرز الحاجة إلى التمويل الأمر الذي قاالستثمار الاإن تنوع وتزايد فرص 
فصاح عن معمومات تفوق ما تؤمنو معمومات الإفصاح الإلزامي. فالحاجة يمثل دافعاً ىاماً لدى الشركات من أجل الإ

، ومدى المنشورة في التقارير المالية لمشركاتيم كفاية المعمومات المحاسبية قو عاملا ىاماً في ت الى التمويل باتت
ين والمتوقعين في عممية الحاليمستثمرين لا الحاجة إلى معمومات إضافية يؤمنيا الإفصاح الاختياري من شأنيا مساندة

 :السؤال التاليطرح  من خلاليمكن التعبير عن مشكمة الدراسة و بالتالي  .اتخاذ القرار
 ؟ سوق دمشق للأوراق الماليةالشركات المساىمة المسجمة في  فيالإفصاح الاختياري  ما ىو مستوى

 
   :واىدافو أىمية البحث
ذي يمعبو الإفصاح في التأثير عمى قرارات المستثمر المرتقب، الدور البشكل أساس من  ىمية الدراسةأتنبع 

وتحفيزه عمى تمويل الشركات ذات الشفافية العالية، وىو الأمر الذي لا يتوقف عمى الالتزام بمعايير الإفصاح بل 
فصاح الإ تيتم بقياس مستوىعدم وجود أبحاث خاصة . وما يزيد من أىميتيا الاختياريلإفصاح الاىتمام أيضاً با
أىمية قياس انطلاقاً من  سوق دمشق للأوراق الماليةالتقارير المالية لمشركات المساىمة المسجمة في الاختياري في 

  .درجة الشفافية غير الممزمة
 31/12/2009الإفصاح الاختياري في التقارير السنوية المنشورة في  مدى التباين فيييدف البحث إلى قياس 

اختبرت سابقاً  ، وذلك باستخدام قائمة للإفصاح الاختياريسوق دمشق للأوراق الماليةجمة في لمشركات المساىمة المس
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وفي ىونج  قياس الإفصاح الاختياري في عدد من الشركات السنغافوريةعبر استخداميا في  Chau & Gray4من قبل 
ة تحميل الاتجاىات الدولية ، وقد اعتمدىا نظراً لاحتوائيا عمى عدد كبير من العناصر التي جاءت نتيجكونج

 .Meek5لمنموذج الذي اقترحو  اً تطبيق عدت، و والملاحظات عمى معايير التقارير المالية
 

  :منيجية البحث
نظرية عامة تقدم دليلًا  في ظل عدم وجود الاختياري تم تبني العديد من المداخل لقياس نوعية وكمية الإفصاح

لا يممك الخصائص الملازمة  فالإفصاح بطبيعة الحال .6لإفصاح الاختياريالتي تقيس مدى االعناصر عمى اختيار 
حجم ونوعية  دراسةالمنيج الإيجابي في وقد اعتمد  . 7عمييا تحديد نوعية وكمية الإفصاح بناءً التي تساعد في 
المساىمة السورية، عمى دراسة ارشيفية لمبيانات المنشورة في التقارير السنوية لمشركات  اري، بناءً الإفصاح الاختي

 واختبار قائمة محددة للإفصاح الاختياري تم تطويرىا من دراسات سابقة.
   الدراسات السابقة 
 السعودية " المساىمة لمشركات المنشورة المالية في التقارير الاختياري الإفصاح مستوى دراسة بعنوان " قياس. 

 السنوية التقارير في ونوعية الإفصاح الاختياري س حجمقيا إلى وىدف، 20098أعدىا الباحث سعد محمد مارق عام 
 بين لممعمومات الاختياري ونوعية الإفصاح حجم تباين عمى دلالة السعودية. وتوصل إلى وجود المساىمة لمشركات
 السعودية. المساىمة الشركات
  دراسةMohammad Hussain and Helmi Hammami ح الإفصا بعنوان " 20099، التي نشرت عام

 فصاحسة عمى اختبار تجريبي لمحددات الإقامت ىذه الدرا ".الاختياري في التقارير السنوية لمدول الناشئة: حالة قطر
حيث شكمت العينة  2007شركة مسجمة في سوق الأوراق المالية القطرية سنة  25الاختياري في التقارير السنوية ل 

من فييم المستثمرين، برت الدراسة أن مستخدمي التقارير المالية % من إجمالي الشركات المسجمة آنذاك. وقد اعتب86
تمك الثقة، وقد اختبرت  قيقلتح الإفصاح عن المعمومات عنصراً أساسياً يعتبر  يحتاجون إلى الثقة بالأسواق المالية، و

الاختياري فييا  فرضية الدراسة بوجود علاقة بين صفات محددة لمشركة " كالعمر، الحجم، الأصول " ودرجة الإفصاح
 وجاءت نتيجة الاختبار إيجابية. 
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  دراسةHoussain and Reaz’s  الإفصاح الاختياري في الشركات المصرفية بعنوان "  200710عام
في  ةشركة مصرفية  مدرج 38. قدمت الدراسة تقريراً بنتائج اختبار تجريبي لدرجة الإفصاح الاختياري في "اليندية

اليند، بالإضافة إلى تقريرىا عن العلاقة بين بعض خصائص الشركة والإفصاح الاختياري  سوق الأوراق المالية في
لشركات العينة المدروسة. حيث بينت الدراسة أن البنوك اليندية تفصح عن كمية معقولة من المعمومات الاختيارية، 

كن التقميل من أىمية خصائص في الإفصاح الاختياري قي حين يم اً ميم اً كما بينت أن لبعض خصائص الشركة أثر 
 أخرى.

 دراسة Wen and Philomena رؤية -الأثر الثقافي عمى إفصاح الشركات الصينيةبعنوان "  200611 عام
 ممعموماتفصاح الاختياري لثقافة الاقتصادية الصينية عمى الإلأثر تغيرات ال اً عرض قدمت الدراسة  ".حوكمة الشركات

لدى الشركات ثر واضح لتمك التغيرات، اذ تبين وجود تحول كبير أإلى وجود  توقد توصمالتي تقدميا الشركات، 
  فصاح الاختياري، وتقديم معمومات إضافية عن تمك التي تتطمبيا القوانين.الصينية فيما يخص الإ

  دراسةChau and Gray  ىيكل الممكية والإفصاح الاختياري في ىونج  نبعنوا 200212المنشورة عام "
لشركات في ىونج ". وقد ىدفت إلى دراسة العلاقة بين ىيكل الممكية  والإفصاح الاختياري لخميط من اافورةكونج وسنغ

يجابية بين الممكية الجنسية، محمية مساىمة، وعائمية". وتوصمت الى نتيجة بوجود علاقة إمتعددة كونج وسنغافورة "
كات العائمية يغيب عندىا الحافز للإفصاح عن أية . فالشر فصاح الاختياري لدى تمك الشركاتالعامة ومستوى الإ

 ضافية عمى خلاف الشركات متعددة الجنسية.إمعمومات 
و. يختمف ثر العديد من العوامل فيأ عمى قياس درجة الإفصاح الاختياري وتحديدالدراسات السابقة  معظم زترك
سوق مشركات المساىمة المسجمة في وية لالتقارير السنالإفصاح الاختياري في  مستوىفي محاولتو قياس  البحث 

التي  بحاثباعتبار أن معظم الأبالنظر إلى مجتمع البحث  ، فيو يرصد التزاماً حديثاً من نوعودمشق للأوراق المالية
ولم يتم اختبار الإفصاح الاختياري اعتادت التركيزعمى قياس درجة الإفصاح الإلزامي،  تناولت الإفصاح في سورية

تمك  فيالإفصاح الاختياري  مستوى، فالدراسة قد تكون خطوة باتجاه الكشف عن السورية بو الشركاتالذي تقوم 
  الشركات والمحددات التي تؤثر في مداه. 

 
 :لاختياريالإفصاح اوأىمية مفيوم 

 لتيتزيد المعمومات الإلزامية اإضافية معمومات  توفيرالعديد من الأسباب وراء قيام الشركات ب تحديديمكن 
التنظيم. وقد حاولت بعض النظريات شرح تمك الأسباب من خلال إطار نظري محكم، عمماً أنو لا توجد نظرية يفرضيا 

 .13واحدة قادرة عمى شرح ظاىرة الإفصاح بشكل كامل بمفردىا
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 ركةالش من بمبادرة ويتم .14المتطمبات القانونية من أكثر إضافية معمومات تقديم الاختياري: الإفصاحبيقصد 
 .15المالي لمتقرير المستخدمة الأطراف بعض احتياجات إضافية لمقابمة معمومات لتقديم

فالإفصاح الاختياري في التقارير السنوية يعني بطبيعة الحال المعمومات التي تتخطى المحتويات المطموبة في 
 .17ر بالاستناد إلى دوافع الإدارة. بكلام آخر: الإفصاح الاختياري يعني الإفصاح عن معمومات أكث16القوائم المالية

 عمى الشكل الآتي: حاولت نظريات الإفصاح المحاسبي تفسير الإفصاح الاختياري
 بين المدراء  دوافع الإفصاح الاختياري انطلاقاً من مفيوم تعارض المصالح نظرية الوكالة: بينت ىذه النظرية

اعتبرت أن الإفصاح يمثل آلية لتخفيض التكاليف و ، والمساىمين من جية، وبين الشركة ودائنييا من جية أخرى
للإفصاح اختيارياً عن  لدييميعمل كآلية لضبط أداء المدراء وىو ما سيشكل حافزاً  كما أـنو، عن ىذا التعارضالناجمة 

  .18معمومات تتجاوز مايفرضو عمييا التنظيم
 ضعة لتكاليف سياسية عالية " وذلك تبعا الشركات الخايرى أنصار ىذه النظرية أن  :نظرية التكاليف السياسية

" تقوم عمى الأرجح بالإفصاح عن معمومات أبعد مما يفرضو عمييا التنظيم لتخفيض تمك لمعيار حجم الشركة 
 .19التكاليف
 حافزاً للإفصاح عن معمومات خاصة اختيارياً نظراً  قد يممكون المدراء : ترى ىذه النظرية أننظرية الإشارة

عدم تماثل أن تقدم تمك المعمومات إشارة  جيدة عن أداء الشركة للأسواق، وبالتالي يخفضون احتمال  لأنيم يتوقعون
 .20المعمومات
 أن الشركات تبحث باستمرار لمتأكيد عمى أنيا تعمل ضمن حدود  : تؤكد ىذه النظريةلنظرية الشرعيةا
ا عبر الإفصاح عن أصوليا التقميدية، فيي شرعيتيمجتمعاتيا، وىو ما يجعل من الصعب عمييا أن تثبت  ياتوأخلاق

   .21تحتاج إلى الإفصاح عن معمومات أبعد لإثبات تمسكيا بقيم المجتمع الذي تعمل ضمنو
 أن توصيل معمومات خاصة لممنافسين قد لايؤدي بالضرورة  : يرى أنصار ىذه النظريةنظرية تكاليف الممكية

عواقب الإفصاح تتوقف عمى العديد من العوامل مثل طبيعة السوق  إذ أن إلى تخفيض الأرباح المستقبمية لمشركة،
   .22التنافسية، نوعية المعمومات الخاصة، وخطر دخول شركات أخرى الى السوق

عمى العديد من  معظم النظريات تحاول تبرير الإفصاح عن المعمومات التي تتجاوز المتطمبات القانونية بناءً إن 
، فالشركات تسعى، تحقق أىدافيا النيائية إضافيةتقديم معمومات عمى دارتيا إة، وحرص رغبة االشركمنيا العوامل، 

                                                           
14 FOSTER, G. Financial Statement Analysis, Prentic- Hall Inc, Englewood Cliffs. 1986, 200. 
15MEEK, G.K., ROBERT, C.B., and Gray, S.J.optic,562. 
16 KUMAR, G., WILDER, W. M., STOCKS, M. H. Voluntary accounting disclosures by US-listed Asian companies, 

Journal of International Accounting Research, 2008,45. 
17 HEALY, P. M., & PALEPU, K. G. Information asymmetry, corporate disclosure, and the capital markets: A 

review of the empirical disclosure literature, Journal of Accounting and Economics,2001, 433. 
18 LAMBERT, R. Contracting theory and accounting, Journal of Accounting and Economics,2001, 32-34. 
19 WATTS,  R.L.;  ZIMMERMAN, J.L.. ,Positive Accounting Theory: A Ten Year Perspective, The Accounting 

Review,1990,144-145, 
20

 ROSS, S. ,’The determination of financial structure: the incentive-signalling approach, Bell Journal of 

Economics, 1977, 25-27. 
21

 GUTHRI, J, PETTY, R. and YONGVANICH, K. Using content analysis as a research method to 
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22

 DARROUGH, M. Disclosure Policy and Competition: Cournot vs. Bertrand. The Accounting Review, 

1993, 556. 



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2011( 3( العدد )33العموم الاقتصادية والقانونية المجمد ) مجمة جامعة تشرين 

33 

ضمن الإمكانيات المتاحة ليا، إلى البحث عن الوسائل التي تتمكن عبر استخداميا من تحسين صورتيا عبر 
 .   الاستجابة لطمبات المستثمرين

الذي حدث لوظيفة المحاسبة من التركيز عمى وعي بالتحول النعموماً  أىمية الإفصاح عن المعمومات ترتبط
دورىا الرئيس الذي كانت تؤديو بغرض حماية مصالح الملاك عبر مسك الدفاتر، إلى التركيز عمى دورىا الجديد كنظام 

نتج كما أن زيادة أىمية الإفصاح الاختياري . 23لممعمومات ىدفو الأساسي توفير المعمومات المناسبة لصنع القرارات
  ىدفاً نيائياً بحد ذاتو.الإرتقاء الفكري في النظر إلى القوائم المالية باعتبارىا وسيمة لتحقيق الأىداف بدلًا من عدىا  عن

 المساعدة في اتخاذ قرارات تخصيص الموارد سواء كانت قرارات استثمار أم قرارات ائتمان إذ أصبح من أىدافيا 
متطمبات ىذه القرارات تفوق إلى حد كبير ما يقدمو الإفصاح الإجباري من  أو غيرىا من القرارات، وقد اتضح أيضاً أن

ضرورة لتحقيق فعالية القوائم المالية وتحقيقاً أصبح الاىتمام بالإفصاح الاختياري  فيناك من يرى أنمعمومات، ولذلك 
 .24لأىدافيا 
 

 أىداف الإفصاح الاختياري:
 :25لآتيةمجموعات افصاح الاختياري ضمن الىداف الإأيمكن تصنيف 

عتراف بيا في القوائم المالية وتوفير مقاييس ليذه المفردات بخلاف المقاييس وصف المفردات التي يتم الا .1
 الواردة في القوائم المالية.

عطائيات التي لايتم الاوصف المفردا .2  مقاييس مفيدة. عتراف بيا وا 
ي تقدير المخاطر حول البنود التي يتم الاعتراف توفير المعمومات الدورية لمساعدة المستثمرين والدائنين ف .3

 بيا وتمك التي لم يتم الاعتراف بيا.
 توفير المعمومات التي تساعد مستخدمي القوائم المالية في مقارنةالأرقام مع مثيلاتيا لشركات أخرى .4

عبر  نوات المختمفةلنفس الشركة عبر الس، وكذلك المقارنة كالمعمومات الكمية عن المدراء والعاممين في الشركة
 .المعمومات المالية التاريخية

توفير معمومات عن التدفقات النقدية المستقبمية الداخمة والخارجة، وتوفير المعمومات اللازمة لمتنبؤ بتمك  .5
 التدفقات.
 يم العائد عمى الاستثمار في الشركة والتنبؤ بيذا العائد مستقبلًا.مساعدة المستثمرين في تقو  .6
 
 
 
 
 

                                                           
 .368، 2007، من منشورات الأكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك، النظرية المحاسبيةلي، وليد ناجي. الحيا 23
 والتمويل، التجارة العممية المجمة ،المصرية البيئة في لجانب الطمب ميدانية دراسة مع الاختياري الإفصاحعبدالله.  عارف عبدالكريم، 24

 .15، 2003ول.،طنطا، العدد الأ  جامعة التجارة كمية
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 MITTON,  T. A. optic, 223. 
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  :الإفصاح الاختياري فرضيات
عمى الشكل Collett and Harsky 26عرضيا و ناقشت العديد من الدراسات فرضيات الإفصاح الاختياري، 

 :لآتيا
فرضية معاملات سوق المال: تممك الشركات حافزاً لمقيام بالإفصاح الاختياري لتخفيض حالة عدم تماثل  .1

 تخفيض خطر المعمومات.من خلال ي المعمومات، وبالتالي تخفيض تكاليف التمويل الخارج
فرضية ضبط الصراع:  عندما يكون أداء الشركات ضعيفاً، يستخدم المدراء الإفصاح الاختياري قي محاولة  .2

 ، وبالتالي تخفيض خطر فقدان الإدارة لوظيفتيا.لرفع قيمة الشركة وتقديم توضيح لأدائيا الضعيف
كافأتيم بأسيم التعويض يممكون حافزاً لاستخدام الإفصاح فرضية أسيم التعويض: إن المدراء الذين تتم م .3

ممثمين ليا، وبالتالي فإن الشركة  كونيمالاختياري من أجل تخفيض احتمالية المزاعم والادعاءات التي قد تطال الشركة 
 أسيم التعويض.ب كافأوني نتممك أيضاً حوافز لزيادة الإفصاح لتخفيض تكاليف التعاقد مع المدراء الذي

فرضية التكاليف القضائية: إن المدراء يممكون الحافز لمكشف عن الأنباء السيئة لتجنب الإجراءات القضائية  .4
، لكنيم في الوقت نفسو يميمون لتخفيض الإفصاح المتعمق بالتنبؤات التي يمكن أن فيكاالفصاح غير الإالناجمة عن 

 يثبت عدم صحتيا لاحقاً.
 ذان يكون أد الإفصاح الاختياري إذا لاحظ المدراء أن الإفصاح يمكن يَ قيُ يمكن أن فرضية تكاليف الممكية:  .5
 من الناحية التنافسية. أثر سمبي

 :ما يأتيكدوافع الإفصاح الاختياري  عرضعميو، يمكن  بناءً 
، وعمييم القيام بأعمال محددة، الممقاة عمى عاتقيم مسؤولياتالإن الإفصاح مطموب نظراً لأن المدراء يتولون  .1

 .27مسبقاً  حددةوتحقيق أىداف مالية م
 .28يميل المدراء إلى الإفصاح عن معمومات أدائيم لمحصول عمى امتياز في أسواق المال .2
 .29فصاح اختياري من شأنو تخفيض تكاليف المقاضاةإالإفصاح غير الملائم يمكن أن يحفز المدراء لتأمين  .3
نبؤات لخدمة المستثمرين القمقين من البيئة يمكن أن يتجو المدراء للإفصاح الاختياري ويقدمون الت .4

 .30الاقتصادية لمشركة والقادرين عمى تحقيق استجابة سريعة لمتغييرات
الإفصاح الاختياري العديد من الحوافز تشكل الحوافز الإدارية أىميا في حين يعود بعضيا الى  بناءً عميو يعتمد

 فييا. النظام القانوني،  وطبيعة الدولة التي تعمل الشركة
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 الإفصاح في الجميورية العربية السورية:
يشرف عمى تنظيم المحاسبة في الجميورية العربية السورية كل من وزارة الاقتصاد والتجارة الخارجية من خلال 

 لأوراق والأسواق المالية السورية، وجمعية المحاسبين القانونيين ووزارة المالية.قانون الشركات، وىيئة ا
القاضي بتشكيل مجمس المحاسبة والتدقيق برئاسة السيد وزير المالية  2009لمعام  33القانون رقم صدر لقد 

وعضوية الييئات التي من شأنيا التأثير عمى المحاسبة والتأثر بيا وذلك للإشراف عمى مينة المحاسبة والتدقيق 
تدعيماً لمثقة في الأنشطة المحاسبية والتدقيق. والارتقاء بمستوى أدائيا، والرقابة عمى الأعمال المحاسبية والمالية 

ومنيا إلزام الجيات ذات العلاقة بتطبيق معايير ىدافو، أويختص المجمس بوضع السياسات والنظم اللازمة لتحقيق 
الدولية في إطار خطة محددة زمنياً، كما أنيا تقوم بدراسة احتياجات مستخدمي  ةرير المالياالمحاسبة ومعايير التق

 .31وائم المالية بما يحقق المزيد من شفافية ىذه القوائم الق
عرفت ىيئة الاوراق والأسواق المالية السورية الإفصاح بأنو: " الكشف عن المعمومات التي تيم المستثمرين 

ن يكون الكشف أوتتضمنيا البيانات المالية، وتقارير مفتشي الحسابات، والتي تؤثر في سعر الورقة المالية. ويجب 
عاماً ولمجميور، وليس فقط لحممة الأوراق المالية والمستثمرين، وذلك من خلال الصحف اليومية وبصورة دورية 

 .32مرتبطة بالسنة المالية لمجية ذات العلاقة، أو بصورة فورية عند الحاجة
لمالية وتقارير ن الإفصاح الاختياري يمعب دوراً لايقل أىمية عن الدور الذي تمعبو البيانات ايرى الباحثون أ

، في التأثير في سعر الورقة المالية نظراً لما يحويو من معمومات إضافية ىامةباعتبارىا معمومات مفتشي الحسابات، 
 تتعمق باستراتيجية الشركة.
وراق والأسواق المالية ( من نظام وتعميمات الإفصاح لمجيات الخاضعة لإشراف ىيئة الأ17وقد نصت المادة )

يجب عمى مجمس إدارة الشركة المصدرة إعداد بأنو  معنونة " الإفصاح عن النتائج النيائية لمسنة المالية" السورية وال
وتزويد الييئة بالتقرير السنوي لمشركة خلال مدة لاتزيد عن ثلاثة أشير من انتياء سنتيا المالية، والتي يجب أن 

حساباتيا مقارنة مع السنة السابقة، والتي تشتمل عمى ما تتضمن البيانات المالية السنوية لمشركة مدققة من مفتشي 
يأتي: الميزانية العامة، حساب الأرباح والخسائر" قائمة الدخل"، قائمة التدفق النقدي، بيان التغيرات في حقوق الممكية، 

 .33والإيضاحات حول البيانات المالية
سنة المالية بإيضاحات مستقمة للإفصاح عن ( عمى ضرورة أن ترفق النتائج النيائية لم9كما نصت المادة )

دارة الشركة، بما في ذلك بيان مدى الالتزام بالأحكام المتعمقة بممارسات الإدارة السميمة لمشركات  .34تنظيم وا 
( من النظام، والمتعمقة بنشر النتائج النيائية لمسنة المالية عمى أنو يتعين عمى الشركة 10فيما نصت المادة )

البيانات السنوية بعد إقرارىا من قبل مجمس إدارتيا، عمى أن يتضمن النشر أيضاً خلاصة وافية عن  المصدرة نشر
 .35تقرير مجمس الإدارة وتقرير مفتش الحسابات، وذلك خلال فترة لا تتجاوز الثلاثة أشير من انتياء سنتيا المالية

                                                           
 .5-3 ،33القانون رقم  31
 .2010-9-13. 2006-8-28تاريخ  3946التعميمات التنفيذية لقانون ىيئة الأوراق والأسواق المالية الرقم  32

<www.scfms.sy/forms/www/guest_lawview.php?id=11> 
 .2141-9-13. 4، 2006-8-28تاريخ  3943خاضعة لإشراف ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية الرقم نظام وتعميمات الإفصاح لمجيات ال 33

<www.scfms.sy/forms/www/guest_lawview.php?id=8> 
 .5المرجع السابق نفسو، 34
 .9المرجع السابق نفسو، 35
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ركات بتنظيم حساباتيا وتدقيقيا وحفظ منو الش 195في المادة  2008لمعام  3وقدألزم قانون الشركات رقم 
 .36سجلاتيا ودفاترىا وفق معايير المحاسبة والتدقيق الدولية

أىم ما ألزمت بو القوانين فيما يتعمق بالإفصاح عبر الييئات الناظمة يركز بالدرجة  عمى ما سبق فإن بناءً 
قائمة المركز المالي، وقائمة التغيرات في حقوق الاولى عمى ما اصطمح بتسميتو القوائم المالية متمثمة بقائمة الدخل، و 

الممكية، وقائمة التدفقات النقدية، بالإضافة إلى الإيضاحات المتممة التي من شأنيا جعل تمك القوائم مفيومة وغير 
 الذي يتضمنمضممة. وكانت في نظام الييئة إشارة سريعة إلى ضرورة نشر خلاصة وافية عن تقرير مجمس الادارة 

 وموظفييا واستراتيجيتيا وأىدافيا.ات عامة عن الشركة معموم
 

  :النتائج والمناقشة
، وتمثمت عينة 2009عام تم اختيار البحث من مجتمع الشركات المساىمة السورية مجتمع وعينة البحث:  .1

، وىي الشركات %75بنسبة تمثيل بمغت  شركة مسجمة في سوق دمشق 20شركة مساىمة من أصل  15البحث ب 
تمكن من اللعدم أربعة منيا  ؛الباقية الخمسةالشركات  وتم استبعادمن الحصول عمى تقاريرىا السنوية،  تم التمكني الت

 كونيا أُسست والخامسة، الحصول عمى تقاريرىا السنوية سواء عبر الاتصال الشخصي أو البحث في مواقع الشركات
جمالي مفردات العينة موزعة إ. والجدول التالي يوضح العام ليا في ىذا تقاريرمنشورةوبالتالي لا يوجد م 2009عام 

 :حسب القطاعات
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .2008،80لمعام  3قانون الشركات رقم  36
  موقع ىيئة الأوراق عمى الموقع الالكتروني لمسوق، و  المسجمة في سوق دمشق للأوراق المالية وذلك 20لتقارير المالية لمشركات ال ابعد مراجعة

السنوية لمعديد منيا فمعظم التقارير المحممة عمى المواقع  من الحصول عمى التقارير يتم التمكنالمالية السورية، ومواقع الشركات نفسيا، لم  والأسواق
عمى التقرير كانت تقتصر عمى القوائم المالية والايضاحات المتممة ليا وتقرير مفتش الحسابات مما جعل تطبيق الدراسة التجريبية منقوصة دون الحصول 

ضطر الى الاتصال بشكل شخصي مع تمك الشركات حيث تمكنت من الحصول عمى فصاح الاختياري وىو ما ااملًا لمتمكن من اختبار قائمة الإالسنوي ك
شارة في ىذا السياق الى أن كلًا من بنك بيبموس وفرنسبنك لا سبوع كامل. وتجدر الإأشركة حيث استغرقت عممية التجميع مدة  15التقارير السنوية ل 

 يمكنك لكل منيما يتضمن التقرير السنوي التجميعي لجميع فروع البنك حول العالم وىو مالم ن موقع البنأ إذيممكون مواقع الكترونية مستقمة لفرع سورية 
عبر الاتصال الشخصي مع الادارة بالشكل الذي  2009الحصول عمى تقرير مجمس الادارة لفرع سورية لمعام  تمت محاولةتجاوزه مع بنك بيبموس اذ 

في الحصول عميو من ادراة فرنسبنك بالرغم من أن البنك حينيا كان في  ل في ذلك في حين تم النجاحلكن تم الفشيمكن من تطبيق الدراسة عمى البنك 
 ، لمتأكد يمكن مراجعة المواقع التالية:15/1/2009وبدا عممو بتاريخ  13/7/2008المراحل الأولى لعممو في سورية إذ تأسس البنك بتاريخ 

www.dse.sy 
www.scfms.sy 
www.byblosbank.com 
www.fransabank.sy 

http://www.dse.sy/
http://www.scfms.sy/
http://www.byblosbank.com/
http://www.fransabank.sy/
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 عدد شركات العينة ونسبة تمثيميا لممجتمع :(1دول )ج
 نسبة تمثيل العينة لممجتمع عدد شركات العينة عدد شركات القطاع القطاع
 %6.7 1 1 الزراعي
 %20 3 4 التأمين
 %53.3 8 12 البنوك

 %6.7 1 1 الصناعي
 %13.3 2 2 الخدمات
 %100 15 20 الاجمالي

%، في 53.3لتمثيل المجتمع كانت في قطاع البنوك حيث بمغت  أعمى نسبة أن  (1رقم ) يلاحظ من الجدول
% من الشركات المسجمة في 60حين كانت النسبة الأقل لمقطاعين الزراعي والصناعي، ويعود السبب في ذلك إلى أن 

% فقط ىي نسبة تمثيل القطاع الزراعي، ومثميا 5راق المالية ىي من قطاع البنوك في حين أن سوق دمشق للأو 
 لمقطاع الصناعي.

تحديد واعتماد نموذج الإفصاح الاختياري وفق تم نموذج قياس الإفصاح الاختياري وتطبيقو عمى العينة:  .2
 الخطوات التالية:

وتطبيقيا عمى شركات العينة لمتعرف عمى ما إذا كانت عمييا أولًا. إعداد قائمة بالمعمومات المطموب التعرف 
 دراستيتطبيقيا استخدمت في سيتم أن القائمة التي لا. عمماً  ت تفصح عن معمومات تمك القائمة أوتمك الشركا

Meek   و  199537عامChau &Gray  لاختيار تمك  ت الدراستان إلى ان السبب الرئيسحيث أشار  200238عام
قبميما يعود إلى وجود مجموعة من العناصر اليامة لقياس الإفصاح الاختياري فقد قسمت المعمومات  القائمة من
. وسيتم استعراض القائمة مومات غير مالية، ومعمومات ماليةلى ثلاث مجموعات: معمومات استراتيجية، معإبموجبو 

 خلال تطبيقيا عمى التقارير السنوية لمشركات المدروسة.
فصاح الاختياري بالتقارير السنوية المنشورة لكل شركة من المعمومات الموجودة في قائمة الإ مقابمةثانياً. يتم 

موجود. وبعد ال( لمعنصر غير 0( بالنسبة لمعنصر الموجود و )1الشركات المدروسة عمى حدى بحيث تعطى الشركة )
سمة المجموع الذي حصمت عميو والذي يمثل لكل شركة وتحديد نسبة الإفصاح الاختياري ليا بقذلك يتم جمع النقاط 

  اصر قائمة الإفصاح الاختياري.نوىي عدد ع 60عدد العناصر التي تم الإفصاح عنيا عمى 
لمتعرف عمى أكثر العناصر التي تيتم  إيجاد نسبة الإفصاح لكل عنصر عمى مستوى الشركات ككل ثالثاً.

 .الشركات بالإفصاح عنيا
 ينة تنازلياً من حيث نسبة الإفصاح الاختياري الخاص بيا.رابعاً. ترتيب شركات الع

بتطبيق ذلك عمى التقارير السنوية لكل شركة عمى حدى وبالتحميل الإحصائي لمحصول عمى نسبة الإفصاح 
تضح وىو عدد عناصر القائمة المطبقة ا 60بقسمة اجمالي عدد العناصر المفصح عنيا في كل شركة عمى الاختياري 

 ما يمي:
        

 
                                                           
37

 MEEK, G.K., ROBERT, C.B.  optic, 555-572. 
38

 CHAU, G.K., GRAY, S.J. optic , 247-265. 
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 نسبة الإفصاح الاختياري في شركات العينة :(2جدول)

 النسبة عدد المعمومات المفصح عنيا اختياريا اسم الشركة القطاع
 %27 16 نماء -الشركة اليندسية الزراعية  الزراعي

 التأمين
 %35 21 أروب -السورية الدولية لمتأمين

 %22 13 السورية الوطنية لمتأمين
 %23 14 دة لمتامينالشركة المتح

 البنوك

 %53 32 البنك العربي
 %45 27 المصرف الدولي لمتجارة والتمويل

 %45 27 بنك الأردن
 %38 23 بنك بيمو السعودي الفرنسي
 %48 29 بنك سوية الدولي الإسلامي

 %35 21 بنك سورية والميجر
 %42 25 بنك عودة
 %25 15 فرنسبنك

 %17 10 مية لصناعة الزيوت النباتيةالشركة الأى الصناعي

 الخدمات
 %10 6 الشركة الأىمية لمنقل

 %23 14 المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق
في نسبة الإفصاح الاختياري بين الشركات المدروسة، واضحاً , اً أن ىناك تباين (2رقم )يلاحظ من الجدول 

حيث ارتفعت النسبة في قطاع البنوك وكانت الأعمى في البنك العربي في حين كان التباين طفيفاً بين البنوك الأخرى 
ة ، كما احتمت الشركة السوري15/1/2009الذي كانت نسبتو منخفضة نظراً لأنو بدأ عممو بتاريخ   فرنسبنكباستثناء 

% بينما بقيت نسب الشركات 35عنصراً بنسبة  21الدولية لمتأمين النسبة الأعمى في قطاع التأمين بإفصاحيا عن 
%. حصل كل من الشركة الاىمية لصناعة الزيوت 27% و22متقاربة بين القطاع الزراعي و الباقية في قطاع التأمين 

اع الصناعي والشركة الأىمية لمنقل المسجمة في قطاع النباتية وىي الشركة الوحيدة المسجمة في السوق من القط
معمومات فقط  6% بإفصاحيا عن 10% في حين بمغت الثانية 17الخدمات عمى أدنى النسب إذ بمغت نسبة الأولى 

، كما وبمغت نسبة الإفصاح في شركة المجموعة المتحدة لمنشر معمومة تضمنتيا القائمة المقترحة 60من أصل 
 %.23تسويق والإعلان وال

 التمثيل البياني لمنتائج التي تم التوصل إلييا: ( يبين1والشكل رقم )

                                                           
 الأىمية لصناعة الزيوت  في ىذا الإطار إلى أنيا حاولت  ربط انخفاض نسبة الإفصاح الاختياري في كل من الشركتين يجدر التنويو

، والأىمية لمنقل بالنظر إلى الممكية  باعتبار أن مقر الشركتين في محافظة حماه وتعمل كل منيما تحت اسم الشركة الأىمية فقامت النباتية
 قصاء عن الممكية بالاتصال المباشر مع ادارتي الشركتين لتؤكد الإدارتين أن ممكيتيما منفصمة تماماً مما اقتضى التنويو.بالاست
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 التمثيل البياني لنسب الإفصاح الاختياري في شركات العينة: (1شكل )ال

 إلى النتائج التالية:حيث تم التوصل  ،شركات العينة تنازلياً بحسب نسب الإفصاح الاختياري ترتيب تمىذا و قد 
 

 ترتيب شركات العينة تنازلياً حسب نسبة الإفصاح:  (3جدول)
 النسبة اسم الشركة الترتيب

 %53 البنك العربي 1
 %48 بنك سورية الدولي الإسلامي 2
 %45 المصرف الدولي لمتجارة والتمويل 3
 %45 بنك الاردن 4
 %43 بنك عودة 5
 %38 بنك بيمو السعودي الفرنسي 6
 %35 أروب -نالسورية الدولية لمتأمي 7
 %35 بنك سورية والميجر 8
 %27 نماء -الشركة اليندسية الزراعية  9
 %25 فرنسبنك 10
 %23 الشركة المتحدة لمتامين 11
 %23 المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق 12
 %22 السورية الوطنية لمتأمين 13
 %17 الشركة الأىمية لصناعة الزيوت النباتية 14
 %10 شركة الأىمية لمنقلال 15

والتي تجاوزت  لبنوككانت شركات قطاع اأن الشركات الأكثر إفصاحاً اختيارياً  (3في الجدول رقم ) يلاحظ
وىي: البنك العربي، بنك سورية الدولي الإسلامي، المصرف الدولي  %40نسبة الإفصاح الاختياري فييا حد ال 
 الأسباب الآتية: أحد إلى ذلك أن يعود ويمكن ة.لمتجارة والتمويل، بنك الأردن، وبنك عود
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 طبيعة المنتج والخدمات التي تقدميا. .1
، خاصة أن أغمب المصارف الخاصة ىي فروع لشركات غير سورية الأمر خبرة القائمين عمى العمل فييا .2

 الذي قد يشير إلى أن ىذه المصارف قد استفادت من خبرة الشركات المالكة ليا.
 اتيا مقارنة مع الشركات الأخرى.ارتفاع حجم عممي .3
 المنافسة داخل القطاع. .4
شركة  20من أصل  12% من الشركات المسجمة في سوق دمشق بواقع 60حجم القطاع الذي يمثل   .5

 مسجمة الأمر الذي يعكس خبرة أكبر لمعمل المصرفي.
واردة في القائمة عمى تحديد نسبة الشركات التي أفصحت اختيارياً عن كل معمومة من المعمومات التم كما 

 :(4الذي يوضحو الجدول رقم )حدى، وقد جاءت النتائج عمى الشكل 
 

 عدد الشركات التي أفصحت عن كل معمومة عمى حدى ونسبتيا من العينة: (4جدول)
 النسبة التي تفصح عن البند عدد الشركات المعمومات م
 %100 15 معمومات تاريخية عن الشركة 1
 %87 13 ي لمشركةالييكل التنظيم 2
 %100 15 بيان بالاستراتيجية والأىداف العامة 3
 %27 4 بيان بالإستراتيجية والأىداف المالية 4
 %47 7 بيان بالاستراتيجية والأىداف التسويقية 5
 %20 3 بيان بالاستراتيجية والأىداف الاجتماعية 6
 %27 4 تأثير ألاستراتيجيو عمى نتائج الشركة الحالية 7
 %13 2 تأثير ألاستراتيجيو عمى نتائج الشركة ألمستقبميو 8
 %20 3 سياسة الأبحاث والتطوير 9
 %13 2 مواقع أنشطة البحث والتطوير 10
 %7 1 عدد العاممين في البحث والتطوير 11
 %67 10 التنبؤات "النوعية" الغير كمية بالمبيعات 12
 %13 2 التنبؤات الكميو لممبيعات 13
 %40 6 تنبؤات "النوعية" الغير كمية بالربحال 14
 %7 1 التنبؤات الكمية للأرباح 15
 %7 1 التنبؤات النوعية لمتدفقات النقدية 16
 %7 1 التنبؤات الكمية لمتدفقات النقدية 17
 %27 4 الافتراضات التي بنيت عمييا التنبؤات 18
 %20 3 أعمار المدراء 19
 %60 9 ءالشيادات العممية لممدرا 20
 %33 5 الخبرات العممية لممدراء 21
 %33 5 مواقع قيادية سبق لممدراء العمل بيا 22
 %80 12 معمومات عن العاممين 23
 %13 2 توزيع العاممين داخل إدارات الشركة 24
 %53 8 عدد العاممين لمعامين الماضيين 25
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 %20 3 مبررات التغير في عدد العاممين 26
 %100 15 سئولية المدراء في إعداد التقارير الماليةتقرير عن م 27

28 
مجموع المبالغ المصروفو لممدراء خلال العام المالي أو المحفزات المصروفو ليم 

 لإغرائيم للانضمام لمشركة
7 47% 

 %0 0 التعويضات المصروفة لممدراء مقابل فصميم 29
 %0 0 وكيف يتم تحديدىا من ىو صاحب الصلاحية في تحديد التعويضات لممدراء 30
 %0 0 أسماء أعضاء لجنة التعويضات 31
 %53 8 المبالغ المصروفة عمى التدريب 32
 %60 9 نوعية التدريب 33
 %33 5 نوعية العاممين الذين تم تدريبيم 34
 %33 5 عدد العاممين الذين تم تدريبيم 35
 %27 4 معمومات عن الحوادث التي حصمت في الشركة 36
 %7 1 تكاليف السلامة في الشركة 37
 %7 1 سلامة المنتجات وعدم تأثيرىا في البيئة 38
 %0 0 برنامج حماية البيئة 39
 %33 5 التبرعات الخيرية 40
 %13 2 البرامج الاجتماعية 41
 %87 13 المعمومات القطاعية 42
 %13 2 تحميل المنافسين 43
 %60 9 حصة السوق 44
 %73 11 ةمعدلات الربحي 45
 %20 3 معدلات التدفق النقدي 46
 %13 2 معدلات السيولة 47
 %67 10 معمومات مالية تاريخية 48
 %7 1 معمومات عن الإعلانات 49
 %0 0 تأثير التضخم عمى مستقبل عمميات المنشأة 50
 %0 0 تأثير التضخم عمى نتائج الشركة 51
 %7 1 تأثير التضخم عمى الأصول 52
 %67 10 ر معدلات الفائدة عمى نتائج الشركةتأثي 53
 %60 9 معمومات عن العممة الاجنبيو 54
 %73 11 نوعية حممة الأسيم 55
 %40 6 القيمة السوقية في نياية السنة 56
 %0 0 اتجاىات القيمة السوقية 57
 %0 0 تفاصيل أسماء ومؤىلات أعضاء لجنة المراجعة 58
 %13 2 ميام لجنة المراجعة 59
 %0 0 عدد اجتماعات لجنة المراجعة 60
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التي يوضحيا الجدول عمى ما سبق، يلاحظ أن أكثر عشر معمومات يتم الإفصاح عنيا ىي المعمومات  بناءً 
 :(5رقم )

 
 معمومات تم الإفصاح عنيا اختيارياً  10أكثر : (5دول)ج

 النسبة عدد الشركات المعمومات الترتيب
 %100 15 ركةمعمومات تاريخية عن الش 1
 %100 15 بيان بالاستراتيجية والأىداف العامة 2
 %100 15 تقرير عن مسئولية المدراء في إعداد التقارير المالية 3
 %87 13 الييكل التنظيمي لمشركة 4
 %87 13 المعمومات القطاعية 5
 %80 12 معمومات عن العاممين 6
 %73 11 نوعية حممة الأسيم 7
 %73 11 ةمعدلات الربحي 8
 %67 10 التنبؤات "النوعية" الغير كمية بالمبيعات 9
 %67 10 معمومات مالية تاريخية 10

معظم الإفصاحات الاختيارية تتركز حول المعمومات العامة لمشركة والاستراتيجية والأىداف العامة ليا في  إن
المعمومات المالية التاريخية نسب أقل الامر حين يحتل التركيز عمى بعض المعمومات المالية حول معدلات الربحية و 

 الذي يدل عمى عدم وجود وعي كافٍ بأىمية معمومات الإفصاح الاختياري لدى تمك الشركات.
 

 :تالاستنتاجات والتوصيا
 :الاستنتاجات

وجود تباين في حجم ونوعية الإفصاح الاختياري بين الشركات المساىمة القول بيمكن  ما سبقمن خلال  .1
ن يرد إلى العديد من العوامل منيا: حجم الشركة، تكاليف أمة في سوق دمشق للأوراق المالية والذي يمكن المسج

 نظمة والقوانين المطبقة.الإفصاح الاختياري، حجم السوق، حداثة السوق، طبيعة الأ
لا يمكن  إن تباين حجم ونوعية الإفصاح بين الشركات المساىمة المسجمة في سوق دمشق للأوراق المالية .2

يعبر عن رغبة تمك الشركات في ن يخفي اىتمام الشركات المسجمة بالإفصاح الاختياري وىو ما يعد عاملًا إيجابياً أ
  ضافية عما يفرضو معيار العرض والإفصاح العام. إتزويد الأطراف الميتمة بالتقارير السنوية بمعمومات 

تركز عموماً عمى الاسترتيجية العامة لمشركة، رية كبر من الشركات تفصح عن معمومات اختياالنسبة الأ .3
من أمثمتيا المعمومات  ،وبعض المعمومات المالية اليامة والتي قد تكون ذات فائدة لبعض الأطراف وخاصة المستثمرين

  القطاعية، معدلات الربحية، المعمومات المالية التاريخية.   
 :اقتراحات لبحوث مستقبمية في الإفصاح الاختياري

 دراسة العوامل المؤثرة في الإفصاح الاختياري في الشركات المساىمة السورية. .1
 تأثير الإفصاح الاختياري عمى أسعار الأسيم في سوق الأوراق المالية. .2
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