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����  ABSTRACT   ����  

 

The study Contains an analyze of the relationship between the budget deficit and the 

trade deficit in the Syrian Arab Republic during the period  1990-2009 to measure the 

mutual Effects between fiscal policy and trade policy.  We have analyzed the time series 

properties of the variables of the study using Augmented Dickey Fuller test and Phillips 

Perron test to know if study variables were stable with the Continuation of time. 

In order to determine the direction of causality between variables in the long term, 

we have followed Johansson's co-integration method, and the error correction model, and 

then applied Granger causality test to determine the direction of causality between 

variables in the short term, and the outcome of the study. The statistical tests showed that 

the time series for each one of the budget deficit and the trade deficit are unstable in their 

levels and that they are first class Co-integration, and that, by using the Application of 

Johansen model, these deficits in long-term equilibrium relationship are correlated. It 

turned out that there is one-way causal relationship in the long term and obvious of 

Granger causality analysis there is no causal relationship between these Deficits in the 

short term. 
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University, Economics Faculty Working Papers, 5. 
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(S ! I)p   '�
�� ���#��B�
 ��
�B� ��� =���� ���
� ���� D��� �� 
3  '�
�� 4�0-��  
) (�� �������� �� N�	�4������� ������� �3 ( (X ! M)  �
���D�H  ���
� ��� ��. ���9�� 4
���

'�
�� 4�0-�� (S ! I)p   ����
��� ���
(S ! I)g.  
  

� 4����	
 "����	
 OK���� R7���	
  
3 �� ��U�C�H �#1� (��
��� (� ������� �����
 ����
��� ��� ��� �������� ������?
��� �*6�� ����0�� 

 > ������� ��;.  ��
*���3   ���+����  ������?
� ;
$�X , M , R , G    ����
��� ��� (����?
� �� ����  �;*.

 ��������� ��* :  

BD =  R  –  G                                           (5)  
In BD = In ( R ) – In ( G ) = In ( T/ G)       (6) 

 ��6� E��BD  
 > ������ ����
��� ����R  
 > ���
*���  �����A� D�HG  .���
*���  �-����     
D�� : ��	���� ������� ����� (����?
� &��� ���  

TD =  X  –  M                                          (7)  
In TD = In ( X ) – In ( M ) = In ( X/M )     (8) 

��6� E�� TD D�H 
 ������� �����  )X (  )
   ����9��M   (  ����
��.  
 
 �� &���� ����	��� ����0�� (����?
��� ;
3(5)  
(7)   �#���: ��G��  

1-  ��� �� �;�6��  ���+���� �#3 T��
�
 ��� �� ������� ��	��� ����� '��-�V�
3  ��� 5�;
 >(L	�� 
 )�R����� �@�9�A� �����.5��6��� ���*��� E
�� �� (�
 

2- ����*�H  =-�� �.���
 > �������  ����
�� D�� �������  ����9�� ���-� ������� ������� ��� �� �������
 I�C@�� ������� ��������;H � ���� �9�� ��*3  ����
�� D��  ����9� I���� 
> 8��9�� ���
�� �� ��*�;H  ��3 ��*

�� > 8��9�� ���
�� ��  
*� ��� I��
��� ��* �;H ���
��� )C
 �� � D�� ����� (�.����� =�0�
 >8��9�� ���
��
. ����
��� ���  ��
*� 

 

�   ) (���	
 
7� 
���&
Unit Root Test  : ���� 	
 "�!�	
 "����� ( 

 �� �����
� ��	� �
�
 ����
� �����1� �� �*$��� ������� ��	��� ����� �� �� B ��
0��  ����
 �.���-���
 ���
�� �;�  �����
� (��
��� (� �-� �;� �����*�2*���� ��
� �*�� ����
� �� ������B� ������� /;. �� V�� ��
 > 

)Dickey and Fuller 1999. 1981 ( ) �
��� %���� ����
�
, 1988  Phillips – perron (pp)  ��� ;H > (
���
B ���
�����  �����
B� ��63 ��. �����*� ���� �����
 ������� ��	��� ���-��� �   

�*6�
 8C
3 (��� ����
� �������� ������� ����
B ��C�� �;� �������  ���+��� ���
��:  
  

∆�� = 	� + 	�	 + 
���
 +	���	∆����
��


��

+ ��																					(�) 

                                                                                                                                                                                
10
 موجباً  كان إذا ،)  Cg(  فقط الجارية الحكومية النفقات منھا مطروحاً )   R(  الحكومية ا2يرادات إجمالي بأنه  Sg العام ا	دخار يعرف:  

 ) I g(  ا	ستثمارية الحكومية النفقات لتمويل يستخدم فإنه
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 �H ;Hδ , β	, λ	 , α ����� D�H ��6� �� ������  
 �.���-�	Y� ������� ������� ������  
 �.����
�et  ��
 
 ��9�� �
��� ����� 0�
��
  ��# ������ IB���� I����
� 4�
� �@�
6�T    
  �����∆ ������� �
1� =���� D�H 

  
 �������		n .������� �
���� ���-��  
 ������� �
���� ���-� ����
� (��
" (�
�� T�? ���	 ���
��� �� 0����B� ���;�� ��
���
 ���
��� �� �*�3 

��  ���� ������ .  
�
0��
 ����
�ADF  D�� ����
� ��C�� (���� 0 =	#:		$% )�
��� Yt D�� �;� ���
  (��C����
 ������� 

0 <# :		$& )Yt ��*��  (> ����-��
 ��@�9�H t �  			#���-��� ���
���� > �;K�  ��* t ���
���� �+93 �� t 
���
���� (�� T�� ��C�� (���� ��-�
 ��C���� �������.  
 ��
 � �������  ���+��  L�
��� )�
��� ��
� �*�� ����
� R@���  ��N3H �3 ���
�� �;� D� ��-��� ��? ���

 (���� V
������D��  (�� ���� /����
 )0�� )� D�
1� =
���� �� ( ��*�� )  ��-��� 8�9� ��� L�0�H ���� ��� 

 ) (�� �
���� 8C
�
  ��92 : )�
��� ��
� �*�� ����
�� ������� ��	��� ����� R@��� (  

  
  باستخدام الزمنية الس�سل لسكون الوحدة جذر اختبار)  2  ( رقم جدول

Augmented Dickey-Fuller (ADF) and (DF) unit root tests  

  

(�-�� ������ ����
B �*�� ��� ����
B 
 ��
��% –  �
��� :  D�
1� =
����
  ��
�����  
-4.532 1%   level 

-3.673 5%   level 

-3.277 10%   level 

  
/	�3 �
���� �� ��C
��� R@����� ��6�  ) ����
B ��
����� (�-�� �3 D�HADF 3  ��
����� ���  ( �� ��*

 ��
��� V
��� ��� ������ (�-��5 ���� ��� > ( ���� /����
 )0�� )� ) >% (���� ��C�� T�� ����*�H (��  �
�
�
)C
� ������� ��	���  ��
���� ���
�� �;� ��
��� V
��� ��� �������  )5   > (%  R@����� ��6� ��� ���3 D�H 

 ) ����
B ��
����� (�-��ADF  (  D�
1� =
���� ��� ��
��� V
��� ��� ������ (�-�� �� �-�5 %>  )0�� )� )
( ���� /����
  ������� )C
� ������� ��	��� 
�
� (���� ��C�� T�� ����*�H ���� ����� �;� �� ���
�� ��� ���


D�
1��������
 > K�	* �  ��
��� ��� ������� ���+�� ���	��*�� ������� �����
 ������ ��  D�
1� ������ �� I)(| .  
���
�� �;�� �
��� %���� ����
� L���K�
  ( Phillips-Perron (PP)) 8C�� >  I�C�3  I�C�3 ��-��� ��? ���H

 ���� �� ��*��
 (���� V
������) (�� ������ �
���� M�C
� ��* 5�;
 D�
1� =
 3 .(  
  
  
  

������� ������   )  ��
�����level  (   D�
1� =
����)1 ST Difference(  

 ) ������ ����
��� ��� In BD(  -2.987 -4.331 

) ������� 2����� ���In TD  (  -3.030 -4.155 
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  باستخدام الزمنية سلالس� لسكون الوحدة جذر اختبار)   3(  رقم جدول
( Phillips-Perron (PP) unit root test)  

  
  
  
  

 ���
 �;� �
�
� 5�;
 (���� ��C�� T�� ����*�H (�� D�H /	�3 �
���� �� ��C
��� R@����� ��6�
��
��� V
��� ��� ������� 4
C
� ������� ��	���  ��
����  5 5�; D�H ���CH . ���� /���� )� )0�� �
�
� %

�6� D�
1� ���
�� ��� ���
�� �;� �� ������� 4
C
� ������� ��	��� 
�
� (���� ��C�� T�� D�H R@����� �
.D�
1� ������ �� ����*�� �������  ���+�� �K� �������
  

  
�  )  4�� 	
 S,���	
 ��� ��+ 
���&
selection  the lag length  (  

����
� D�� �����B� (�Hsiao    � �-��0* ����� ����%��1�  ) ��@	��� ������� �
���� ����
� �� ������
 ������#�1�  '
���
 > ( ������ S0����� ��� �� �� �-��0�� /;.����H �@����� )�
��� $0
 �����      )Final 

Production Error (FPE) ) ( �
 ����
� �@0����  ���� ���CK� ������� �;. D�� �����B� (� E�� > (# �
 ) �@����� )�
��� $0
� ���� ��3 ����
�FPE (: 

'()	 = 	 	*)+
,(- + .)
- 														(10)	 

E�� ��6� SER  $0
�� �������� ����� ������ ��	��� ������� ���  ���+���� > 
K  (��� �
��� �������  

N  (��� ������ .  

� ��@	��� ������� �
���� ���-� R@���  L�� ��
������ 
���� D� �������� ������ (��
���� 5�;
         ) 
Eviews6.0 ( :  

  
VAR Lag Order Selection     
Endogenous variables: TRADE DEFICIT
BUDGE TDEFICIT    
Exogenous variables: C     
Date: 08/08/12   Time: 12:06     
Time limits for rsearch:1990 2009     
Included observations: 16     
       
       Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 48.37525 NA 1.04e-05 -5.796906 -5.700332 -5.791961 
1 54.33013 9.676683 8.23e-06 -6.041266 -5.751545 -6.026430 
2 59.06253 6.507051 7.77e-06 -6.132816 -5.649948 -6.108090 

3 68.74025 10.88743* 4.15e-06* -6.842531 -6.166516* -6.807913 
4 73.84592 4.467465 4.28e-06 -6.980740* -6.111578 -6.936232* 
   
     

���� 	
 ����	
   )  ��
�����level  (   D�
1� =
����)1 ST Difference(  
 ) ������ ����
��� ��� In BD(  -2.987 -4.377 

) ������� 2����� ���In TD  (  -3.035 -4.164 
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LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% 
level)   
FPE: Final prediction error     
AIC: Akaike information criterion     
SC: Schwarz information 
criterion     
HQ: Hannan-Quinn information criterion    

  
 .)  FPE(     معيار خطأ التوقع النھائيذلك بحسب و  3الفجوة الزمنية الم�ئمة ھي  أن إلىتشير *  �

 

�  '
���	
 "��#�	
 
���&
  
1 I��N��	��� � ����
� (��� > D�
1� ������ �� ����*�� ������� �������
 ����
��� ��� �� �*� ������� �

 ����.
� ������ (��
���� ����+���� ��� 5��6��� ���*��� ����
� �	
 �� ������ ��1� ��
0 ���
� �
�

)johansen cointegration  method  ���
0 ��	��� �#�� �;�� 5��6��� ���*��� M��� ���-� D�� ����� �;�� (

��  ���+���� �* �3 �������  B������ �� (�N� ��  ���+���� ��1�.:;
���� �� ��
  
) (�� ������ �
���� 8C
�
4 ����.
� L���H =��0� �	
 �� ����H �9
��� (� ���� ��@�9�A� R@����� (

����
�
 ���*��� ������ �� ���� /���� �
��
 )0�-�VAR   ������ 
���� D��  ) �������� ������ (��
���� 5�;

Eviews6.0 ( :  

  
  جوھانسن اختبار باستخدام المشترك ملالتكا تحليل)   4(  رقم جدول

Hypothesized 

No. of CE(s) 

Eigen 

value  

Trace  

Statistic  

Critical Value for 

Trace test 

Max-

Eigen  

Statistic  

Critical Value 

for Maximal 

Value test 

 الخاصة القيم العدم فرضية
 اختبار

 ا!ثر
 الحرجة القيم

 %5عند  ا!ثر $ختبار

  

  راختبا

 العظمى القيم

 القيم $ختبار الحرجة القيم

 % 5 عند العظمى

R = 0 0.692 31.815  15.495  18.845  14.264 

R ≤ 1 0.555 12.970 3.841  12.970  3.841 

  
) (�� �
�� ) 5��6��� ���*��� ����
� 8C
�4�#1� ����
� D�� ������ ( ( Trace Test )(  
 �9
����

� �3 D�H /	�3 �
���� ��  )  +�� �#1� ����
B ��
����� ���-�31.815 (   ������ ���-�� �� ��*3 �.

)15.495  (  ��
��� V
��� ���5  % (�� ���� ��� �) (���� T�� �
�R = 0   :  $% �3 �
�
 (��� (M��� 

��
��� V
��� ��� 5��6��� ���*���  )5  ) (���� T�� �
�� �*�� B M�3 ��* > (% R ≤ 1 :  $&  ���� �
�
� (
����
 ) ��
��� V
��� ��� �#*1� D��5 %.(  
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���� ��
� M�K� 5�; D�� L���� ��� ��1� ���
0 �����
� ��	� �
�
 �*S� �;�� ��1� > 5��6��� ���*��� �
 
 ����� ��� ���C�� �� ������� B ����3 ���� ��� ������� ���+��3.I����6��
 I	#���� I�*
�� ������ ����  

 
 ���� �-����� ������� ���
-�
��  D�N��� ������� (�-�� ����
� (N�1� ��*�A� ����
�� &��� �� 
3  
)Johansen Maximum Eigen Value Test   (  ) (�� =����� �
���� �� ������4  E�� > (H ���-�� �
�)  +�� D�N��� ������18.845) ������ ���-�� �� ��*3 �.
 (14.264��
��� V
��� ��� (     5  ��� ��� > %

.����+���� ��� 5��6� ���*� D�� I�C�3  
  

� C,&	
 T���� R7��� 5���  (Error Correction Model )   -   )ECM ( 

��� �*$��� �� �
�
 ���*��� 5��6��� ��$� �
0
�� �#��#�� �� ��C��
 ����
B� (��9� L���
 :;
�� 8��9� 

 $0
��(Error Correction Model ) > ��#���� �����? ���N� �C�-� E��$�� �
�
 ���*��� ���� 5��6��� 

����*�H (��9� :;
�� M��� ������   ���; )VAR  ( Vector Autoregressive Model)  (D�� �@�. =
�� D�
3 

 ��+���� � )� ���CH  
���  �����  �@0����M���
 ;
$� :;
���� ������ �*6��  :  

∆ In BD = α% + � 67 ∆ In BD��8
9

8�&
+ �  :;

<

=�%
∆In TD��=  + >
e&��& + U�    ( 

 ) 

∆ In TD = δ% + � �@ ∆In TD��A

B

A�&
+ �  CD

E

F�%
∆In BD��F  + >G e,��& +  V�      ( 
G ) 

  
 E��H) �IJ   >KL   >MN  >#O  ( > �.���-� ����  �����PQ   
RQ ���� ���@�
6� ������  ��# 0�
��
 

����� �
��� ��9�� > e1t−1 
  e,��& ��� 8��9� $0
�� )�#�� (�-�� �@0������ ���
��� �� ������ �����B�  ��� 
����+���� .(  

���
 :;
�� 8��9� $0
�� M�3 �� ��1� ��9-�� �� ��
� ���	�� ������� ��� ����+����  TU 
  VU> �*�
 
��*�A�� ����� ���� �� �;. �	�
B� �;�� E�� �� ��1� ��9-�� M���9�
 �� ��1� ��
0�� .  
 
8C
� �
���� ������ R@����� ��@�9�A� ���-�� ������ :;
�� 8��9� $0
�� �*� �� ��� ����
��� ������ 
�����
 �������:  

  
"���  
�� )5( OK��� 
���� �	��� R7��� T���� C,&	
 �

�U��	 ��

�	
  
  

  المتغيرات

  

�eحد الخطأ العشوائي مقدرة �&  

  

  tإحصائية 

  

p- value 
  

    عجز الموازنة العامة
0.151 - 
 

  
3.171  

  
0.048  

    العجز التجاري
-0.064 

 

  
-0.395  

  
0.163 

��9��� :����H E����� (��
���� ������ ���
�����  ) Eviews6.0(.  
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�N���� D�H R@����� ����� ��� D�H �3 ���� ������� ���-��� ��� 8��9� $0
�� 
3 �� D���  ����� 8��9��� 
3 
&�*��� >  ��*  )-0.151 (�.
 ��
���  I��@�9�H > ����
 �3   )15.1 (%�� (�� ���
��� ���� ����
��� ������ �� 
��1� ��
0�� (�� �����9� �� ����� ��
���- ������� ���� )������ D�H ���-�� �����
��� .  

3�� ���� 8��9� $0
�� ����� �������  ��*�  )-0.064 (�.
 �C�
��  I��� BH ���3 ��? ��
���  I��@�9�H.  
  

� 
���&
 "��,	
� 
���	
 ����Q
 43 �����	
 ��!�	
   
 M����� ��* ������� ��	��� ����
� &���Granger , 1969)> ( �� ��+��� ��* �;H �� ����� D�H (��

��+����WQ  ��C����
 ������� �� ��+� E
�� D�H ��S� (��  ��+����XQ  ��+���� ��* �;K� >X   S�����  D�� �����
 ���-�Y �
-�� �*�� M�K�H :��+���� �X   ��+���� 2���Y  ��+���� ��* �;H ����� >X  S����� ����� D�� ���� ��?
�� (�-� ��+��Y  �K� >X  2��� BY.  

 ����
� �����Granger , 1969)��������� ���������� ���-� D�� ������� (11 :  

XQ = I0 + � ��	XQ−J
"

J=1
+� 	�Y

Z

L=0
WQ−L 	+ PQ									(	
[	) 

	W\ = M% +�]^	W\�_
`

_�&
+�	
a

b

c�%
X\�c 	+ R\									(	
d	) 

 E��H) �IJ	  >âL	  >M.  >#O  �.���-� ����  ����� (� = 1,2,….,	"     ,  Y = 0,1,….,	Z       
, 	^ = 1,2,….,	f  ,  a = 0,1,….,	g        >PQ	  
RQ ���� ���@�
6� ������  ��# 0�
��
 
����� �
��� ��9��) >"	 ، m ، p ، q �  (������� �
���� ���-.  

 V�+9��  ������� �-��0 (��
���� ���-����� ���������� ���-� (��OLS >  ����
� L���H (�� (# ��
F 
 ������� ��C����H0  : �������     H0 : �Y = 0 E�� 			K	 ��+���� ����� X   M��
��� ����
� ����    
	L = 

0,1,….,	Z   > (���� ��C�� ��6�
 H ��+���� �3 D�X  ��+���� 2��� BY  >  ����  ��* �;K�F  �� ��
�����
 ��������D�
1�  ) (��13  ���-�� �� ��*3 (F   (���� ��C�� T�� (�� M�K� ���
������@�-�� ������� ��C���� ��-�
: H �
 ��+����X  2���   ��+����Y.  

 �� ����
B
�;H   ��*Y   2���X K��
� L���H (�� M� ���F  ������� ��C����H0    : �������H0 : 
a	= 0  
 E��		
	 ��+���� �����Y  
 M��
��� ����
� ����  O = 0,1,….,	g   >   ����  ��* �;K�F  �������� �� ��
�����

) (�� ����#��14  �3 D�H ��6� ���� (���� ��C�� T�� (�� M�K�  ������ ���-�� �� ��*3 (Y  2��� BX  
 ��-�
 ��� ��@�-�� ������� ��C����Y  2���X.  
 ��� =�� ���
�3  D�� �
*� ������� 2����� ���
 ����
��� ��� �� �* ��� �����? ����� ��	� ������

: ������ 
����  
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∆	k"	TU\ = I% +���	∆	k"	TU\�l
m

l�&
+�	�Y

n

o�%
∆k"	VU\�o 	+ P\				(	
p	) 

∆k"	VU\ = M% +�]q	∆k"	VU\�r
`

r�&
+�	
s

b

t�%
∆k"	TU\�t 	+ R\									(	
u	) 

  
 ����
� �*��
 ��	���������� ��9-�� ��1� ��  ������ �*6���:  

  
1-  ) ������� ����� ( TD 2���  ) ����
��� ���BD ( �;H � (���� ��C�� T�� ��*�A�� ��*������  H0 

: �Y = 0 

2-   ) ����
��� ���BD  (  2���) ������� ����� ( TD�;H ������� (���� ��C�� T�� ��*�A�� ��*  H0 

: 
s	= 0 

3- ��	���  --�� �;H ��
���
 ��
���� ����� ��	� 5��.� �15 
16. 

����
  �
����/���3  �� ������� ��	��� ���-��� R@�����1� ��9-��:  
  

�
�� (�� ) 6 ( ���� ����
� ��	��� ������� �� ��1� ��9-��  

  

) (�� �
���� ) ���-��� R@��� �� 8C��
6 ( (�3  ����� B ����
��� ��� �� ��+���D��   ����� �� ��+���
  +�� E�� ������� �������@�9�H F ) ��
�����2.80) /��� ������� ( 0.09 >(  �-# V
��� ���
 M��� �;�5 %

���K� ������� ����� /����� ����
��� ��� �� M��� ����� ��	� �
�
 (��� ��@�-�� ��C���� ��-�  ����1�  ��9-�� .
5�;* K��� D�� ����� B ������� ����� � ���� E�� ����
��� ��� �� ��+��� ����3 ��@�9�H F  ����� ���9� ����

)  +�� ����
B� ��0.544 ) /��� ������� (0.66K� �;� >( �-# V
��� ���
 M�5 %(��� :�����B� �*��  �
�

 ��� �� M��� ����� ��	��������  /����� �������
��� ��  ��1� ��9-��.  

&�����
 D�� ��	��� ������� ��
0�� ��1� �� (��
���� (
��� ������� ������� D�� ��*���� 5��6��� > K�� 
��	��� ������� ��� ��+��� �� ����+���� ��� ������� ��N� �� �	
 ��
��� ����� $0
�� 8��9� ��  )vQ−1  (> 
 E��  8C
3Granger	,	1988)(  �
*� ����� M�3�� ���� �� ����*��  ���+���� �� ���CH �� �� B M�K� ���

$0
 8��9�   )Error	correction	Term(		:��� ��* 8�9�� ������� ��	��� :;
���   
  

XQ = I0 +���	XQ−J
"

J=1
+� 	�Y

Z

L=0
WQ−L 	+ �
v1Q−1 +	PQ							(	
�	) 

 p- value  ا0حتمالية             F إحصائية                                       القصير ا-جل في السببية الع�قة اتجاه

  

  0.0944                                         2.80515           التجاري العجز                    العامة الموازنة عجز

 0.6629                                              0.54439العامة الموازنة عجز                          ريالتجا العجز
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WQ = ä0 + � ]q	WQ−N
f

N=1
+� 	
s

g

�=0
XQ−� 	+ �G	v2Q−1 	+		RQ				(	
�	) 

E�� ��6� )v1Q−1  >v2Q−1  (D�H ��� 8��9� $0
�� : ��������� ���������� �� ������ �
9��� (� ��
 >  
  

XQ = I+�WQ 	+ v1Q−1					(	
�	) 
  

WQ = M+ 
XQ 	+	v2Q−1				(	G�) 
  

 �� ��
0�� ��1� �� ������� ����
� L���H (��) ���������� ���-� =��0 17 ) 
 (18  �-��0 (��
���� >( 

OLS  >
  ����
� ��
���"����  $0
�� 8��9� ��vQ−1  ����
� L���K� 5�;
t  .  
:��
0�� ��1� �� ������� ��	��� ���-��� R@��� /���3 ������ �
���� ����
  

  
"��� ��
  )7 ( ���� 
���&
 ��!�	
 �����	
 43 "�Q
 	
"��,  

  &�\v ل    t إحصائية                                                              الطويل ا-جل في السببية الع�قة اتجاه

  3.171                                                          التجاري العجز                    العامة الموازنة عجز

  0.395-                                                   العامة الموازنة عجز                          اريالتج العجز

  
) (�� �
���� ) ���-��� R@��� �� 8C��
 7  ��@�9�H �3 ( (t  ) ��
�����3.171 ( �������
 I��@�9�H ��
���

 $0
�� 8��9� ��� ����
��� ����+��� ����� �� (��� �3 > ������� ����� ��  ���H ��1� �� ����� ��	� 5��. �
������� ����� D�H ������ ����
��� ��� �� M��� ��
0��  �-# V
����5.%*��� %��
 %  

  
���������
 :������	
�  

� ���������
: 

 �9
� ������� D�H R@����� ���G�:  
1-  ��N3 R@��� ����
� �*��!  )�
��� ��
�(ADF) �
 ) �
��� %���� ����
pp  �3 (��	���  �������

�����  ��* > ������� �����
 ����
��� ��� �� �*� �� ��*6� (�� ���-��B� ��� �����
��� )� �
�� > �����  D��
���  ��* ������ )� ��-��� �
�� �����  ��� ;
3 =���� �
1� ���. 

2-  ���� =���� ����
�� ���*��� >5��6���  ��N3  R@���  �����
B� M�$� ����� ��
� ��� 5��6��� ���*��� �
) ��
��� V
���5 % �� �����
� ��	� �
�
 D�� �*S� �;�� ��1� > (   ��6�
 ������� ���+�� ��� ��
0�� ��1� 

/;. ������� D�H �
�
 ��	� ����� ������. 
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3-  ��N3 R@��� ����
� ��� ��� S0����� ������ �����B�� D�� ����
�Hsiao   �3 ����� �#�1� ���� 

S0����� �;�� ���-� ��3  ) �@����� )�
��� $0
� ����FPE ) ����� 
. (3> ( (��
����
 �;. ����� �0��� R@���  �; 

��B� ��@�9�H.  
4-  ��N3 R@��� =��0� ���X 8��9� $0
��(VECM)  ��
���  :;
���� ���#��(�
����� ��  ��*
 ������� 

 ������
��� ���� $0
�� 8��9� �� ��� ��1� ��9-��  ) ��
0��
-0.151(   I��
��. 
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���� �C�����  ���
 ������� ����� �� �* ��� ����� ��	� �
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