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  ممخّص 
 

عمى مستوى  ماليا )الديون(ركات السورية المساىمة وىيكل رأسمن حجم الشييدف ىذا البحث إلى تقصي أثر كل 
وجود علاقة ما بين خصائص الشركات ومعدل  احتمال في ذلك من دراسات سابقة أشارت إلى اً تيربيا الضريبي. منطمق

إجراء مسح عمى  ولتحقيق ىذا اليدف تم الضرائب الفعال الخاص بيا، وبالتالي بينيا وبين مستوى تيربيا الضريبي.
وفي إطار  ،باستخدام البيانات الثانوية ،الشركات السورية المساىمة المسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية

أظيرت نتائج البحث عدم وجود علاقة ما بين حجم الشركات السورية  .9002إلى  9007دراسة اتجاىية تمتد من عام 
 مال الشركات )ممثلاً ن انخفاض حجم الديون في ىيكل رأسبي، إلا أنيا خمصت إلى أالمساىمة ومستوى تيربيا الضري

وبالتالي ارتفاع في مستوى التيرب  ،بالرافعة المالية( يترافق مع انخفاض في مستوى معدل الضرائب النقدي الفعال
 الضريبي.

 .التيرب الضريبي لمشركات الفعال،، معدل الضرائب النقدي ىيكل رأس المال ،حجم الشركات الكممات المفتاحية:
 
 
 
 

 
 
 
 

                                                           
  سورية. -اللاذقية  -جامعة تشرين  -كمية الاقتصاد  -قسم المحاسبة  -أستاذ 
  سورية. -اللاذقية  -جامعة تشرين  -كمية الاقتصاد  -قسم المحاسبة  -أستاذ مساعد 
  )سورية. -اللاذقية  -جامعة تشرين  -الاقتصاد كمية  -قسم المحاسبة  -طالبة دراسات عميا )دكتوراه 
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  ABSTRACT    

 

This research aims to investigate the impact of both the size of Syrian corporations and its 

capital structure on its level of tax avoidance. This study starts from number of previous 

studies which have indicated the possibility of a relationship between corporations 

characteristics and its effective tax rate, and thus between them and the level of tax 

avoidance. In order To achieve this goal, a survey study has been conducted on the Syrian 

registered corporations in the Syrian commission on financial markets and securities using 

secondary data with quasi-experimental design for the period from 2009 to 2014. The 

results of this research showed that there is no relation between the size of Syrian 

corporations and its level of tax Avoidance. However, it concluded that the decline in the 

debt volume of the corporate capital structure (represented by the leverage) is associated 

with a decrease in the level of effective cash tax rate and thus an increase in the level of tax 

avoidance. 

Key words: Corporate size, Capital structure, Effective cash tax rate, Corporate tax 

avoidance. 
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 مقدمة:
من أىمية الضرائب كمورد مالي ىام لخزائن الدول. وبسبب سعي الشركات الدائم لمتيرب من دفع ىذه الضرائب  اً انطلاق

باعتبارىا اقتطاعات مالية ىامة تحرم ىذه الشركات من مبالغ كان من الممكن أن توجييا إلى نواح تشغيمية عديدة تدر 
التيرب الضريبي لمشركات، وضع سياسات وخطط لمكافحة  الأرباح عمييا، تحاول الدول ممثمة بالإدارات الضريبية

مكانات لا بأس بيا وصولاً   ىذه الظاىرة. لتخفيف حدة وتخصص ليا موارد وا 
دراسة العوامل المؤثرة في مستوى تركزت عمى في دول مختمفة  العديد من الأبحاثأجرى باحثون  ،استنادا إلى ما سبق

اء ذلك إلى مساعدة الإدارات الضريبية في عممية صنع القرارات. اتجيت التيرب الضريبي لمشركات، وىدفت من ور 
عمى  من ىذه الأبحاث إلى تقصي أثر بعض خصائص الشركات كحجم الشركة وىيكل رأس ماليا )الديون( مجموعة

مستوى تيربيا الضريبي، وتوصمت إلى نتائج متباينة بيذا الخصوص. فبينما أكد البعض وجود علاقة واختمفوا في 
تحديد اتجاىيا طردية كانت أم عكسية، خمص آخرون إلى عدم وجود علاقة ما بين ىاتين الخاصيتين كل عمى حدا 

 لمشركات.وبين مستوى التيرب الضريبي 
. سوريةلضرائب وضرورة مكافحة ظاىرة التيرب الضريبي وبخاصة في ظل الظروف التي تعيشيا من أىمية ا اً انطلاق

حاول البحث التحقق من وجود علاقة ما بين اثنين من خصائص الشركات السورية المساىمة المسجمة في ىيئة الأوراق 
استخدمت الرافعة المالية كوكيمة ليا( والأسواق المالية السورية وىما حجم الشركات وىيكل رأس ماليا )الديون والتي 

 إلى تحديد اتجاه العلاقة في حال وجودىا، وتحميل الأسباب. وبين مستوى تيربيا الضريبي، وصولاً 
 مشكمة البحث:

تجادل العديد من الأدبيات المحاسبية أن لحجم الشركات أثر عمى مستوى التيرب الضريبي ليا. فبينما أكد بعضيا عمى 
لكبيرة تمتمك من القوة السياسية والموارد الاقتصادية والخبرة ما يجعميا قادرة عمى التيرب بنحو أكبر من أن الشركات ا

، وجدت دراسات أخرى أن كبر حجم الشركات ووضوحيا العام يجعميا أكثر عرضة لمتدقيق اً الشركات الأصغر حجم
  .تيربيا الضريبية أكبر، مما يقمل من إمكانية يويحمميا تكاليف سياس الضريبي،

، وأنيا وعند اً من ناحية أخرى وجدت عدد من الأدبيات المحاسبية أن بعض الشركات ترفع التمويل بالديون لدييا عمد
حاجتيا للأموال تفضل التمويل بالديون عمى تمويل الممكية، بغية تخفيض ضرائبيا المدفوعة. إلا أن دراسات أخرى نفت 

ومستوى الرافعة المالية( ب )الديون ممثمة ىيكل رأس مال الشركات م وجود علاقة بينفعالية ىذه الوسيمة وأكدت عد
يمكن  سبق مام اً انطلاقإلى وجود علاقة عكسية بين المتغيرين.  اً أيض آخرون ، لا بل خمص باحثونتيربيا الضريبي

 طرح مشكمة البحث عبر التساؤلين الرئيسيين التاليين8
 الشركات السورية المساىمة ومستوى تيربيا الضريبي؟ىل ىناك علاقة بين حجم 

ومستوى تيربيا بالرافعة المالية(  )الديون ممثمة السورية المساىمة ىل ىناك علاقة بين ىيكل رأس مال الشركات
 ؟الضريبي

 
 أىمية البحث وأىدافو:

سورية، في العامة  لمموازنةمن تباين نتائج الدراسات السابقة، وبسبب أىمية الضرائب كمورد مالي كبير  اً انطلاق
وضرورة مكافحة التيرب الضريبي الذي يحرم الخزينة من ىذه الموارد ويفاقم العجز. فمن الأىمية بمكان تقصي الأثر 

 جديد من دولة نامية. في الشركات السورية المساىمة، وبالتالي إضافة دليل تجريبي
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نين من خصائص الشركات السورية المساىمة وىما حجم الشركة تييدف ىذا البحث إلى تسميط الضوء عمى أثر اث
عمى مستوى التيرب الضريبي ليا. والذي ستنعكس نتائجو بالفائدة  )الديون ممثمة بالرافعة المالية(المال ىيكل رأس و 

 صنع القرار. عمى الإدارة الضريبية أثناء عممية
 

 منيجية البحث:
يتألف مجتمع البحث من جميع الشركات السورية المساىمة المسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية والبالغ 

شركة إما لكونيا متوقفة عن العمل، أو لعدم توافر البيانات الكاممة ليا خلال سنوات  22تم استبعاد  .شركة 35عددىا 
لشروط تطبيق نموذج قياس التيرب  اً الدراسة، أو لكونيا قد حققت خسائر في إحدى السنوات مما اقتضى استبعادىا وفق

مصارف،  9شركات توزعت عمى القطاعات التالية ) 7 الضريبي. بالتالي في النياية تم تطبيق استراتيجية المسح عمى
، واستخدمت البيانات الثانوية المنشورة في التقارير المالية 9002إلى عام  9007اتصالات( من عام  9تأمين،  3

 الموجودة عمى الموقع الرسمي لييئة الأوراق والأسواق المالية السورية عمى شبكة الإنترنت.لمشركات 
 لمبحث:الإطار النظري 

في الوقت نفسو كأحد  اً من الإيرادات الحكومية لجميع دول العالم فقط ولكن تستخدم أيض اً ىام اً لا تشكل الضرائب جزء
بمغت الضرائب  ففي الولايات المتحدة الأمريكية مثلاً  .أدوات السياسات المالية لتحقيق الأىداف الاقتصادية والاجتماعية

% 95.5% من الناتج المحمي الإجمالي، ووصل العبء الضريبي إلى حوالي 92.6حوالي  9000في عام  المحصمة
 9004عام  وفي دراسة أجريت صندوق النقد الدولي.لحسب تقرير  9000من الناتج المحمي الإجمالي بحمول العام 

تبين أن الضرائب أسيمت بتمويل  9009إلى  0760 نحول الدور التمويمي لمضرائب في البمدان العربية لمفترة م
 30.54% في المغرب، وبمغت في الأردن ومصر نسبة 52.36و ،% في تونس55.55الإنفاق العام بنسبة 

 يثبت الأىمية البالغة لمضرائب كمورد مالي أساسي في موازنة الدول.  كمو % عمى التوالي. وىذا33.46و
ىام يسيم في تخفيض عجز الموازنة و بمورد مالي كبير  ةوريعمى نحو مماثل تمد الضرائب الموازنة العامة في س

% من الناتج المحمي 05.3حوالي  9000وتمويل النفقات الحكومية. فقد بمغ متوسط العبء الضريبي في العام 
% من النفقات العامة لمفترة من عام 50.93حسب صندوق النقد الدولي. كما تبين أنيا أسيمت بتمويل  الإجمالي
. وبدخول الأزمة السورية وتأثيرىا عمى مختمف نواحي الاقتصاد السوري تعاظم عجز الموازنة العامة 9009 إلى 0760

وتعاظمت معيا أىمية الإيرادات الضريبية كأحد أركان الموازنة. وأصبح من الأىمية بمكان تحديد أفضل طرق 
ضر بعجمة الاقتصاد الوطني ومكافحة وسياسات الإصلاح الضريبي لموصول إلى تخفيض عجز الموازنة وبما لا ي

 يا في ىذه المرحمة.التيرب الضريبي الذي يحرم خزينة الدولة من موارد مالية يعد الاقتصاد الوطني بأمس الحاجة ل
فيما يتصل بضرائب الشركات قامت العديد من الدراسات السابقة وفي دول مختمفة بدراسة أثر بعض في ىذا الإطار و 

ىادفة من وراء ذلك إلى ترشيد سياسات الإصلاح الضريبي لتمك  .ى حجم التيرب الضريبي لياخصائص الشركات عم
مما سبق ذكره حول أىمية  اً لتباين طبيعة وظروف تمك البمدان. وانطلاق اً الدول، وتوصمت إلى نتائج متباينة تبع

اثنين الدراسة تقصي أثر  ىذه تولحاالضريبي وبخاصة في ىذه المرحمة، وضرورة مكافحة التيرب  سوريةالضرائب في 
حجم الشركة وىيكل رأس ماليا )الديون ممثمة بالرافعة المالية( عمى حجم التيرب ىما خصائص الشركات السورية  من

 8بيذه الدراسةوفيما يمي عرض لممفاىيم والأسس النظرية الخاصة  الضريبي ليا.
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  مفيوم التيرب الضريبي:
( عمى أنيا القدرة Dyreng et al. ،9006مفصمة لظاىرة التيرب الضريبي. فعرفيا ) الباحثون شروحات وتعاريفقدم 

نسبة إلى أرباح الشركة قبل الضريبة، وبعبارة أخرى فإنو ينظر إلى  ةعمى دفع مبمغ منخفض من ضرائب الدخل النقدي
( فقد عرف Lee et al. ،9003لمضرائب الصريحة المدفوعة من قبل الشركة. أما ) اً التيرب الضريبي باعتباره تخفيض

التيرب الضريبي عمى أنو الجيود المتعمدة التي تبذليا الشركات لتخفيض التزاماتيا الضريبية، وذلك باستخدام وسائل أو 
( الذي أشار إلى أن المقصود 9000، الخطيبيتشابو ىذا التعريف مع تعريف ) .استراتيجيات قانونية أو غير قانونية

ىو عدم إقرار المكمف بواجبو بدفع الضريبة المترتبة عميو، سواء من خلال عدم تقديم البيانات بالتيرب الضريبي 
 لمقوانين، أو تقديم بيانات مضممة وغير كاممة لمدوائر المالية. اً اللازمة طبق

مفيوم التيرب الضريبي، حيث جاء في المادة  9005لعام  93رقم  السوري قانون مكافحة التيرب الضريبيشرح بدوره 
 الثانية منو ما يمي8

يقصد بالتيرب الضريبي في معرض تطبيق ىذا القانون8 كل فعل مخالف لأحكام قوانين الضرائب أو الرسوم يصدر 
 أو اً ب والرسوم المالية كميوبقصد التيرب من دفع الضرائ ،عن المكمف أو من ينوب عنو أو يمثمو أو من يفوضو أصولاً 

 ،أو إخفائيا ،أو وثائق تضمنت معمومات مخالفة لمحقيقة ،أو بيانات ،من خلال ما يقدمو لمدوائر المالية من قيود اً،جزئي
أو  ،أو إتلافيا قبل الموعد المحدد لذلك ،باستثناء القوة القاىرة اً أو عدم تقديميا بالمواعيد المحددة قانون ،أو إنكارىا

 أو إخفاء نشاط يجب إظياره. ،ارسة عمل خاضع لمتكميف دون إعلام الدوائر الماليةمم
التيرب الضريبي لا يعني بالضرورة أن الشركات تنخرط في شيء غير لائق )غير قانوني(، حيث أن ىناك العديد من 

ائداتيا المصرح عنيا المناطق )المجالات( التي يكون فييا القانون غير واضح، مما يسمح لمشركات التصرف في ع
 (.Dyreng et al. ،9006بشكل تكون فيو النتيجة النيائية عرضة لمشك )

لقيمة الشركة كونو يزيد  اً ىناك وجيتا نظر بشأن التيرب الضريبي، الوجية الأولى تعتبر نشاط التيرب الضريبي معزز 
لوجية النظر ىذه، يمارس المدراء  اً التدفقات النقدية لممساىمين ويقمل الضرائب المدفوعة لمصمحة الضرائب، ووفق

، أي إبقاء الدخل التيرب الضريبي لتقميل الالتزام الضريبي لمشركة، وبالتالي تحويل الثروة من الحكومة إلى المساىمين
(. أما وجية النظر الثانية تشير إلى Ghelichli et al. ،2017) دارة الشركات )المستثمرين()الربح( تحت تصرف إ

وجود مشاكل وكالة كامنة في التيرب الضريبي لمشركات، كما أنو يؤدي إلى تكاليف مباشرة أكبر كتكاليف التخطيط 
(، Balakrishnan et al. ،9000ركة )الضريبي، وتكاليف التقاضي المحتممة، والتي تؤدي بالنياية لتخفيض قيمة الش

 (.9003دراستو عام ) يف Desai اً وىو ما خمص إليو أيض
 أنواع التيرب الضريبي:

قانونية، لمتيرب الضريبي نوعان، النوع الأول تيرب يمجأ إليو المكمف بالضريبة عن طريق استعمال طرق احتيالية غير 
دون انتياك القانون ويعرف  لمتيرب، أما النوع الثاني فيمجأ فيو المكمف إلى استعمال طرق ويسمى بالغش الضريبي
 (.OUCBT ،9009عادة بالتجنب الضريبي )

، حيث تم الإشارة إلى 0700والتجنب الضريبي لأول مرة في المممكة المتحدة في عام الغش الضريبي لوحظ الفرق بين 
يقتان لبناء ىذا المفيوم، الأولى عندما يذىب شخص إلى محامي ويستفسر منو غموض مفيوم "التيرب"، وأن ىناك طر 

، ولكن ليس ىناك اً حول كيفية تجنب القانون، أي كيفية القيام بشيء لا يضعو ضمن مجير ىذا القانون، ويعد ىذا تيرب
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ية اليروب من شيء غير قانوني في الموضوع. أما الثاني فعندما يذىب شخص إلى المحامي ويستفسر حول كيف
 (.Healey ،9003) اً من نوع آخر تمام اً عواقب القانون بعد الوقوع في ميجره، وىو ما يعد تيرب

 8التجنب الضريبيأ_ 
ىو استغلال المكمف لبعض الثغرات القانونية بغية عدم تحقق الضريبة عميو بصورة صحيحة، وعدم الالتزام بدفعيا، أي 

 (.9000الالتزام بدفع الضريبة دون أن يضع نفسو في مركز المخالف لمقانون )الخطيب، أن الشخص يتمكن من التخمص من 
 8ب_ الغش الضريبي

يشير مصطمح الغش الضريبي إلى الممارسات غير القانونية التي يمجأ إلييا المكمف بالضريبة لمتيرب من دفع 
دث منفصل ضمن أنشطة أخرى في ي كح(. يمكن أن يحدث الغش الضريبOUCBT ،9009) اً أو كمي اً الضرائب جزئي

، أي أن منتظمةجوانب أخرى قانونية، أو يحدث في الاقتصاد غير المنظم حيث يكون النشاط بكاممو قائم بطريقة غير 
 Sector Programmeغير مسجمة بطريقة رسمية )بأكمميا  كون أنشطتيم من دفع الضريبة يتيربونىنا المستثمرين 

Public Finance GIZ ،9000.) 
 حجم الشركة والتيرب الضريبي:

المستخدم كمؤشر لقياس التيرب الضريبي لمشركات وبين الضرائب الفعال ىناك وجيتا نظر حول العلاقة بين معدل 
 (.Richardson and Lanis ،9005ىما نظرية التكمفة السياسية ونظرية السمطة السياسية ) ،حجم الشركات

 Richardson andلنظرية التكمفة السياسية تكون العلاقة بين حجم الشركة ومعدل الضرائب الفعال طردية ) اً وفق
Lanis ،9005تتمتع بمزيد من الوضوح العام  اً والأكثر ازدىار  اً (. تجادل ىذه النظرية بأن الشركات الأكبر حجم

مؤاتية ليذه الشركات من أجل تحقيق عممية نقل  التي تشجع الحكومة عمى اتخاذ إجراءات تنظيمية غير )الشفافية(
(. وبما أن الشركات الكبيرة تخضع لمزيد من التدقيق المعمق من السمطات العامة فإنيا ستتردد Kraft ،9002الثروات )

 اً الأصغر والأقل نجاحلية ضريبية أعمى مقارنة بالشركات في تخفيض معدلات الضرائب الفعالة، وستتحمل مسؤو 
(Mourikis ،9004) من ناحية أخرى يجوز لمناخبين المؤثرين الضغط من أجل تحويل الثروة عن طريق التحفيز، إما .

عن الشركة(  اً الشركات )كوسيمة لنقل الثروة بعيدمزيد من التنظيم، أو زيادة ضرائب للالتزام بالمسؤولية الاجتماعية، أو ال
(Kraft ،9002وبذلك تكون الضرائب جزء .) ًمن التكمفة السياسية الإجمالية التي تتحمميا الشركات ) اRichardson 

and Lanis ،9005.) 
 اً تيربأي أنيا أكثر  ،ضرائب فعال أقليكون لدييا معدل  اً لنظرية السمطة السياسية فإن الشركات الأكبر حجم اً أما وفق

 (Kraft ،90028من دفع الضرائب، وذلك لثلاثة أسباب )
8 تصبح الشركات الكبيرة أكثر اً لدييا موارد أكثر لمتأثير عمى العممية السياسية بطرق تفيدىا، ثاني الأكبر8 الشركات أولاً 

8 تمتمك الشركات الكبيرة المجال اً خبرة في التخطيط الضريبي عمى اعتبار أنيا قادرة عمى توظيف خبراء ضرائب، ثالث
 وفورات الضريبية الممكنة.لتحسين أنشطتيا بطريقة تمكنيا من الحصول عمى أقصى ال

( إلى وجود علاقة طردية وقوية بين حجم الشركة ومدى امتثاليا Bachas and Jensen ،9005خمصت دراسة )
، Kraftالضريبي، وعلاقة سمبية لمحجم مع المدفوعات غير الرسمية )الرشا(. وىي بذلك تتفق مع دراسة كل من )

9002; Mourikis ،9004 وخمصوا  ،بعض خصائص الشركات عمى معدل الضرائب الفعال ليا( الذين تقصوا أثر
إلى أن الشركات الأكبر لدييا معدل ضرائب فعال أعمى أي أنيا تتيرب من الضرائب بمستوى أقل مقارنة بالشركات 

، وىذا ما يدعم ما جاءت بو نظرية التكمفة السياسية. من ناحية أخرى جاءت نتائج دراسة اً الأصغر حجم
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(Richardson and Lanis ،9005داعمة لنظرية السمطة السياسية حول تمتع الشركات الأكبر حجم ) ًبقوة  ا
وأكدت عمى وجود  اقتصادية وسياسية متفوقة مقارنة مع الشركات الأصغر تجعميا قادرة عمى خفض أعبائيا الضريبية،

( علاقة Aghouei and Moradi ،2015التيرب الضريبي. بالمقابل لم تجد دراسة )حجم الشركة و علاقة طردية بين 
، Janssen and Buijinkمعنوية بين حجم الشركة والاختلافات بين الضرائب المعمنة والنيائية، كما لم تجد دراسة )

 ( ارتباط بين معدل الضرائب الفعال لمشركات المدروسة وخصائص تمك الشركات.2000
 الرافعة المالية والتيرب الضريبي:

بين ىيكل رأس المال المؤسسي والعبء الضريبي في العديد من الدراسات البحثية، ذلك عمى اعتبار أن درست العلاقة 
قرارات التمويل الخاصة بالشركات يمكن أن تؤثر عمى معدل الضرائب الفعال الخاص بيا، كون القوانين الضريبية 

 (.Richardson and Lanis ،9005مال الشركات )ضريبية مختمفة لقرارات ىيكل رأس تسمح بمعالجة
خمصت دراسة وقد يم للاكتتاب أو التمويل بالديون، بالممكية أي طرح الأسالتمويل عمييا أن تختار إما  اً الشركات عموم

(Kraft ،9002إلى وجود علاقة سمبية بين الرافعة المالية ) )ومعدل الضرائب الفعال لمشركات  )التمويل بالديون
قمل من مشاكل الوكالة، وبحسبيا فإن الرافعة المالية تالمدروسة منطمقة في ذلك من فرضية أن زيادة الرافعة المالية 

يضطر المدراء عادة إلى التفاوض  الأعمى تضع مصالح الإدارة وحممة الأسيم في مواءمة. ففي اتفاقيات الاقتراض مثلاً 
القيمة الحالية مارات المستقبمية مع مقرضييم، بالتالي يصبح من الصعب مواصمة المشاريع ذات صافي بشأن الاستث
ومواءمة المصالح بين الأطراف المتقابمة  ىذه أكثر كفاءة. ومن شأن زيادة الكفاءة في النياية تصبح الشركاتالسالبة، و 

 )الأصيل والوكيل( أن تؤدي إلى معدل ضرائب فعال أقل.
( إلى وجود علاقة عكسية Richardson and Lanis ،9005; Mourikis ،9004دراسة كل من ) اً أيضخمصت 

( فإن الشركات اليونانية ترفع تمويل الديون Mourikis ،9004بين الرافعة المالية ومعدل الضرائب الفعال. فبحسب )
نفقات أن بالإضافة للأسباب السابقة الذكر إلى ويمكن أن يعود ذلك . اً من أجل تخفيض الضرائب عموم اً لدييا عمد

 (.Richardson and Lanis ،9005الفائدة قابمة لمخصم من الضرائب في حين أن الأرباح ليست كذلك )
( إلى وجود علاقة طردية بين Moghani and Mohammadi  ،2016وعمى عكس النتائج السابقة خمصت دراسة )

، .Frank et alالفعال لمشركات الإيرانية. وجاءت ىذه النتيجة موافقة لدراسة سابقة ل )الرافعة المالية ومعدل الضرائب 
بالمقابل لم ( أكدت عمى وجود ارتباط عكسي بين ىيكل رأس مال الشركات )الديون( ومستوى تيربيا الضريبي. 9007

والفرق بين الضرائب المعمنة ( علاقة معنوية بين الرافعة المالية Aghouei and Moradi ،2015تجد دراسة )
( ارتباط بين معدل الضرائب الفعال Janssen and Buijink ،2000والنيائية لمشركات الإيرانية، كما لم تجد دراسة )
 لمشركات اليولندية وخصائص تمك الشركات. 

 .فعال الخاص بيامعدل الضرائب ال النتائج حول أثر خصائص الشركات حول العالم عمى في تباينمن الملاحظ وجود 
 أثرلأىمية تحديد أثر خصائص الشركات السورية المساىمة عمى حجم تيربيا الضريبي، تحاول الدراسة تقصي  اً وتبع

حجم الشركة  وىما السورية المساىمة المسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية اثنين من خصائص الشركات
 .الخاص بياوالرافعة المالية عمى حجم التيرب الضريبي 
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 الإطار العممي لمبحث:
 مجتمع الدراسة:

للإجابة عمى أسئمة البحث تم إجراء مسح عمى جميع الشركات المساىمة المسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق المالية 
. يبمغ عدد الشركات المسجمة 9002و 9007لممتدة بين عامي السورية والتي تمثل المجتمع المدروس، وذلك لمفترة ا

 4اتصالات،  9زراعة،  5مصارف،  02تأمين،  5خدمات،  00شركة موزعة عمى القطاعات التالية ) 35في الييئة 
شركات لتوقفيا عن العمل ىي )الشركة السورية لمسياحة، السممية لممشاريع  5صناعة(. تم استبعاد  4صرافة، 
ة، كسب لمتبريد، فيحاء الشام لمتسويق الزراعي، داريوس لمنقل والسياحة، المشاريع الكاثولوكية، شركة الشرق الانشائي

صناعة( لأسباب تتعمق  3صرافة،  3زراعة،  4مصارف،  09تأمين،  9خدمات،  7شركة ) 55الأوسط لمصرافة(، و
إما بعدم توافر البيانات كاممة ليا خلال فترة الدراسة، أو لكونيا قد حققت خسائر في إحدى السنوات التي تغطييا 

 لشروط تطبيق نموذج قياس التيرب الضريبي. اً الدراسة مما اقتضى استبعادىا وفق
( الشركات 0يبين الجدول رقم ) .مشاىدة 32شركات وعمى مدى ست سنوات أي بإجمالي  7ت الدراسة بالتالي شمم

( نسبة تمثيل القطاعات الاقتصادية المختمفة في 9المدروسة والقطاعات التي تنتمي إلييا، كما يبين الجدول رقم )
 مجتمع الدراسة النيائي.

 ة والقطاعات التي تنتمي إلييا.( أسماء الشركات المساىمة المدروس0جدول رقم )
 القطاع اسم الشركة الرقم
 اتصالات سيريتل موبايل تيميكوم 0
9 MTN اتصالات سورية 
 تأمين السورية الوطنية لمتأمين 5
 تأمين شركة المشرق العربي لمتأمين 2
 تأمين سورية –المتحدة لمتأمين  3
 تأمين السورية الدولية لمتأمين 4
 تأمين التعاوني لمتأمينالاتحاد  5
 المصارف المصرف الدولي لمتجارة والتمويل 6
 المصارف سوريةبنك عودة  7

 
 ( نسبة تمثيل القطاعات الاقتصادية المختمفة في مجتمع الدراسة النيائي.8جدول رقم )

 نسبة التمثيل % عدد الشركات القطاع
 %99.99 9 قطاع الاتصالات
 %99.99 9 قطاع المصارف
 %33.34 3 قطاع التأمين
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 أسموب جمع البيانات:
اعتمد الباحثون في إجابتيم عمى أسئمة البحث عمى تحميل البيانات الثانوية، حيث قاموا بجمع البيانات الثانوية من 

إلى  9007التقارير المالية السنوية لمشركات المسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية لمفترة الممتدة من عام 
 الإنترنت. شبكة ، والموجودة عمى الموقع الرسمي لييئة الأوراق والأسواق المالية السورية عمى9002

 قياس متغيرات البحث:
 المتغير المستقل الأول: حجم الشركة

، Richardson and Lanis ،9005 ;Aghouei and Moradiتم قياس حجم الشركات المدروسة بشكل مشابو ل )
 باستخدام الموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول تمك الشركات.( 2015

( قيم الموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول الشركات السورية المساىمة المدروسة لمفترة من عام 5يوضح الجدول رقم )
 ، والذي يمثل حجم تمك الشركات.9002إلى  9007

 وعمى مدى ست سنوات. المدروسةكات شر ال الموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول( قيم 3الجدول رقم )
 9002 9005 9009 9000 9000 9007 الشركة

 93.09 24.98 24.7 92.33 42.38 29.90 سيريتل موبايل تيميكوم
المصرف الدولي لمتجارة 

 والتمويل
92.73 93.06 24.84 24.77 92.7 92.74 

 21.94 21.92 90.63 21.8 21.73 21.7 السورية الدولية لمتأمين
 21.17 21.22 21.12 21.13 90.07 90.67 الاتحاد التعاوني لمتأمين
 21.74 21.7 90.37 90.49 90.3 90.93 المشرق العربي لمتأمين

 99.94 22 21.84 21.7 90.49 90.30 سورية-المتحدة لمتأمين
 22.1 21.98 21.88 21.84 21.8 21.7 السورية الوطنية لمتأمين

 24.89 24.72 92.45 24.87 93.94 93.03 سوريةبنك عودة 
MTN 93.00 93 92.53 92.45 24.48 24.47 سورية 

 
 الرافعة الماليةالمتغير المستقل الثاني: 

 Aghoueiبشكل مشابو ل ) )الديون( مال الشركات المدروسةلييكل رأس تم قياس متغير الرافعة المالية والذي يعد وكيلاً 
and Moradi ،2015)، .وذلك بقسمة إجمالي التزامات عمى إجمالي أصول تمك الشركات 

 .9002إلى  9007( قيم الرافعة المالية لمشركات السورية المساىمة المدروسة لمفترة من عام 2يمثل الجدول رقم )
 وعمى مدى ست سنوات. المدروسةلمشركات  الرافعة المالية( قيم 0الجدول رقم )

 9002 9005 9009 9000 9000 9007 الشركة
 0.27 0.26 0.25 0.22 0.2 0.29 سيريتل موبايل تيميكوم

المصرف الدولي لمتجارة 
 والتمويل

0.75 0.7 0.65 0.63 0.65 0.66 

 0.34 0.36 0.37 0.35 0.34 0.37 السورية الدولية لمتأمين
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 0.59 0.54 0.5 0.95 0.5 0.04 الاتحاد التعاوني لمتأمين
 0.37 0.35 0.34 0.27 0.24 0.55 لمتأمينالمشرق العربي 
 0.53 0.47 0.45 0.36 0.34 0.33 سورية-المتحدة لمتأمين

 0.37 0.49 0.40 0.4 0.37 0.35 السورية الوطنية لمتأمين
 0.62 0.64 0.64 0.67 0.75 0.79 سوريةبنك عودة 

MTN 0.75 0.79 0.7 0.69 0.6 0.46 سورية 
 

 الضريبي لمشركات: التيرب التابعالمتغير 
( كمقياس لمستوى التيرب الضريبي ETR) Effective Tax Rateشاع سابقاً استخدام معدل الضريبة الفعال التقميدي 

إلا أنو وفي دراسة نشرت  .لمشركات والذي يعطى بقسمة مصروف ضريبة الدخل عمى الإيرادات قبل خصم الضرائب
بتطوير مقياس جديد تميز بكونو قد سمح بقياس التيرب الضريبي عمى مدى فترة  et al.  Dyrengقام 9006عام 

 وىو معدل الضريبة النقدي الفعال. ،زمنية طويمة تصل إلى عشر سنوات
يستند ىذا المعدل عمى فكرة أن المدراء ينظرون إلى التخطيط الضريبي الفعال عمى أنو القدرة عمى التقميل من الضرائب 

 ، أي تأجيل الضرائب النقدية المدفوعة لفترات لاحقة دون التأثير عمى مصروف ضريبة الدخل في القوائم المالية.المدفوعة نقداً 
 مع العمم أن ىذا المقياس يستبعد الشركات الخاسرة8يقاس المعدل الضريبي الفعال كما يمي، 

CASHETR= CTP/AI 
 حيث8

CASHETR (Cash Effective Tax Rate8 معدل الضريبة) .النقدي الفعال 
CTP (Cash Taxes Paid.8 الضرائب النقدية المدفوعة) 

AI (Pre-Tax Accounting Income.8 الدخل المحاسبي قبل الضرائب) 
وعمى مدى ست سنوات، وكمما  المدروسةالنقدي الفعال لجميع الشركات الضريبة ( قيم معدل 3يوضح الجدول رقم )

  التيرب الضريبي لمشركة.مستوى ارتفعت قيم ىذا المعدل دل ذلك عمى انخفاض في 
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 .وعمى مدى ست سنوات المدروسة( قيم معدل الضرائب النقدي الفعال لمشركات 5الجدول رقم )
 9002 9005 9009 9000 9000 9007 الشركة

 %6 %92 %90 %06 %09 %05 سيريتل موبايل تيميكوم
المصرف الدولي لمتجارة 

 والتمويل
90% 94% 92% 26% 000% 55% 

 %5 %94 %95 %05 %5 %00 السورية الدولية لمتأمين
 %09 %03 %47 %6 %0 %0 الاتحاد التعاوني لمتأمين
 %6 %90 %07 %04 %09 %00 المشرق العربي لمتأمين

 %9 %03 %99 %05 %7 %04 سورية-المتحدة لمتأمين
 %7 %3 %07 %90 %07 %02 السورية الوطنية لمتأمين

 %0 %0 %000 %06 %54 %95 سوريةبنك عودة 
MTN 0 %4 %93 %00 %4 %99 سورية% 

 
 النتائج والمناقشة:

 لمبحث تم الاعتماد عمى معادلة الإنحدار التالية8 الأول الرئيس السؤالللإجابة عمى  -0
CETR = a+ b SIZE + e 

 حيث8
CETR.8 معدل الضريبة النقدي الفعال 
SIZEحجم الشركة. 8 متغير 

 وجاءت نتائج التحميل الإحصائي عمى الشكل التالي8
 .الأول ( ممخص نموذج الإنحدار6جدول رقم )

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .070a .005 -.014 .21497 
 )شبو معدومة( جداً  وىو ما يعبر عن علاقة خطية ضعيفة ،0.07يظير من الجدول أن قيمة معامل الارتباط المتعدد 

 ومعدل الضريبة النقدي الفعال.متغير حجم الشركة بين 
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 .الأول ( تحميل التباين لنموذج الإنحدار7جدول رقم )
ANOVAb 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .012 1 .012 . 
253 

.617a 

Residual 2.403 52 .046   
Total 2.415 53    

a. Predictors: (Constant), SIZE 
b. Dependent Variable: CETR 

 
الفرضية البديمة التي تقول أن أحد المعالم  ، تُرفضP-Value = 0.617> 0.05وىي  Fبما أن قيمة مستوى معنوية 

 فرضية العدم التي تقول أن جميع معالم النموذج تساوي الصفر. أي أن الانحدارعمى الأقل لا يساوي الصفر، وتقُبل 
 %.5معنوي بمستوى دلالة غير 

وىو ما يدل عمى  ،P-Value= 0.617 > 0.05فإن قيمة معاملات نموذج الإنحدار بالفعل وكما يتضح من جدول 
 ، وعميو فيذا المتغير لا يؤثر فعلًا بالنموذج.SIZE الحجم متغيرلعدم معنوية معممة الميل 

 
 .الأول ( معاملات نموذج الإنحدار8جدول رقم )

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .115 .177  .649 .519 

SIZE .004 .007 .070 .503 .617 
a. Dependent Variable: CETR 
 

المساىمة المسجمة في ىيئة الأوراق  بناءً عمى ما سبق يمكن القول أنو لا توجد علاقة خطية معنوية بين حجم الشركات
 دراستيمع ما توصمت إليو الدراسة تتفق نتائج ىذه  والأسواق المالية السورية ومستوى التيرب الضريبي ليا.

(Janssen and Buijink ،;2000 Aghouei and Moradi ،2015) فيما يتعمق بالشركات اليولندية والإيرانية ،
 ،والأستراليةالألمانية لمشركات  (Richardson and Lanis ،9005; Kraft ،9002)دراستي  خالفت نتائجفي حين 

 وجود علاقة بين المتغيرين.إلى والتي خمصت 
 لمبحث تم الاعتماد عمى معادلة الإنحدار التالية8 الثاني للإجابة عمى السؤال الرئيس -9

CETR = a+ b LEVE+ e 
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 حيث8
LEVE.8 متغير الرافعة المالية 

 وجاءت نتائج التحميل الإحصائي عمى الشكل التالي8
 .الثاني ( ممخص نموذج الإنحدار9جدول رقم )

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .288a .083 .065 .20638 
a. Predictors: (Constant), LEVE 
 

الرافعة المالية بين متغير  متوسطة القوةوىو ما يعبر عن علاقة خطية  ،0.288إن قيمة معامل الارتباط المتعدد 
 النقدي الفعال.ومعدل الضريبة 

 .الثاني ( تحميل التباين لنموذج الإنحدار04جدول رقم )
 

، تُرفض فرضية العدم التي تقول أن جميع معالم P-Value = 0. 035< 0.05وىي  Fبما أن قيمة مستوى معنوية 
النموذج تساوي الصفر وتقُبل الفرضية البديمة التي تقول أن أحد المعالم عمى الأقل لا يساوي الصفر. أي أن الانحدار 

 جيد بناءً عمى ىذه القيمة.%، والتمثيل 5معنوي بمستوى دلالة 
 .الثاني ( معاملات نموذج الإنحدار11جدول رقم )

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .014 .091  .157 .876 

LEVE .300 .139 .288 2.167 .035 

ANOVAb 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .200 1 .200 4.694 .035a 
Residual 2.215 52 .043   

Total 2.415 53    
a. Predictors: (Constant), LEVE 
b. Dependent Variable: CETR 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .014 .091  .157 .876 

LEVE .300 .139 .288 2.167 .035 
a. Dependent Variable: CETR 

 
 كالتالي8 من الجدول السابق يمكن كتابة نموذج الإنحدار

CETR = 0.014 + 0.3 LEVE  
بالتالي كمما ارتفع  ،معدل الضريبة النقدي الفعاليرتبط بشكل طردي مع متغير الرافعة المالية نلاحظ مما سبق أن 

% يؤدي إلى 0 بمقدار الرافعة المالية قيمة ، فزيادةمستوى تيربيا الضريبي لمشركات انخفضالتمويل بالديون مستوى 
عمى معنوية معممة  P-Value = 0. 035 < 0.05قيمة كما تدل . 0.3بمقدار  معدل الضريبة النقدي الفعالزيادة 

 تغير يؤثر فعلًا بالنموذج.ت، وعميو فيذا المLEVEالميل لممتغير 
المساىمة تتفق نتائج ىذه الدراسة حول وجود علاقة طردية بين الرافعة المالية ومعدل الضريبة النقدي الفعال لمشركات 

،  Moghani and Mohammadiمع ما توصمت إليو دراسة ) المسجمة في ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية
، Richardson and Lanis ،9005; Kraftدراستي )خالفت نتائج في حين حول الشركات الإيرانية،  (2016
 .في تمك الشركات بين المتغيرين عكسية والتي خمصت إلى وجود علاقةوالأسترالية، الألمانية ( لمشركات 9002

 
 والتوصيات: الاستنتاجات

 ،لمشركات السورية محايدة إلى حد ما فيما يتعمق بحجم تمك الشركات السموك الضريبييظير من النتائج السابقة بأن 
أي أن معدل الضرائب النقدي الفعال الخاص بتمك الشركات لا يرتبط بعلاقة مع حجم الشركات. وتختمف ىذه النتيجة 

من بمد لآخر، كما  مع العديد من نتائج الدراسات السابقة عمى اعتبار أن الخصائص المالية والتشغيمية لمشركات تختمف
. أما فيما يتعمق بييكل رأس مال الشركات )الرافعة المالية( فقد لوحظ اً أن النظام الضريبي يختمف باختلاف البمد أيض

وجود علاقة عكسية بينيا وبين التيرب الضريبي، والذي قد يعود تفسيره إلى وجود أدوات لمتيرب الضريبي يستدعي 
مثيرة إلى نتيجة  (Graham and Tucker ،2006شركات. فقد خمصت دراسة )استخداميا تخفيض حجم ديون ال

للانتباه وىي أن الملاجئ الضريبية التي تستخدميا بعض الشركات كأحد أدوات التيرب الضريبي الدولية تتفاعل مع 
الضريبية ىي أقل ب . ووجدت أن قيم الرفع المالي لمشركات التي تستخدم الملاجئ ممفتة سياسة ديون الشركة بطريقة

 % من الرفع المالي لمشركات التي لا تستخدم الملاجئ.3
يوصي الباحثون بأخذ ىيكل رأس مال الشركات )الرافعة المالية كوكيل لو( بعين الاعتبار عند وضع السمطات الضريبية 

توسيع البحوث كما يوصون بمحفزة لمشركات عمى دفع الضرائب. التيرب الضريبي والسياسات ال مكافحة لخطط
مزيج الأصول )كثافة أس المال، كثافة المخزون(، الربحية المستقبمية وذلك بدراسة أثر خصائص أخرى لمشركات ك

 عمى مستوى تيربيا الضريبي، وذلك لتكون مرشدة لمسمطات الضريبية أثناء عممية صنع القرار. والأداء ....
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