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  ABSTRACT    

 

This study examines the effect of conditional accounting conservatism on the 

information asymmetry on a sample of listed service firms in Arab Financial Markets. This 

paper is based on Khan & Watts  (9002 ) model to measure the level of conservatism, and 

on the High-Low Spread to measure Information Asymmetry. Data is collected using the 

annual financial statements and trading bulletins from 2007 to 2015. The Results show that 

the studied companies applied conditional conservatism practices, and following 

accounting conservatism practices reduce the Information Asymmetry. These results 

indicate to the importance of accounting conservatism in increasing the decision usefulness 

for investors, which appear in contradictory with removing conservatism from the 

accounting conceptual framework as undesirable characteristic. 
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  ممخّص 
تختبر ىذه الدراسة تأثير التحفظ المحاسبي المشروط في عدم تماثل المعمومات كمؤشر لتحقق منفعة القرار في 

 Khan & Wattsدمية المدرجة في الأسواق المالية العربية. تعتمد ىذه الدراسة عمى نموذج عينة من الشركات الخ
لقياس عدم تماثل   High-Low Spreadمقياس ( لقياس مستوى التحفظ المحاسبي، وعمى مقياس 9002)

إلى عام  9002دة من عام المعمومات، وذلك باستخدام بيانات القوائم المالية السنوية ونشرات التداول خلال الفترة الممت
. بينت نتائج الدراسة أن الشركات المدروسة تطبق ممارسات التحفظ المحاسبي المشروط، وأن اتباع ممارسات 9002

التحفظ المحاسبي يخفض من عدم تماثل المعمومات. تدل ىذه النتائج عمى أىمية التحفظ المحاسبي في زيادة منفعة 
 ع استبعاد التحفظ من الإطار المفاىيمي كخاصية غير مرغوبة.القرار لممستثمرين مما يتعارض م

 
-Highمقياس ، Khan & Wattsالتحفظ المشروط، عدم تماثل المعمومات، منفعة القرار، نموذج  الكممات المفتاحية:

Low Spread. 
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 مقدمة:
يتم تأجيل  قابل الخسائر، إذتراف بالأرباح ميعبر التحفظ المحاسبي عن اختلاف درجة التحقق المطموبة للاع

 ;Basu, (1997)الاعتراف بالأرباح وتعجيل الاعتراف بالخسائر، والذي يؤدي إلى تخفيض في قيم الأصول )
Holthausen & Watts (2001); Watts (2003a) عمى الرغم من أن التحفظ المحاسبي من أقدم المبادئ .)

ونة الأخيرة بعد المشروع المشترك الذي قدمو كل من مجمس معايير المحاسبية، تزايد الجدل حولو بشكل كبير في الآ
( ومجمس معايير المحاسبة الدولية FASB) Financial Accounting Standard Boardالمحاسبة المالية 

International Accounting Standard Board (IASB في عام )ما يثير الاىتمام في ىذا المشروع 9000 .
والحياد  Conservatismاصية لممعمومات المحاسبية بناءً عمى مقولة ترى تعارضاً بين التحفظ غياب التحفظ كخ

Neutralityيتعارض ، مما، حيث أن تطبيق التحفظ أو الحذر يؤدي إلى التحيز في التقارير المالية وفي الأداء المالي 
 (.IASB, 2010, No. 8, BC3. 27-29مع الحياد ويؤثر بالتالي في الموثوقية )

يتطمب التحفظ يُصنَّف التحفظ المحاسبي في الأدبيات المحاسبية إلى تحفظ مشروط وتحفظ غير مشروط، 
درجة عالية من التحقق من الأخبار الجيدة أكثر من السيئة بعد وقوع  Conditional Conservatismالمشروط 

. بالمقابل earnings conservatismح أو تحفظ الأربا ex post conservatismالحدث، ويسمى بالتحفظ اللاحق 
درجة عالية من التحقق من الأخبار الجيدة أكثر  Unconditional Conservatismيتطمب التحفظ غير المشروط 

 & ex ante conservatism ( Basu(1997); Penmanمن السيئة قبل وقوع الحدث، ويسمى بالتحفظ السابق 
Zhang (2002); Watts (2003) )رف . وقد عBeaver & Rayn (9002 التحفظ غير المشروط بأنو تخفيض )

قيمة صافي الأصول نتيجة لجوانب محددة يتم تتبعيا في المعالجات المحاسبية، أما التحفظ المشروط فيو تخفيض قيمة 
 صافي الأصول في ظل ظروف سيئة وليس في ظل ظروف مواتية.

وجود معمومة لدى الذي يعني  وعدم تماثل المعموماتمحاسبي اختبرت الأدبيات السابقة العلاقة بين التحفظ ال
يحدث عندما تممك الإدارة طرف وعدم وجودىا لدى الطرف الآخر بسبب التعارض في المصالح بين الطرفين، حيث 

ن معمومات أو يممك أحد المستثمري ،معمومات خاصة ملائمة لتقييم الأداء المستقبمي لمشركة وغير متاحة لممستثمرين
الدرسات فيما يخص العلاقة بين  أغمبية لا تختمف نتائج .(Ruch & Taylor, 2014تتفوق عمى مستثمر آخر )

ىذه الدراسات عمى أن التحفظ المحاسبي آلية فعالة لمتخفيف  تنحيث برى ،بي وعدم تماثل المعموماتالتحفظ المحاس
( التي 9002) Lafond & Wattsدراسة  وأىميامات وخاصة مشاكل الاختيار العكسي، من مشاكل عدم تماثل المعمو 

كذلك  .تبار العلاقة بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في أسواق الأسيموأىم الدارسات في اخمن أولى تعد 
( أدلة بأن التحفظ المحاسبي يحقق نتائج اقتصادية إيجابية لحاممي الأسيم ولا يجوز 9002) .Lara et al قدم

وذلك من خلال دراسة تأثير التحفظ المحاسبي عمى عدم تماثل المعمومات بين الشركة  ،ن الإطار المفاىيمياستبعاده م
مع الباحثين السابقين حيث برىنت دراستو وعمى خلاف غيرىا Wang (9002 )والمشتثمرين. من ناحية أخرى اختمف 

 اً عمومات المحاسبية المنشورة بشكل أقل حيادمن الدراسات، بأن التحفظ المحاسبي يؤدي لاستقبال المستثمرين لمم
 وملاءمة وىذا يؤدي إلى اتساع عدم تماثل المعمومات بين الأطراف الداخمية والخارجية لمشركة.

وفي ضوء تعدد الدراسات في ىذا المجال واستمرار الجدلية حول تجاىل واضعي المعايير لمنافع التحفظ 
وانطلاقاً  ،ول الحاجة لمتحفظ المحاسبي في أسواق الأسيم كما في أسواق الدينوح ،والتخمي عنو دون فيم ىذه المنافع

منفعة القرار التي تتحقق لممستثمرين من خلال جودة المعمومات التي يحصمون  Ruch & Taylor (9002)من تقييم 
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ذه الدراسة إلى اختبار ، تسعى ىىذه الجودة من خلال بعدين ىما ملاءمة القيمة وعدم تماثل المعمومات وتقييمعمييا 
عدم تماثل المعمومات باعتبار تخفيض عدم تماثل المعمومات  في تأثير التحفظ المحاسبي المشروط )تحفظ الأرباح(

 .مؤشراً لتحقق منفعة القرار الواردة في الإطار المفاىيمي
 مشكمة البحث:

ل المعمومات، ويدعم ىذا التأثير إذا كان تتمثل المشكمة الرئيسة بتأثير التحفظ المحاسبي المشروط في عدم تماث
 تيين السؤالين الآ وتتمخص المشكمة من خلال إيجابياً تحقق منفعة القرار،

 ؟المشروط التحفظ المحاسبي )شركات العينة(ىل تطبق الشركات الخدمية -0
 في عدم تماثل المعمومات؟ المشروط ما ىو تأثير التحفظ المحاسبي -9

 :البحث فرضية
  إلى تخفيض عدم تماثل المعمومات. المشروط لتحفظ المحاسبيزيادة ا تؤدي

 

 أهمية البحث وأهدافه:
 ييدف ىذا البحث إلى تحقيق ما يمي 

 .الشركات الخدمية لمتحفظ المحاسبي المشروط تطبيق تقييم مدى -0
 .عدم تماثل المعموماتاختبار تأثير التحفظ المحاسبي المشروط في  -9

عدم تماثل دلة تجريبية إضافية حول تأثير ممارسات التحفظ المحاسبي في في تقديم أتتمثل أىمية البحث 
لتحفظ تأثير ممارسات احول وبالتالي تقديم أدلة  لتحقق منفعة القرار، اً خفيض عدم التماثل مؤشر المعمومات باعتبار ت

 قق منفعة القرار لممستثمر.في تح اً أو سمبي اً بشكل إيجابي
 

 منهجية البحث:
تبر المحددات التي تخالحالية المقاربة الاستنباطية، ويندرج ىذا البحث في ظل البحوث التجريبية  تتبع الدراسة
سيتم اختبار الفرضيات من خلال جمع بيانات  لمحاسبة المالية.في مجال ان الخيارات المحاسبية والعواقب الناتجة ع

نشرات التداول والموجودة عمى الموقع الالكتروني ثانوية كمية من التقارير المالية المنشورة لمجتمع الدراسة ومن 
تشير البيانات الثانوية إلى البيانات التي تستخدم من قبل الباحثين والتي تم جمعيا من  إذ ،للأسواق المالية قيد الدراسة

يار العينة من يتكون مجتمع البحث من الشركات الخدمية المدرجة في الأسواق المالية العربية، وقد تم اخت. قبل الآخرين
شركة. قامت الباحثة باستبعاد جميع  22الشركات الخدمية المدرجة في سوقي عمان وأبوظبي والتي يبمغ عددىا 

حتى  9002الأسواق بسبب عدم وجود الإفصاحات حول الأسعار التاريخية للأسيم حيث امتدت فترة الدراسة من عام 
قطاع  2شركة مصنفة إلى ) 09ي سوق أبو ظبي للأوراق المالية . يبمغ عدد الشركات الخدمية المدرجة ف9002عام 

 20قطاع الطاقة(، ويبمغ عدد الشركات الخدمية المدرجة في سوق عمان  9قطاع اتصالات و 2و متنوعة خدمات
 9تكنولوجيا واتصالات و 9قطاع النقل و 09فنادق وسياحة و 00خدمات تعميمية و 6خدمات صحية و 2شركة )

 .وسيتم إجراء الدراسة عمى عينة مختارة من مجموع الشركات في السوقين لطاقة والمنافع(ا 2الإعلام و
تم استخدام أسموب المعاينة غير الاحتمالية لسحب العينة حيث لا يمكن تضمين كل الحالات في العينة. تقدم 

ءً عمى الحكم الذاتي، حيث سيتم استحدام المعاينة غير الاحتمالية مجالًا واسعاً من الأساليب البديمة لاختيار العينات بنا
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أسموب المعاينة القصدية التي من خلاليا سيتم اختيار الحالات التي من المتوقع أن تقدم معمومات ميمة لمدراسة بناءً 
شركة خدمية حيث تم استبعاد الشركات التي تم  96. تتكون عينة الدراسة من (9002)الطويل،  عمى حكم الباحث

 9002أجريت الدراسة عمى فترة زمنية تمتد من عام  .ول عمى أسيميا أو قامت بالاندماج مع شركات أخرىإيقاف التدا
 Khan & Wattsمقياس مشاىدة. سيتم الاعتماد  922المشاىدات السنوية الإجمالية عدد حيث بمغ  9002إلى عام 

(C_Score, 2009لقياس التحفظ المحاسبي المشروط )أدنى سعر لمسيمين أعمى و ، وعمى مقياس المدى ب High-
Low Spread .لقياس عدم تماثل المعمومات 

  مقياسKhan & Watts (C_Score, 2009:لقياس التحفظ المحاسبي المشروط ) 
حيث أضاف الباحثان إلى نموذج  Basuمقياساً لمتحفظ المحاسبي كامتداد لمقياس  Khan & Wattsاقترح 

Basu شركة( لإنتاج ثلاثة متغيرات )بعض خصائص الC_Score ، وىي نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية وحجم
سنة(. بالتالي يستند  /الشركة والرافعة المالية حتى يمكن استخدامو عند قياس التحفظ عمى مستوى المشاىدة )شركة

روط وىو عمى النموذج المعروف جداً والواسع الاستخدام لقياس التخفظ المحاسبي المش Khan & Wattsنموذج 
 .Basuنموذج 

  Basuنموذج 
 (0) 

 حيث 
 .tفي السنة  iربحية السيم لمشركة  

 .tفي السنة  iالسعر الافتتاحي لمسيم لمشركة  
 .tفي السنة  iعوائد الأسيم لمشركة 

 إذا كان العائد موجب. 0ائد سمبي والقيمة إذا كان الع 0متغير وىمي يأخذ القيمة  
تساوي الصفر وبالتالي فإن معامل الوقتية )معامل الاستجابة(  D، وRit ≥ 0فإذا كانت الأخبار جيدة فإن 

 .2βللأخبار الجيدة ىو
معامل الوقتية  ىو  تساوي الواحد وبالتالي فإن  D، وRit < 0أما إذا كانت الأخبار سيئة فإن  

ىو الاختلاف في الاستجابة ما بين الأخبار الجيدة والسيئة وىو الذي يقيس  )معامل الاستجابة( للأخبار السيئة، 
 درجة التحفظ ويجب أن يكون أكبر من الصفر إذا كانت الأرباح متحفظة.

 & Khanحدد  firm-year measureسنة( لمتحفظ -ومن أجل الحصول عمى مقياس عمى مستوى )شركة
Watts  يشير إلى  بأن(G-score وبأن )  يشير إلى(C-score ىي دالات خطية لخصائص محددة )

 لمشركة في كل سنة
 (7) 

  (9) 
 حيث 
Size ىو حجم الشركة ويتم تحديده من الموغاريتم الطبيعي لحقوق الممكية 

 القيمة السوقية لمسيم عمى القيمة الدفترية لمسيم  
Lev نسبة الدين وىي عبارة عن مجموع الديون طويمة الأجل وقصيرة الأجل مقسومة عمى حقوق الممكية 
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 Khan & Wattsانحدار ولتقدير المعاملات في ىاتين المعادلتين قام  يتمعادل 2و 9ليست المعادلتين 
  0في المعادلة  2و 9ج الانحدار الآتي والناتج عن استبدال المعادلتين باستخدام نموذ

(4) 

 
 المعادلة بعد التنظيم  تصبح

(5)

 
لحساب  2ومن ثم يتم تعويض القيم في المعادلة  و iµمن خلال ىذا النموذج يتم تقدير قيم المعاملات 

 .(تشير إلى تحفظ أكبر في التقارير المالية مقياس التحفظ )القيمة الأعمى ل  والذي ىو 
  مقياسHigh-Low Spread :لقياس عدم تماثل المعمومات 

سيتم قياس عدم تماثل المعمومات باستخدام المدى المقدر بين أعمى سعر وأدنى سعر، وقد طور ىذا    
 الباحثانطور  ( بالاعتماد عمى الأسعار الأعمى والأدنى اليومية.9009)Corwin and Schultz المقياس من قبل 

 ،الذي يعتمد عمى أسعار العرض والطمب إلى مقياس يعتمد عمى أعمى وأدنى سعر لمسيم Bid-Ask Spreadمقياس 
استخدامو كبديل  والذي يمكن تطبيقو في العديد من الأسواق بحكم توفر البيانات عن أعمى وأدنى سعر، بالتالي يمكن

 .Bid-Ask Spreadلمقياس 
 الشكل الآتي  ويمكن التعبير عن ىذا المقياس وفق

 
 حيث 

 
 

  

 .tأعمى وأدنى سعر ملاحظ لمسيم في اليوم   حيث
      

 أعمى وأدنى سعر ليومين متتاليين 
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 لسابقة:الدراسات ا
 (: الدور المعموماتي لمتحفظ.7118) Lafond and Wattsدراسة  -0

The Information Role of Conservatism.  

ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في أسواق الأسيم، حيث 
لمشركات المدرجة في  9000إلى عام  0222ن عام مشاىدة سنوية لفترة تمتد م 90222أجريت عمى عينة مؤلفة من 

لقياس مستوى التحفظ المحاسبي، وقدما أدلة تجريبية بأن  Basuسوق نيويورك للأوراق المالية. استخدم الباحثان مقياس 
زيادة مستوى التحفظ المحاسبي يخفض من عدم تماثل المعمومات بين المدراء والمستثمرين. يعني ىذا أن الأرباح 

رر عنيا في ظل نظام محاسبي متحفظ تقدم معمومات أكثر فائدة لممستثمرين، فالتحفظ يخفض من حوافز التلاعب المق
بالأرباح لممطمعين داخل الشركة ويخفض من مشاكل الوكالة بين أصحاب المصالح، لذلك يخفض من عدم تماثل 

 .المعمومات ويزيد من قيمة الشركة
دم تماثل المعمومات والتحفظ المحاسبي في ظل التبني لمعايير (: ع7107) Lu and Trabelsiدراسة  -7

 التقارير المالية الدولية.
Information Asymmetry and Accounting Conservatism under IFRS Adoption.  

ىدفت ىذه الدراسة إلى التحقق من العلاقة بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات في ظل التبني 
، وذلك من منطمق أن ىذه المعايير تنتقل من التحفظ إلى التركيز عمى IFRSلمعايير التقرير المالي الدولية  الإلزامي

محاسبة القيمة العادلة. قام الباحثان كذلك باختبار وجود علاقة بين التحفظ المحاسبي وبيئة المعمومات، منطمقين من 
مستوى التحفظ المحاسبي ينتج عنو أسواق رأس مال أكثر  ( بأن زيادة9002) Lafond & Wattsالنقاش الذي قدمو 

اطلاعاً عمى المعمومات، حيث استخدما خصائص توقعات المحممين )دقة توقعات المحمل وعدد المحممين المتتبعين 
لاختبار مستوى التحفظ، حيث أجريت الدراسة  Basuلمشركة( كممثل لبيئة المعمومات. قام الباحثان باستخدام مقياس 

مقسمة إلى فترتين قبل  9000إلى عام  9000دولة، ولفترة تمتد من عام  02شركة ومن  0222مى عينة مؤلفة من ع
وبعد الاعتراف بمعايير التقرير المالي الدولية. كان من نتائج الدراسة انخفاض مستوى التحفظ المحاسبي بعد التبني 

إيجابية بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات، ولكن  الإلزامي لممعايير، كما توصمت الدراسة إلى وجود علاقة
يلاحظ انخفاض في قوة ىذه العلاقة بعد التبني الإلزامي. كما قدم الباحثان أدلة عمى وجود علاقة بين التحفظ المحاسبي 

لمعمومات كما ورد عند وبيئة المعمومات، فالتحفظ المحاسبي يزيد من بيئة المعمومات )ينتج أسواق مالية أكثر اطلاعاً با
Lafond & Watts من خلال تقديم معمومات أكثر موثوقية نسبياً حيث يوجد علاقة إيجابية بين التحفظ وعدد )

 المحممين الماليين المتتبعين لمشركة.
 (: التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات: أدلة من تايوان.7109) Wangدراسة  -9

Accounting Conservatism and Information Asymmetry: Evidence from Taiwan.  

ىدف الباحث من خلال ىذه الدراسة إلى اختبار دور الأرباح المتحفظة لاكتشاف تأثير التحفظ المحاسبي عمى 
لقياس مستوى التحفظ المحاسبي، حيث اختبر المقياس عمى  Basuعدم تماثل المعمومات. استخدم الباحث مقياس 

إلى عام  9009شركة من الشركات المدرجة في سوق تايوان للأوراق المالية ولفترة تمتد من عام  220عينة  مؤلفة من 
. كان من نتائج الدراسة أنو عند زيادة مستوى التحفظ المحاسبي فإن  العلاقة بين التحفظ وعدم تماثل المعمومات 9000

ندما يكون مستوى التحفظ غير كافٍ تصبح العلاقة بين تكون إيجابية )كمما زاد التحفظ يزداد عدم تماثل المعمومات(. وع
الأرباح المتحفظة وعدم تماثل المعمومات سمبية )كمما قل التحفظ ينخفض عدم تماثل المعمومات(. يتبنى الباحث في 
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دراستو منظور الحياد في المعمومات لاختبار قيمة وجود الأرباح المتحفظة من خلال تأثيرىا عمى عدم تماثل 
فالإفراط في  د،ومات، والنتائج التجريبية لمدراسة تدعم الحجة المقدمة من قبل المنظمات المينية فيما يتعمق بالحياالمعم

لإدارة الأرباح وىذا يؤثر عمى  Big Bathيتصورون أن الشركة تتبع طريقة  التحفظ المحاسبي يجعل المستثمرين مستوى
 ويؤثر عمى موثوقيتيا. .مدى إيصال المعمومات بواسطة القوائم المالية

4- Lara et al. (7104 :) لمتخفظ المحاسبيآثار المعمومات 
Information Consequences of Accounting Conservatism 

تثمرين تماثل المعمومات بين الشركة والمسىدف ىذه الدراسة إلى اختبار تأثير التحفظ المحاسبي عمى عدم 
ة فيما إذا كان التحفظ المحاسبي يحقق منفعة لحاممي الأسيم، ومقدمةً بذلك مسمطةً بذلك الضوء عمى القضية الجدلي

أدلة بأن التحفظ المحاسبي يحقق نتائج اقتصادية إيجابية لحاممي الأسيم ولا يجوز استبعاده من الإطار المفاىيمي وذلك 
. استخدم الباحث مقياس تثمرينتماثل المعمومات بين الشركة والمستأثير التحفظ المحاسبي عمى عدم  من خلال دراسة

Khan & Watts (9002) أسواق الولايات عينة  من الشركات المدرجة في  قي لقياس مستوى التحفظ المحاسبي
يتوقع الباحثون أن التحفظ المحاسبي يخفض من عدم . 9002إلى عام  0222ولفترة تمتد من عام  المتحدة الأمريكية

لقنوات، منيا بشكل مباشر من خلال الحد من إدارة الأرباح والسماح لمصادر تماثل المعمومات من خلال عدد من ا
خبار الجيدة فإن المستثمرين )بما أن التحفظ يتطمب درجة عالية من التحقق من الأ بالظيور أخرى من المعمومات

 ،((Lafond & Watts, 2008قق من وقتية الأرباح غير المقرر عنيا )سيستخدمون قنوات معمومات أخرى لمتح
وبشكل غير مباشر من خلال زيادة كفاءة الاستثمار. كان من نتائج الدراسة أن التحفظ المحاسبي يخفض من عدم 
تماثل المعمومات وقد تميزت عن غيرىا من الدراسات بأنيا بينت أن التحفظ يحسن من بيئة المعمومات )زيادة كفاءة 

ومات بين المستثمرين والإدارة يزداد في الشركات التي لدييا فرص أكبر الاستثمار(. يؤكد الباحثان بأن عدم تماثل المعم
  .منتجة تكاليف الوكالة التي تؤدي إلى تحفظ أكبر ،في النمو لأن التدفقات النقدية المستقبمية غير قابمة لمتحقق

 
 الدراسات السابقة:

ىل واضعي المعايير لمنافع التحفظ في ضوء تعدد الدراسات حول التحفظ المحاسبي واستمرار الجدلية حول تجا
أحد أىم ىذه المنافع. والتخمي عنو دون فيم ىذه المنافع، يشكل تخفيض التحفظ المحاسبي لعدم تماثل المعمومات 

ىذه  برىنت فقد تختمف نتائج الدرسات فيما يخص العلاقة بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات وحيث
مات وخاصة مشاكل أن التحفظ المحاسبي آلية فعالة لمتخفيف من مشاكل عدم تماثل المعمو عمى  في أغمبيتيا الدراسات

بيئة المعمومات )ينتج أسواق مالية أكثر اطلاعاً بالمعمومات كما ورد عند  يحسنفالتحفظ المحاسبي  الاختيار العكسي،
Lafond & Watts دراسة . تختمفLara et al. (9002)  اسة عن درLafond and Watts  بأنيا لا تركز عمى

نما تركز عمى نتائج التحفظ عمى المعمومات. حيث  زيادة التحفظ كردة فعل لممدراء عمى وجود عدم تماثل المعمومات وا 
يمكن لمتحفظ أن يخفض من عدم تماثل المعمومات إما بطريقة مباشرة من خلال الحد من إدارة الأرباح والسماح لغيرىا 

 Luتظير أو بطريقة غير مباشرة من خلال زيادة كفاءة الاستثمار. ما يميز دراسة دراسة  من مصادر المعمومات بأن
and Trabelsi (9009تطبيق )يا عمى فترتين ماقبل ومابعد تبني IFRS  حيث كان من نتائجيا انخفاض مستوى

جابية بين التحفظ المحاسبي التحفظ المحاسبي بعد التبني الإلزامي لممعايير، كما توصمت الدراسة إلى وجود علاقة إي
وعمى خلاف غيرىا من وعدم تماثل المعمومات، ولكن يلاحظ انخفاض في قوة ىذه العلاقة بعد التبني الإلزامي. 
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( بأن التحفظ المحاسبي يؤدي لاستقبال المستثمرين لممعمومات المحاسبية المنشورة 9002) Wangالدراسات، برىن 
 دي إلى اتساع عدم تماثل المعمومات بين الأطراف الداخمية والخارجية لمشركة.بشكل أقل حياد وملاءمة، وىذا يؤ 

 لإطار النظري:ا
 التحفظ المحاسبي:

(، ويفسر Bliss, 1924توقع جميع الخسائر)و تنص القاعدة التقميدية لمتحفظ المحاسبي بعدم توقع الأرباح 
Basu (0222ىذه القاعدة بأنيا تدل عمى اعتماد المحاسبين عم ) ى أدلة أكثر لمتحقق قبل الاعتراف بالأخبار الجيدة

)الأرباح( مقارنةً بتمك الأدلة التي يطمبونيا للاعتراف بالأخبار السيئة )الخسائر(. ويعرَّف التحفظ بأنو اختلاف درجة 
بالخسائر والتي يتم تأجيل الاعتراف بالأرباح وتعجيل الاعتراف  إذالتحقق المطموبة للاعتراف بالأرباح مقابل الخسائر، 

(. Basu, (1997); Holthousan & Watts (2001); Watts (2003a)تؤدي إلى تخفيض في قيم الأصول )
في القيمة الدفترية للأسيم من ناحية اليبوط بالتالي توجد سمتان أساسيتان لمتحفظ المحاسبي ىما  أنو يؤدي إلى التحيز 

 (.Mohammadi et al., 2013ف السريع بالخسائر وتأجيل الاعتراف بالأرباح )مقابل قيمتيا السوقية، وأنو يميل إلى الاعترا
( عام 9التحفظ من خلال إطاره المفاىيمي في نشرتو رقم )  FASBعرف مجمس معايير المحاسبة المالية 

في بيئة كما يمي  "التحفظ ىو رد فعل حذر تجاه عدم التأكد لمحاولة ضمان أن عدم التأكد والمخاطر الكامنة  0220
بالمقابل عرف مجمس  (،FASB, 1980, No. 2, Para. 95الأعمال قد أخذت بعين الاعتبار عمى نحوٍ كافٍ" )

بأنو "تضمين درجة من الحذر في ممارسة  0222التحفظ في إطاره المفاىيمي عام  IASBمعايير المحاسبة الدولية 
التأكد، مثل عدم المبالغة في الأصول والأرباح وعدم  الأحكام اللازمة في صنع التقديرات المطموبة تحت ظروف عدم

 التقميل من الالتزامات والمصروفات"(.
، بحجة تعارضو مع 9000في عام  IASBو FASBفيما بعد تم تغييب التحفظ من المشروع المشترك لكل من 

خططاً  IASBة الدولية ومجمس معايير المحاسب FASBخاصية الحياد. قدم كلًا من مجمس معايير المحاسبة المالية 
لبدء العمل عمى إطار مفاىيمي جديد، آخذين بعين الاعتبار أىداف التقارير المالية والخصائص  9002في بداية عام 

، حيث قام مجمس معايير 1النوعية لممعمومات المحاسبية. من بين المواضيع التي أعيد مناقشتيا ىو موضوع التحفظ
عند إعادة صياغة الفصل الثالث )الخصائص  IASBعايير المحاسبة الدولية ومجمس م FASBالمحاسبة المالية 

من بيان مفاىيم المحاسبة المالية  2النوعية لممعمومات المحاسبية( باستبعاد التحفظ بوصفو أحد مكونات التمثيل الصادق
فاىيمي الجديد بأن (. أشار الإطار المFASB, 2010, no. 8بحجة أنو لا يتفق مع الحياد ) 9000( عام 2رقم )

تطبيق التحفظ أو الحذر يؤدي إلى التحيز في التقارير المالية وفي الأداء المالي، وىذا لا يتفق مع الحياد الذي يعني 
عدم وجود تحيز. عمى الرغم من أن طرائق التحفظ المحاسبي سائدة في معايير المحاسبة الحالية الامريكية والدولية، 

 ضوا تصميم المعايير عمى أساس وجود التحفظ بشكل صريح.فإن واضعي المعايير عار 
 عدم تماثل المعمومات:

يحدث عدم تماثل المعمومات عندما يممك أحد طرفي العقد معمومات أكثر من الطرف الآخر، أي وجود اختلاف 
يحدث عدم (. Baranoff et al., 2012في المعمومات بين البائعين والمشترين والذي قد يتسبب في فشل السوق )

تماثل المعمومات بمعنى آخر عندما تممك الإدارة معمومات خاصة ملائمة لتقييم الأداء المستقبمي لمشركة وغير متاحة 
                                                           

 .1393عاو  IASBَاث انًوثوقيت في الإطار انًفاهيًي نًجهس يعايير انًحاسبت انذونيت كاٌ انتحفظ أحذ يكو 1

في بياٌ يفاهيى انًحاسبت انًانيت رقى  Reliabilityبذلاً يٍ انًوثوقيت  Faithful Representationاستخذو يصطهح انتًثيم انصادق  2

 . 2010( عاو 9)
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 Akerlof(. يعد Ruch & Taylor, 2014لممستثمرين أو يممك أحد المستثمرين معمومات تتفوق عمى مستثمر آخر )
ت وكانت حجتو في ذلك أن المشترين في أي سوق يقيمون البضائع ( أول من حمل مشكمة عدم تماثل المعموما0220)

ن مبرراً ثل في المعمومات ىذا يعطي البائعيبالمجمل أما البائعين فيممكون معمومات دقيقة عن كل صنف، وعدم التما
مة في دراستو في سوق السيارات المستعم  Akerlofلبيع البضاعة التي جودتيا أقل من متوسط جودة السوق. أجرى 

للإشارة إلى السيارات الرديئة، حيث لا يمكن لممشتري أن يتأكد إذا كان البائع  lemonsأمريكا وقد استخدم مصطمح 
يخبره بالمعمومات الحقيقية عن السيارة من ناحية جودتيا وسعرىا الحقيقي. فإذا كانت السيارة الجيدة والرديئة تباع بنفس 

 lemonsسيارة الرديئة، ولكن إذا تواردت الشكوك لدى المشتري بأن السيارات الرديئة السعر فإن البائع يفضل أن يبيع ال
أقل من الذي كان سيدفعو، وىذا يشجع البائعين عمى تزويد المشترين  اً تباع دون الإفصاح عن نوعيتيا فإنو سيدفع سعر 

 (.Akerlof, 2005وآلية السوق ) Quality uncertainlyيسمى ىذا الحدث بعدم التأكد من الجودة بالسيارات الرديئة فقط. 
 وعدم تماثل المعمومات: والتحفظ منفعة القرار

ظرية الوكالة عمى وجود المحاسبة المالية، تحاول نظرية منفعة القرار تطوير أسموب في الوقت الذي تركز فيو ن
البيانات المحاسبية. ووفقاً  عممي وموضوعي يساعد واضعي المعايير في خياراتيم لأفضل البدائل في القياس وعرض

ليذه النظرية فإن المعايير المحاسبية الأفضل ىي التي تزود مستخدمي المعمومات المحاسبية بالمعمومات التي تساعدىم 
في عممية اتخاذ قراراتيم. وطالما أن التحفظ المحاسبي من الممارسات المحاسبية المتأصمة والتي كثر الحديث والجدل 

لباحثين والمنظمات المينية )الحجة المقدمة من قبل المنظمات المينية لمتخمي عن التحفظ وىي خاصية عنيا من قبل ا
الحياد(، فإن تطبيق ىذه الممارسة لا بد أن ينعكس في القوائم المالية. وطالما أن تطبيق ىذه الممارسة ينعكس في 

لأطر في اتعريف المنفعة لوفقاً  يؤثر في منفعة القراروبالتالي  ،القوائم المالية فيو يؤثر عمى المعمومات المحاسبية
لقد عرف الإطار المفاىيمي الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية التي تميز بين المعمومات الأفضل ة )يالمفاىيم

 (.)الأكثر منفعة( والمعمومات الأدنى )الأقل منفعة(
الوكالة بين المدراء  صراعتماثل المعمومات و ينشأ الطمب عمى القوائم المالية والإفصاح من وجود عدم 

من المستثمرين حول قيمة الشركة وفرصيا  )معمومات خاصة( والمستثمرين، حيث تمتمك الإدارة معمومات أفضل
الاستثمارية كما تممك الحوافز لتعظيم ىذه القيمة، لذلك يواجو المستثمرون عدم تماثل المعمومات عند اتخاذ قراراتيم 

(Healy & Palepu, 2001.)  وقد بينRuch & Taylor (9002 أنو عند إيصال النظام المحاسبي ) ليذه
ينخفض عدم تماثل المعمومات وتزداد جودة المعمومات  الذين لا يمتمكونيا لمستثمرينالمعمومات الخاصة إلى ا

ية يعني توافر الخصائص بلا شك زيادة جودة المعمومة المحاسبو  وطالما أن .(Ruch & Taylor, 2014)المحاسبية 
منفعة م تماثل المعمومات دليل عمى تحقق عد انخفاضأن النوعية الرئيسة فييا وىي الملاءمة والموثوقية، فيذا يعني 

 Graham et al. (2005); Brown & Hillegeist) من خلال مجموعة واسعة من الدراساتىذا يتضح و  القرار
(2007); Bhattacharya et al. (2013) )  التي تناولت العلاقة بين مستويات الإقصاح وعدم تماثل المعمومات أو

  .وعدم تماثل المعموماتالمعمومات المتعمقة بالأرباح بين جودة 
بأن الإفصاحات ذات  (Diamond(1985); Diamond & Verrechia(1991)تتنبأ النماذج النظرية مثل )

 ين المشاركين في السوق وكنتيجة لذلك تنخفض تكمفة رأس المال.الجودة العالية تخفض من عدم تماثل المعمومات ب
ستويات الإفصاح بأن حول العواقب الافتصادية لزيادة م ا( من خلال دراستيم9000) Leuze & Verrechiaبين 

وحجم التداول وتقمبات سعر السيم  bid-ask spreadخفض من عدم تماثل المعمومات مستخدمين ات تزيادة الإفصاح
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( عمى أن زيادة جودة الإفصاح تخفض من عدم تماثل 9002).Helfin et alثمين لعدم تماثل المعمومات. برىن كمم
( كمصدر لقياس جودة الإفصاح ومستخدماً AIMR scoresالمعمومات مستخدماً جمعية إدارة الاستثمار والبحوث )

bid-ask spread  لقياس عدم تماثل المعمومات. كذلك برىنBrown & Hillegeist (9002 عمى وجود علاقة )
عكسية بين جودة الإفصاح وعدم تماثل المعمومات المعمومات مستخدماً جمعية إدارة الاستثمار والبحوث كمصدر لقياس 

. يمكن القول طالما أن تخفيض عدم تماثل لقياس عدم تماثل المعمومات PINومستخدماً مقياس  ،جودة الإفصاح
بين  .جودة الإفصاحات، فإن تخفيض عدم تماثل المعمومات دليل عمى تحقق منفعة القرار المعمومات ناتج عن زيادة

Wang (9009 في دراستو حول منفعة القرار لمحاسبة القيمة العادلة في أسواق الدين، أن المعمومات المحاسبية التي )
القرارات لأصحاب الدين. وقد كان تسيم في حل مشكمة عدم تماثل المعمومات تحقق منفعة القرار وتسيل عممية صنع 

ة القرار حيث أنيا لمنفع اً نظري قرار. قدم الباحث تحميلاً من نتائج الدراسة أن محاسبة القيمة العادلة تحقق منفعة في ال
 تتحقق من خلال توافر خاصتي الملاءمة والتمثيل الصادق وفقاً للإطار المفاىيمي.

مل الرئيسة التي تقود القرارات المتعمقة بالأرباح والإفصاح ( بتحديد العوا9002) .Graham et alقام 
الاختياري، أي تحديد العوامل التي تحكم قرارت المدراء الماليين كمعدين لممعمومات. تمت الدراسة من خلال إجراء مسح 

من المدراء  90ع من المدراء الماليين )إرسال استبانة الكترونية( بالإضافة إلى إجراء مقابلات م 200عمى عينة من 
التنفيذيين. كان من نتائج الدراسة أن المدراء يتجيون للإفصاح الاختياري لتخفيض عدم تماثل المعمومات بين المدراء 
والمستثمرين وبالتالي تخفيض تكمفة رأس المال. طالما ينتج عن تخفيض عدم تماثل المعمومات تخفيض في تكمفة رأس 

( في 9000) .Bhattacharya et alبين معمومات دليل عمى تحقق منفعة القرار. المال، فإن تخفيض عدم تماثل ال
دراستيم لمعلاقة بين جودة الأرباح وعدم تماثل المعمومات أنو كمما انخفضت جودة الأرباح يزداد عدم تماثل المعمومات، 

ض جودة الأرباح يقود إلى وبالتالي فإن انخفا ،حيث أن المستثمرين يختمفون في قدرتيم عمى معالجة المعمومات
يادة جودة المعمومة اختلاف في مستويات المعرفة لدى المستثمرين. ومن ىنا فإن انخفاض عدم التماثل دليل عمى ز 

ن لمينة المحاسبة بجودة لممستثمر. ليذا السبب ييتم واضعو المعايير والمنظمو  قق منفعة القرارالمحاسبية وتح
 .عمى قرارات تخصيص رأس المالالمعمومات المحاسبية ونتائجيا 

 
 النتائج والمناقشة:

لتحميل البيانات، وتم استخدام أسموب تحميل البيانات الطولانية  STATAتم استخدام البرنامج الإحصائي 
Panel data (والذي يعتمد عمى البيانات الزمنية لتق )دير النموذج المتعمق بالتحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات

(، أي يتم individual effect( وأثر تغير الوحدات المقطعية )time effectعية والذي يأخذ التغير عبر الزمن )والقطا
( ليصبح عدد المشاىدات يساوي عدد السنوات في t( مع البيانات الزمنية )سنةiدمج البيانات البيانات المقطعية )شركة

بحيث يبمغ عدد المشاىدات السنوية لكل  9002إلى عام  9002تم أخذ البيانات من عام  .(N=i*tعدد الشركات )
 .مشاىدة 922شركة تسع مشاىدات وعدد المشاىدات السنوية الإجمالية 

  الإحصاء الوصفي
 Khan & Watts)متغيرات نموذج  ( الإحصاءات الوصفية لجميع المتغيرات في الدراسة0يبين الجدول رقم )

الممثل لقياس عدم تماثل  High-Low Spreadذج لقياس التحفظ و الناتجة من تطبيق النمو  C-scoreوقيم 
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والحجم ونسبة القيمة السوقية إلى الدفترية وعدم تماثل المعمومات ويتضح من الجدول تشتت قيم الأرباح  .(المعمومات
 .C-scoreبشكل أقل من قيم العائد وقيم 

 
 ( الإحصاءات الوصفية لكل متغير0الجدول )

 أدنى قيمة أعمى قيمة الانحراف المعياري المتوسط شاىداتعدد الم المتغير
EPS/P 234 0.058 0.103 0.458 -0.442 

R 234 -0.018 0.202 1.338 -0.378 
Size 234 7.857 0.847 10.219 6.005 
MTB 234 1.079 1.082 9.04 0.007 
Lev 234 1.332 2.654 13.8 0.03 

C-score 922 -90.2222 60.29622 20.26 -062.22 
IA 922 0.0148 0.0079 0.033 0 
أي ( 2تم تقدير نموذج الانحدار رقم ) متحفظ المحاسبي:التساؤل الأول حول مدى استخدام الشركات ل نتائج

 ،حساب متوسط المعاملات لجميع السنواتتم ومن ثم  التسعة في كل سنة من السنوات Khan & Wattsنموذج 
ويتبين من النتائج أن شركات العينة متحفظة حيث أن قيمة  ،سنوات 2قيم المعاملات ل متوسط ( 9ويبين الجدول رقم )
 3.( إيجابية ومعنويةD*Rالمعامل لممتغير)

 Khan & Watts( متوسط المعاملات في نموذج 7الجدول )
متوسط المعامل لكل متغير في 

 النموذج
متوسط المعامل لكل متغير  المتغيرات المستقمة

 في النموذج
 لمتغيرات المستقمةا

 D*R*Lev 5.01- الثابت 5.437

-5.726 D -0.360 Size 

0.496 R -1.483 MTB 

-4.144 R*Size -0.300 Lev 

16.734 R*MTB 0.383 D*Size 

5.301 R*Lev 1.480 D*MTB 

2.209 (0.000) D*R 0.378 D*Lev 

3.848 D*R*Size 77.9% R
2 

% 

-4.198 D*R*MTB   

 كالآتي  C-score( معادلة 2المعادلة المعادلة )بالتالي تصبح 

 
محددة لكل شركة ولكل سنة حيث أن قيم الحجم ونسبة القيمة السوقية لمدفترية ونسبة  إن قيم 

عمى كل مشاىدة من العينة وحساب قيم  وبعد تطبيق مقياس ، الدين تختمف بين الشركات وعبر السنوات
سيتم تقسيم العينة إلى مجموعتين مجموعة أقل تحفظاً ومجموعة أكثر تحفظاً حيث أنو كمما ارتفعت قيمة المقياس 

 .تكون درجة التحفظ أكبر 

                                                           
3
 تغيراث انًُورج كبيرة ولا بذ يٍ ركر قيى انًعايلاث نجًيع انًتغيراث.لا يًكٍ اختصار انجذول الإحصائي لأٌ عذد ي  
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      كالآتي  لكامل العينة وبعد تقسيم العينة ( الإحصاءات الوصفية لمقيم المقدرة لمقياس  2يبين الجدول رقم )
 

 (: الإحصاءات الوصفية لمقيم المقدرة لمقياس  9) الجدول

 أدنى قيمة أعمى قيمة الانحراف المعياري المتوسط عدد المشاىدات 
 167.88- 30.56 60.53 20.6- 922 كامل العينة

 167.88- 0.9- 35.534 92.471- 22 المجموعة الأولى )أقل تحفظاً(
 1.26 30.56 4.148 22.72 026 (المجموعة الثانية )أكثر تحفظاً 

التحفظ تطبق دمية المدرجة في سوقي أبوظبي وعمان خالشركات الأن  C-scoreيتبين من قيم  :(0النتيجة )
 .سنة إلى أخرى نوم من شركة إلى أخرىوتتفاوت درجة التطبيق  المشروط المحاسبي

يحسب بشكل يومي ثم يؤخذ حيث  High-Low Spreadوفق مقياس  بعد قياس عدم تماثل المعمومات
  tعدد الأيام في السنة  nالآتية حيث تمثل  وفق العلاقة لكل شركة قي كل سنة المتوسط السنوي لممقياس

 
 دراسة العلاقة بين التحفظ المحاسبي المشروط وعدم تماثل المعمومات من خلال النموذج الآتي: نتائج

 
 ومناقشتها:نتائج تقدير النموذج 

  (Pooled Regression Modelوىي نموذج الانحدار التجميعي ) وفق ثلاث طرق panelماذج قدير نيتم ت
جراء  (Random Effect Model) نموذج التأثيرات العشوائيةو  (Fixed Effect Model) نموذج التأثيرات الثابتةو  وا 

 . لقبول النموذج المناسب Hausman واختبار F اختبار
 :النموذج العام لبيانات بانل

 
ثابتة بالنسبة لجميع الوحدات  α،βتمثل المعادلة السابقة الصيغة العامة لمنموذج حيث تكون قيمة المعممات 

المقطعية، ولكن في حالة وجود بعض الاختلافات المقطعية والتي تختمف من مقطع لآخر وتظل ثابتة عبر الزمن 
 لتصبح المعادلة   αوتتمثل الاختلافات في الثابت 

 
وعندىا يعامل النموذج  (αi=α) ىي نفسيا عبر جميع الوحدات المقطعية αوذج الانحدار التجميعي فإن وفق نم

وفق نموذج التأثيرات الثابتة لمتقدير، أما  (OLSالعادية ) كنموذج انحدار عادي وتستخدم طريقة المربعات الصغرى
تختمف من مجموعة إلى أخرى  iαفإن فاليدف ىو معرفة سموك كل مجموعة بيانات مقطعية عمى حدى بالتالي 

معالم  iαتعتبر  لتقدير النموذج. ووفق نموذج التأثيرات العشوائية (OLSالعادية ) وتستخدم طريقة المربعات الصغرى
  .لتقدير النموذج (GLSالمربعات الصغرى المعممة )عشوائية وليست معالم ثابتة وتستخدم طريقة 

النماذج الثلاثة حيث يبين الجدول قيم المعاملات ومعنوية الانحدار والقوة  ( نتائج تقدير2يبين الجدول رقم )
 التفسيرية كالآتي 
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 ( نتائج اختبار النموذج4الجدول )
  

  R2 

 
معنوية 
 المعنوية قيمة المعامل المعنوية قيمة المعامل الانحدار

 0.000 %25 0.000 0.0000659 0.000 0.0161659 نموذج الانحدار التجميعي
 0.241 %25 0.241 0.0000957- 0.000 0.0128362 نموذج التأثيرات الثابتة

 0.000 %25 0.000 -0.0000623 0.000 0.0160911 نموذج التأثيرات العشوائية
 اختيار النموذج الملائم:

دار التجميعي ونموذج المقيد للاختيار بين نموذج الانح Fيوجد اختبارين لاختيار النموذج الملائم وىما اختبار 
 .رات الثابتة والتأثيرات العشوائيةيللاختيار بين نموذج التأث Hausmanالتأثيرات الثابتة، واختبار 
 ( نتائج الاختبارات ومعنويتيا لاختيار النموذج الملائم ويتضح من الجدول الآتي 2يبين الجدول رقم )

  يلاحظ من خلال اختبارF  بأنP-value<5% ي م وقبول الفرضية البديمة وىتم رفض فرضية العدوبالتالي ي
 أن نموذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج الملائم.

  يلاخظ من خلال اختبارHausman  بأنP-value>5%  وقبول فرضية  الفرضية البديمة رفضوبالتالي يتم
 وىي أن نموذج التأثيرات االعشوائية ىو النموذج الملائم. العدم

 
 ائج الاختبارات لاختيار النموذج الملائم(: نت5الجدول )

 P-Value قيمة الاختبار الفرضيات الاختبار
F-test .الفرضية العدم  نموذج الانحدار التجميعي ىو النموذج الملائم 

 .الفرضية البديمة  نموذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج الملائم
4.8 0.000 

Hausman ىو النموذج الملائم. العشوائية ة العدم  نموذج التأثيراتالفرضي 
 .ىو النموذج الملائم الثابتةالفرضية البديمة  نموذج التأثيرات 

3.88 0.063 

 

ويتضح من ات مثل العلاقة بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومالنموذج الذي ي (6يبين الجدول رقم )
 الجدول الآتي 

% من التغيرات الحاصمة في 92، وىذا يبين أن 0.92 إن قيمة معامل التحديد لمشركات المتحفظة ىي -
 (.التحفظ المحاسبيتعود إلى التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل ) عدم تماثل المعموماتالمتغير التابع 

 %.2ومعنوي عند مستوى دلالة  سمبيوىو  -0.0001)معامل التحفظ( ىو   1αإن قيمة المعامل  -
 

 (: النموذج الملائم6الجدول )
  

  R2 

 
معنوية 
 المعنوية قيمة المعامل المعنوية قيمة المعامل الانحدار

 0.000 %25 0.000 0.0000623- 0.000 0.0160911 نموذج التأثيرات العشوائية
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زيادة مستوى التحفظ المحاسبي بمقدار درجة واحدة سيؤدي أن  1αيتبين من قيمة معامل الميل (: 7النتيجة )
 .0.0001عدم تماثل المعمومات بمقدار تخفيض إلى 

 

 :     و المناقشة النتائج
تكثر الدراسات حول التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات وبالرغم من أن جميع ىذه الدراسات تجزم بوجود 

يا وفيما علاقة بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات، إلا أن ىذه العلاقة تختمف من دراسة إلى أخرى في قوت
إذا كانت إيجابية أو سمبية. قد يعود الاختلاف في النتائج بين ىذه الدراسات إلى اختلاف نوع التحفظ واختلاف مقياسو، 
وقد يعود إلى اختلاف القطاع المستخدم في الدراسة أو اختلاف البيئة فبعض ىذه الدراسات دولية وبعضيا في سوق 

تتفق نتائج ىذه الدراسة مع العديد من ونيا في دول متطورة أو دول ناشئة. واحدة كذلك تختمف طبيعة الأسواق في ك
 اومني، وتوصمت إلى وجود علاقة عكسية لمحاسبي وعدم تماثل المعموماتالدراسات التي اختبرت العلاقة بين التحفظ ا

ن مشاكل عدم تماثل ( التي برىنت عمى أن التحفظ المحاسبي آلية فعالة لمتخفيف م9002) Lafond & Wattsدراسة 
( أدلة بأن التحفظ المحاسبي يحقق نتائج اقتصادية 9002) .Lara et alالمعمومات في أسواق الأسيم. كذلك قدم 

إيجابية لحاممي الأسيم ولا يجوز استبعاده من الإطار المفاىيمي وذلك من خلال دراسة تأثير التحفظ المحاسبي عمى 
Lu and Trabelsi (9009 )كذلك تتفق نتائج ىذه الدراسة مع دراسة  تثمرين.لمستماثل المعمومات بين الشركة واعدم 

التي توصمت إلى وجود علاقة إيجابية بين التحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعمومات، ولكن يلاحظ انخفاض في قوة 
تقل لمتركيز عمى محاسبة القيمة لمعايير التقرير المالي الدولي حيث أن ىذه المعايير تن ىذه العلاقة بعد التبني الإلزامي

ومات مالعادلة. كذلك برىن الباحثان أن التحفظ المحاسبي ينتج أسواقاً مالية أكثر اطلاعاً بالمعمومات من خلال تقديم مع
  .، وكل ىذا يتفق مع أىمية ممارسة التحفظ المحاسبي وتحقق المنافع من ممارستوأكثر موثوقية نسبياً 

حيث برىنت دراستو وعمى خلاف غيرىا من الدراسات، Wang (9002 )راسة مع دراسة لا تتفق نتائج ىذه الد
بأن التحفظ المحاسبي يؤدي لاستقبال المستثمرين لممعمومات المحاسبية المنشورة بشكل أقل حياد وملاءمة وىذا يؤدي 

ير ىذه النتيجة باختلاف اختيار ويمكن تفس إلى اتساع عدم تماثل المعمومات بين الأطراف الداخمية والخارجية لمشركة.
ق في الدراسة أو اختلاف طبيعة السو  طاع المستخدمفي قياس عدم التماثل ولاختلاف القالباحثين لممقياس المستخدم 

 فيما إذا كانت متطورة او ناشئة.
ثل تدعم نتائج الدراسة الحالية المنافع التي يحققيا التحفظ المحاسبي والتي تتمثل في تخفيض عدم تما

المعمومات الذي يعد مؤشراً لتحقق منفعة القرار الواردة في الإطار المفاىيمي، حيث أن ممارسة التحفظ تؤدي إلى 
إيصال المعمومات الخاصة التي يممكيا طرف لمطرف الآخر وىذا بدوره يخفض من عدم تماثل المعمومات ويزيد من 

. إن تحقيق التحفظ لمثل ىذه المنافع يتعارض مع استبعاده من محققاً المنفعة لمتخذ القرار جودة المعمومات المقدمة
الإطار المفاىيمي بحجة تعارضو مع الحياد، ويتطمب إعادة النظر من قبل المنظمات المينية في موضوع تعارض 

 التحفظ والحياد. 
 
 

 

 الاستنتاجات والتوصيات:
 بناء عمى ما سبق يمكن التوصل إلى الاستنتاجات الآتية 

  .المشروط التحفظ المحاسبي ممارسات الخدمية المدرجة في سوقي أبو ظبي وعمان لشركاتا تتبع -0
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  .يؤثر تطبيق التحفظ المحاسبي عكساً في عدم تماثل المعمومات وبالتالي يؤدي إلى تخفيض عدم تماثل المعمومات -9
تحقق منفعة القرار فظ المحاسبي يعد مؤشراً لالمعمومات الناتج عن ممارسات التحإن تخفيض عدم تماثل  -2

 ورد ف الإطار المفاىيمي حول استبعاد التحفظ. لممستثمر، وىذا يختمف حول ما
 بناء عمى ما سبق يمكن إدراج التوصيات الآتية 

ضرورة الاستمرار بتطبيق التحفظ المحاسبي المشروط بالرغم من استبعاد المنظمات المينية لمتحفظ   -0
 سبية.كخاصية غير مرغوبة لممعمومات المحا

 ،عدم تماثل المعموماتفي  اً عكستقدم ىذه الدراسة أدلة تجريبية إضافية عمى تأثير التحفظ المحاسبي  -9
وىذا ما يستدعي إعادة النظر في استبعاد التحفظ كخاصية غير  ،بالتالي فإن تطبيق التحفظ يحقق منفعة لممستثمر
جراء المزيد من الدراسات في ىذا المجال.  مرغوبة وا 

 راسات تتناول التحفظ غير المشروط وأثره في عدم تماثل المعمومات والمقارنة مع التحفظ المشروط.إجراء د -2
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