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 يهخّص  
تختبر ىذه الدراسة تأثير التحفظ المحاسبي المشروط في ملاءمة قيمة الأرباح المحاسبية والقيمة الدفترية لمسيم 
لمشركات الخدمية المدرجة في سوق أبوظبي للؤوراق المالية، وقد تم اختيار سوق أبو ظبي لعدم توفر البيانات اللازمة 

لقياس مستوى التحفظ المحاسبي،  Basu(1997)اعتمدت ىذه الدراسة عمى نموذج . في سوق دمشق للؤوراق المالية
وعمى نموذج السعر المطور في أدبيات ملاءمة القيمة، وذلك باستخدام بيانات القوائم المالية الربعية والسنوية خلال 

بينت نتائج الدارسة زيادة في ملاءمة قيمة الأرباح المحاسبية والقيم .2014 إلى عام 2006الفترة الممتدة من عام 
الدفترية للؤسيم في الشركات التي تطبق التحفظ المحاسبي، بالمقابل أظيرت النتائج انخفاض ملاءمة قيمة الأرباح 

تدل ىذه .المحاسبية بشكل كبير في الشركات التي لا تطبق التحفظ المحاسبي وعدم ملاءمة القيم الدفترية ليذه الشركات
النتائج عمى أىمية التحفظ المحاسبي في زيادة ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية ممايتعارض مع استبعاد التحفظ من 

. الإطار المفاىيمي كخاصية غير مرغوبة
 

 
. ، نموذج السعرBasu التحفظ المشروط، ملاءمة القيمة، نموذج :الكممات المفتاحية
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  ABSTRACT    

 

This study examines the effect of conditional accounting conservatism on the value 

relevance of accounting earnings and book value per share for listed service firms in Abu 

Dhabi Securities Exchange. Abu Dhabi Securities Exchange was selected due to the 

unavailability of data in Damascus Securities Exchange. This paper is based on Basu 

model (1997) to measure the level of conservatism, and on the price model which is 

developed in value relevance literature.Data was collected using the annual and 

quarterlyfinancial statements for the period 2006 to 2014. Results of this research showed 

increased value relevance of accounting earnings and book values for firms that apply 

accounting conservatism. In contrast, these results showed decreased value relevance of 

accounting earnings for firms that don’t apply accounting conservatism, and also the book 

values for these firms are not relevant. It can be concluded that accounting conservatism 

playsimportant rolein increasing the value relevance of accounting information, which 

apparentlycontradict with removingconservatism from the accounting conceptual 

framework as undesirable characteristic. 
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 :مقدمة
يعبر التحفظ المحاسبي عن اختلاف درجة التحقق المطموبة للاعتراف بالأرباح مقابل الخسائر، حيث يتم تأجيل 

 ;Basu, (1997))الاعتراف بالأرباح وتعجيل الاعتراف بالخسائر، والذي يؤدي إلى تخفيض في قيم الأصول 
Holthousan& Watts (2001); Watts (2003a)) . عمى الرغم من أن التحفظ المحاسبي من أقدم المبادئ

المحاسبية،تزايد الجدل حوليبشكل كبير في الآونة الأخيرة بعد المشروع المشترك الذي قدمو كل من مجمس معايير 
ومجمس معايير المحاسبة الدولية  Financial Accounting Standard Board( FASB)المحاسبة المالية 

International Accounting Standard Board( IASB)  ما يثير الاىتمام في ىذا المشروع . 2010في عام
 والحياد Conservatismغياب التحفظ كخاصية لممعمومات المحاسبية بناءً عمى مقولة ترى تعارضاً بين التحفظ 

Neutralityوفي الأداء ،حيثتوصل المشروع أن تطبيق التحفظ أو الحذر يؤدي إلى التحيز في التقارير المالية 
 (.IASB, 2010, No. 8, BC3. 27-29)المالي،وىذا لا يتفق مع الحياد ويؤثر بالتالي في الموثوقية 

يتطمب التحفظ يُصنَّف التحفظ المحاسبي في الأدبيات المحاسبية إلى تحفظ مشروط وتحفظ غير مشروط، 
درجة عالية من التحقق من الأخبار الجيدة أكثر من السيئة بعد وقوع الحدث، Conditional Conservatismالمشروط

بالمقابل يتطمبالتحفظ .earningsconservatismأو تحفظ الأرباحex post conservatismويسمى بالتحفظ اللاحق
درجة عالية من التحقق من الأخبار الجيدة أكثر من السيئة قبل وقوع Unconditional Conservatismغير المشروط

التحفظ غير  Beaver &Rayn( 2005)وقد عرف . ex ante conservatismالحدث، ويسمى بالتحفظ السابق
المشروط بأنو تخفيض قيمة صافي الأصول نتيجة لجوانب محددة يتم تتبعيا في المعالجات المحاسبية، أما التحفظ 

. المشروط فيو تخفيض قيمة صافي الأصول في ظل ظروف سيئة وليس في ظل ظروف مواتية
تعني قدرة  التي value relevanceاختبرت الأدبيات السابقة العلاقة بين التحفظ المحاسبي وملاءمة القيمة

أرقام محددة في القوائم المالية مثل الأرباح المقرر عنيا عمى شرح التغيرات في قيم الأسيم، والقوة التفسيرية الأعمىتشير 
اختمفت ىذه الدراساتمن عدة جوانب، فمنيا من اختبر نوعاً واحداً من التحفظ فقط، ومنيا ما . أعمىملاءمة قيمةإلى 

ركز عمى ملاءمة قيمة الأرباح فقط دون التطرق لمقيمة الدفترية، ومنيا ما حاول تقديم التحفظ المحاسبي كأحد أسباب 
بأن  Balachandran &Mohanram( 2011)بينما برىنت دراسة . انخفاض ملاءمة القيمة في السنوات الأخيرة

زيادة مستوى التحفظ المحاسبي غير المشروط غير مسؤول عن الانخفاض في ملاءمة القيمة، برىنت دراسة 
Gökmen( 2013)  بأن زيادة مستوى التحفظ المحاسبي المشروط تؤدي إلى الانخفاض في ملاءمة القيمة، بالمقابل
بأن زيادة مستوى التحفظ المحاسبي تؤثر في ملاءمة قيمة الأرقام المحاسبية  Rebecca et al.( 2015)بينت دراسة 
 .بشكل إيجابي

انطلاقاً من الجدل المتزايد حول التحفظ المحاسبي بين الباحثين وواضعي المعايير من ناحية تحديد منافعو 
وتكاليفو لمستخدمي القوائم المالية والمقارنة بينيا، فقد تجاىل واضعو المعايير منافع التحفظ، وحاولوا التخمي عنو دون 

 وقد تباينت نتائج الدراسات حول ىذه المنافع والتكاليف، فيو يخفض من (.Ruch& Taylor, 2014)فيم ىذه المنافع 
 ;e.g. Lafond & Watts (2008); Ahmed et al., (2002))عدم تماثل المعمومات ويخفض من تكمفة الدين 

Zhang (2008)) . بالمقابل بينت دراسات أخرى أن تكاليف التحفظ تفوق منافعو؛ إذ إنو يخفض من استقرار الأرباح

                                                           
 أٌ تطبٍك انتحفظ أٔ انحزس ٌؤدي 2010 نعاو 8 ٔسد لً لائًت يدهس يعاٌٍش انًحاسبت انًانٍت ٔلائًت يدهس يعاٌٍش انًحاسبت انذٔنٍت سلى 

 .إنى انتحٍض فً انتماسٌش انًانٍت



  الطويل،شاىين                                        في ملاءمة قيمة الأرباح المحاسبية والقيمة الدفترية أثر التحفظ المحاسبي المشروط

160 

 ,.e.g. Chen et al)وقدرتيا عمى التنبؤ ويسيل من ممارسات إدارة الأرباح ويقمل من دقة توقعات المحممين الماليين 
(2013); Jackson & Liu (2010); Helbok & Walker (2004)). انطلاقاً من أىمية زيادة مستوى ملاءمة

قيمة المعمومات المحاسبية، وبشكل خاص الأرباح لزيادة ملاءمتيا مما يحقق منيا منفعة أكبر، تسعى ىذه الدراسة إلى 
في ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية ممثمة بالأرباح (تحفظ الأرباح)اختبار تأثير التحفظ المحاسبي المشروط 

 .المحاسبية والقيمة الدفترية لمسيم، وتفسير ىذا التأثير في حال كان إيجابياً أو سمبياً 
: مشكمة البحث

انطلاقاً من الجدل المتزايد حول التحفظ المحاسبي بين الباحثين وواضعي المعايير وانطلاقاً من أىمية زيادة 
مستوى ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية،تركز الدراسة الحالية عمى تقييم ممارسات التحفظ المحاسبي ودراسة تأثيرىا 

.  في ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية في الشركات الخدمية المدرجة في سوق أبو ظبي للؤوراق المالية
: وبناء عميو تتمثل مشكمة البحث في السؤال الرئيس الآتي

ما ىو تأثير التحفظ المحاسبي المشروط في ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية؟ 
 :يتقرع عنو السؤالين اللآتيين

 ما ىو تأثير التحفظ المحاسبي المشروطفي ملاءمة قيمة الأرباح المحاسبية لمسيم؟ -1
ما ىو تأثير التحفظ المحاسبي المشروطقي ملاءمة القيمة الدفترية لمسيم؟  -2

 :فرضيات البحث
: الفرضية الرئيسة

. تؤدي زيادة التحفظ المحاسبي المشروط إلى زيادة ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية
 :يتفرع عنيا الفرضيتين الآتيتين

 .تؤدي زيادة التحفظ المحاسبي المشروط إلى زيادة ملاءمة قيمة الأرباح المحاسبية لمسيم -1
 .تؤدي زيادة التحفظ المحاسبي المشروط إلى زيادة ملاءمة القيمة الدفترية لمسيم -2
 

: أىمية البحث وأىدافو
: ييدف ىذا البحث إلى اختبارتأثير التحفظ المشروط في ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية ويتفرع عنو اليدفين الآتيين

 .اختبار تأثير التحفظ المحاسبي المشروطقي ملاءمة قيمة الأرباح المحاسبية لمسيم -1
. اختبار تأثير التحفظ المحاسبي المشروط في ملاءمة قيمة القيمة الدفترية لمسيم -2

في تقديم أدلة تجريبية إضافية حول تأثير ممارسات التحفظ المحاسبي في ملاءمة قيمة تتمثل أىمية البحث 
الأرباح المحاسبية والقيمة الدفترية لمسيم في مجموعة من الشركات الخدمية المدرجة في سوق أبو ظبي للؤوراق 

 أو تكاليفو (زيادة ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية)المالية،وبالتالي تقديم أدلة إضافية حول منافع التحفظ المحاسبي 
بالتالي تقديم تأييد أو معارضة لرأي المنظمات المينية . (تخفيض ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية)في حال وجودىا 

 .باستبعاد التحفظ من الإطار المفاىيمي
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: منيجية البحث
سيتم اختبار الفرضيات من خلال جمع بيانات ثانوية كمية من التقارير المالية المنشورة لمجتمع الدراسة ومن 

حيث تشير البيانات الثانوية إلى نشرات التداول والموجودة عمى الموقع الالكتروني لسوق أبو ظبي للؤوراق المالية،
 .البيانات التي تستخدم من قبل الباحثين والتي تم جمعيا من قبل الآخرين
 في سوق أبو ظبي للؤوراق المالية وىي عبارة يتمثل المجتمع الإحصائي لمدراسة بالشركات الخدمية المدرجة

شركة الامارات لتعميم - شركة أبو ظبي الوطنية لمفنادق-شركة طيران أبو ظبي)عن ست شركات تم أخذىا بالكامل 
. (شركة الجرافات البحرية الوطنية- المؤسسة الوطنية لمسياحة والفنادق- شركة الخميج لممشاريع الطبية- قيادة السيارات

 216 حيث بمغ عدد المشاىدات الربعية الإجمالية 2014 إلى عام 2006أجريت الدراسة عمى فترة زمنية تمتد من عام 
لقياس التحفظ  Basu( 1997)سيتم الاعتماد عمى نموذج .  مشاىدة54مشاىدة والمشاىدات السنوية الإجمالية 

 .المحاسبي، وعمى نموذج السعر لقياس ملاءمة القيمة للؤرباح والقيمة الدفترية لمسيم
 :لقياس التحفظ Basu( 1997) نموذج
 إلى إعادة اختبار مبدأ التحفظ، حيث يفسر الباحث التحفظ من خلال ميل 1997 في دراستو عام Basuىدف 

المحاسبين لطمب درجة أعمى من التحقق للاعتراف بالأخبار الجيدة كأرباح أكثر من التي يطمبونيا للاعتراف بالأخبار 
تحت ىذا التفسير يعني أن الأرباح تعكس الأخبار السيئة بسرعة أكبر من الأخبار . السيئة كخسائر في القوائم المالية

كمما كان عدم التماثل في  Basu، وحسب مقياس أو نموذج (وىذا يسمى عدم التماثل في توقيت الأرباح)الجيدة 
 . التوقيت أكبر كانت درجة التحفظ في الشركة أكبر

 أول من ربط عدم التماثل في توقيت الأرباح مع التحفظ المحاسبي، وتوصل إلى نموذج يقيس درجة Basuيعد 
يتألف ىذا النموذج من متغير تابع ىو ربحية السيم مقسومةً عمى سعر السيم في بداية الفترة ومن . التحفظ المحاسبي

 إذا 0 إذا كان العائد سالباً والقيمة 1متغير مستقل ىو عائد السيم، كما أدخل إلى النموذج متغيراً ضابطاً يأخذ القيمة 
.  كان العائد موجباً معتبراً العائد مقياساً للؤخبار الجيدة والسيئة

 
: حيث

. t في السنة i ربحية السيم لمشركة 
. t في السنة i السعر الافتتاحي لمسيم لمشركة 

. t في السنة iعوائد الأسيم لمشركة 
.  إذا كان العائد موجب0 إذا كان العائد سمبي والقيمة 1 متغير وىمي يأخذ القيمة 

.  تساوي الصفر وبالتالي فإن معامل الوقتية للؤخبار الجيدة ىو DR، وRit≥ 0فإذا كانت الأخبار جيدة فإن 
 ىو معامل الاستجابة للؤخبار فإن  تساوي الواحد وبالتالي DR، وRit< 0أما إذا كانت الأخبار سيئة فإن 

 ىو الاختلاف في الاستجابة ما بين الأخبار الجيدة  ىو معامل الاستجابة للؤخبار السيئة، الجيدة،
 .والسيئة وىو الذي يقيس درجة التحفظ ويجب أن يكون أكبر من الصفر إذا كانت الأرباح متحفظة

                                                           
تى احتٍاس انششكاث انخذيٍت فمظ نضبظ انمطاع ٔانٕصٕل إنى َتائح أكثش دلت، ٔنى ٌتى اختٍاس سٕق ديشك نلأٔساق انًانٍت نٍس نعذو ٔخٕد *

 .تحفظ ٔإًَا نعذو ٔخٕد سهسهت كافٍت يٍ انبٍاَاث لإخشاء انتحهٍم الإحصائً

 لأَّ ٌمٍس انتحفظ غٍش انًششٔط ٔلذ تُأل انبحث بانعُٕاٌ انتحفظ انًششٔط ٔنٍس انتحفظ Beaver and Rayn   نى ٌتى اختٍاس ًَٕرج 

.  يٍ أكثش انًُارج انًستخذيت نمٍاسBasuّغٍش انًششٔط انزي ٌعذ ًَٕرج 
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 :نموذج السعر
العلاقة بين أسعار الأسيم والأرباح والمحاسبية والقيمة  Ohlson( 1995)يصف نموذج السعر الذي وضعو

 .الدفترية،وما يميز ىذا النموذج أنو يسمح بتقييم الملاءمة لمقيم الدفترية والأرباح المحاسبية في الوقت نفسو

 
: حيث

 بعد ثلاثة شيور من نياية السنة المالية i سعر السيم لمشركة 
 t من السنة 31/12 في iالأرباح المعمنة لكل سيم لمشركة  (ربحية السيم) 

 t في السنة i القيمة الدفترية المعمنة لكل سيم لمشركة 
 خطأ القياس 

β0,β1,β2معاملات التقدير 
 

: الدراسات السابقة
ىل ينطمق الانخفاض في ملاءمة القيمة : Balachandran and Mohanram( 2011)دراسة  -1

 لممحاسبة من زيادة التحفظ؟
Is the Decline in the Value Relevance of Accounting Driven by Increased 

Conservatism? 

ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار وجود علاقة بين التحفظ المحاسبي غير المشروط وملاءمة القيمة لممعمومات 
المحاسبية، حيث انطمق الباحثان في دراستيما من الادعاء من قبل بعض الباحثين أن الانخفاض في ملاءمة القيمة في 

 ,Elliott & Jacobsen, 1991; Lev &Zarowin)السنوات الأخيرة يعود إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي
 إلى عام 1975 لكل سنة ولفترة تمتد من 3336أجريت الدراسة عمى عينة مؤلفة من متوسط عدد مشاىدات . (1999
 Beaver &Raynومقياس  Penman & Zhang(2002)استخدم الباحثان المقياس المطور من قبل . 2004

توصمت الدراسة إلى أن الشركات التي شيدت زيادة في مستوى التحفظ . لقياس مستوى التحفظ المحاسبي (2002)
المحاسبي لم تشيد انخفاضاً في ملاءمة القيمة، بالمقابل إن الشركات التي ينخفض فييا مستوى التحفظ شيدت 
انخفاضاً في ملاءمة القيمة، بالتالي لا يمكن أن يكون الانخفاض في ملاءمة القيمة نتيجةً لزيادة مستوى التحفظ 

لم يجد الباحثان علاقة معنوية بين الانخفاض في ملاءمة القيمة ومستوى التحفظ، وقد يكون السبب في ذلك . المحاسبي
. اختيار الباحثين لمتحفظ غير المشروط

 .أدلة من القطاع المالي الأوروبي: التحفظ وملاءمة القيمة Manganaris et al.(2011)دراسة -2
Conservatism and Value Relevance: Evidence from the European Financial 

Sector 

ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار تأثير التحفظ المحاسبي المشروطفي ملاءمة قيمة الأرباح،وقياس مستوى التحفظ 
أجريت الدراسة عمى عينة من الشركات المالية . المحاسبي في مجموعة من دول القانون المدني ودول القانون العام

 إلى عام 1999المدرجة في الأسواق المالية لفرنسا والمانيا والولايات المتحدة واليونان، ولفترة تمتد من عام 
لاختبار مستوى التحفظ المحاسبي وعمى نموذج العائد لاختبار ملاءمة  Basu عمى نموذج اعتمد الباحثون.2004
بينت نتائج الدراسة أن التحفظ المحاسبي موجود في الدولالتي تتبنى القانون العام والمدني، كما برىنت أن زيادة . القيمة
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ويمكن تفسير ىذه النتيجة .مستوى التحفظ المحاسبي يخفض من ملاءمة القيمة وبشكل خاص في دول القانون العام
. باختيار الباحثين القطاع المالي لإجراء الدراسة حيث تعد من الدراسات القميمة التي استخدمت ىذا القطاع

 
 .دراسة تجريبية عمى التحفظ المشروط وملاءمة القيمة للأرباح: Gökmen( 2013)دراسة  -3

An Empirical Study on Conditional Conservatism and Value Relevance of 

Earnings. 

ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين التحفظ المحاسبي المشروط ومنفعة المعمومات المحاسبية باعتبار 
 شركات من الشركات الصناعية 106أجريت الدراسة عمى عينة مؤلفة من . ملاءمة القيمة للؤرباح ممثلًا ليذه المنفعة

في . لاختبار مستوى التحفظ المحاسبيBasuالمدرجة في سوق اسطنبول للؤوراق المالية،وقام الباحثان باستخدام مقياس 
حين وثقت العديد من الدراسات وجود علاقة إيجابية بين ملاءمة القيمة للؤرباح والتحفظ المشروط، أظيرت نتائج ىذه 

بناءً عمى ىذه النتيجةدعم الباحث قرار مجمس معايير المحاسبة الدولية باستبعاد . الدراسة وجود علاقة سمبية بينيما
التحفظ من الإطار المفاىيمي، حيث  إن التشديد عمى الحياد أكثر من التحفظ يعزز من ملاءمة قيمة الأرباح لتصبح 

. أكثر فائدة لمتخذي القرارات
أدلة تجريبية : ملاءمة القيمة لمتحفظ المشروط ودور الإفصاح Karami&Hajiazimi( 2013)دراسة  -4
 من إيران

Value Relevance of Conditional Conservatism and the Role of Disclosure: 

Empirical Evidence from Iran 

ىدفت ىذىالدراسة إلى اختبار تأثير التحفظ المحاسبي المشروط في ملاءمة القيمة لممتغيرات المحاسبية  في 
، وتم استخدام المقياس 2011 إلى عام 2004أجريت الدراسة خلال الفترة الممتدة من عام . سوق إيران للؤوراق المالية

مايميز ىذه الدراسة ربطيا لمعلاقة بين . لقياس التحفظ المحاسبي2009في عام Khan and Wattsالمطور من قبل 
التحفظ المحاسبي وملاءمة القيمة مع مستويات الإفصاح، حيث كان من نتائج الدارسة أن التحفظ المحاسبي المشروط 
يخفض من ملاءمة قيمة الأرباح، وأن قوة ىذه العلاقة تتوقف عمى إفصاح الشركات، فيي تكون أقوى في الشركات 

. (كمما زاد التحفظ ينخفض مستوى الإفصاح وبالتالي تنخفض ملاءمة القيمة)التي لدييا مستوىً عالٍ من الإفصاح 
التحفظ وملاءمة القيمة لممعمومات المحاسبية في الشركات : Rebecca et al.( 2015)دراسة  -5

 .المدرجة في نيجيريا
Conservatism and Value Relevance of Accounting Information in Quoted Firms 

in Nigeria. 

 ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين التحفظ المحاسبي وملاءمة القيمة لمشركات المدرجة في سوق 
 إلى عام 2005 شركة ولفترة تمتد من عام 180تم إجراء الدراسة عمى عينة مؤلفة من . نيجيريا للؤوراق المالية

وظف الباحث نموذجاً يتضمن ربحية السيم كمتغير تابع وأربعة متغيرات مستقمة ممثمة لمتحفظ ويمكن قياس . 2010
نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية والمستحقات غير التشغيمية والمتوسط المرجح لممستحقات : التحفظ من خلالياوىي

توصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية بين ربحية السيم وكلٍ من . السنوية والقيمة السوقية لصافي الأصول التشغيمية
نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية والمتوسط المرجح لممستحقات السنوية، ووجود علاقة طردية بين ربحية السيم وكلٍ من 
                                                           

عذ انباحثاٌ تحمك يلاءيت انمًٍت يؤشش نتحمٍك انًُفعت نًتخز انمشاس ٔلايا بذساست تأثٍش انتحمظ فً يلاءيت انمًٍت حٍث أٌ صٌادة يلاءيت 

 .انمًٍت عُذ ٔخٕد انتحفظ انًحاسبً دنٍم عهى أٌ يًاسست انتحفظ انًخاسبً تسٓى فً تحمٍك انًُفعت نًتخز انمشاس

  نى تستخذو انذساست انحانٍت ْزِ انًماٌٍس نكَٕٓا تمٍس انتحفظ غٍش انًششٔط ٔانذساست انحانٍت تتُأل انتحفظ انًششٔط
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بالتالي فإن زيادة مستوى التحفظ ستؤثر في . المستحقات غير التشغيمية والقيمة السوقية لصافي الأصول التشغيمية
العلاقة العكسية بين ربحية السيم ونسبة )ملاءمة القيمة للؤرقام المحاسبية طردياً، والانخفاضات في عوائد الأسيم 

بأن التحفظ يتطمب درجة  Watts( 2003)يذكر . قد تكون نتيجة لمصداقية الإفصاح (القيمة السوقية إلى الدفترية
يفسر الباحث  . عالية من التحقق، مما قد ينتج عنو عدم وجود أخطاء في القياس، وبالتالي إنتاج معمومات أكثر موثوقية

نتائجو بأن المعمومات غير المتحقق منيا لن تكون موثوقة بشكل كافٍ وىذا قد يؤدي إلى الانخفاض في منفعتيا، 
. وبالتالي ترتبط ملاءمة القيمة ترتبط طردياً مع التحفظ

: تقييم الدراسات السابقة
نتيجة الجدل القائم حول التحفظ المحاسبي تعددت وكثرت الدراسات في ىذا المجال في محاولة لحسم ىذا 

فقد .الجدل القائم، وتقديم أدلة تجريبية تثبت أو تنفي منافع وأىمية التحفظ المحاسبي كإحدى الممارسات المحاسبية
تباينت نتائج الدراسات حول ىذه المنافع والتكاليف، فيو يخفض من عدم تماثل المعمومات ويخفض من تكمفة الدين 

(e.g. Lafond & Watts (2008); Ahmed et al., (2002); Zhang (2008)) . بالمقابل بينت دراسات أخرى
أن تكاليف التحفظ تفوق منافعو؛ إذ إنو يخفض من استقرار الأرباح وقدرتيا عمى التنبؤ ويسيل من ممارسات إدارة 

 ;e.g. Chen et al., (2013); Jackson & Liu (2010))الأرباح ويقمل من دقة توقعات المحممين الماليين 
Helbok & Walker (2004)). بناءً عمى ذلك اختبر تأثير التحفظ المحاسبي عمى العديد من العوامل أىميا ملاءمة

 .قيمة المعمومات المحاسبية
 ففي حين برىنت دراسة . تباينت نتائج الدراسات التي اختبرت تأثير التحفظ عمى ملاءمة القيمة

Balachandran &Mohanram( 2010)  بأن زيادة مستوى التحفظ المحاسبي غير مسؤول عن الانخفاض في
بأن زيادة مستوى التحفظ المحاسبي تؤدي إلى الانخفاض في  Gökmen( 2013)ملاءمة القيمة، برىنت دراسة 

بأن زيادة مستوى التحفظ المحاسبي تؤثر عمى  Rebecca et al.( 2015)بالمقابل بينت دراسة . ملاءمة القيمة
.  ملاءمة قيمة الأرقام المحاسبية بشكل إيجابي

بالنظر إلى الدراسات السابقة تقوم الدراسة الحالية بتقديم أدلة تجريبية إضافية حول تأثير التحفظ المحاسبي 
وذلك . المشروط في ملاءمة قيمة المعمومات المحاسبية لمشركات الخدمية المدرجة في سوق أبو ظبي للؤوراف المالية

 لقياس التحفظ المشروط واستخدام نموذج السعر لقياس ملاءمة القيمة Basuباستخدام مقياس 
 :الإطار النظري

: التحفظ المحاسبي
، ويفسر (Bliss, 1924)تنص القاعدة التقميدية لمتحفظ المحاسبي بعدم توقع الأرباح بل توقع جميع الخسائر

Basu( 1997)  ىذه القاعدة بأنيا تدل عمى اعتماد المحاسبين عمى أدلة أكثر لمتحقق قبل الاعتراف بالأخبار الجيدة
ويعرَّف التحفظ بأنو اختلاف درجة . (الخسائر)مقارنةً بتمك الأدلة التي يطمبونيا للاعتراف بالأخبار السيئة  (الأرباح)

التحقق المطموبة للاعتراف بالأرباح مقابل الخسائر، حيث يتم تأجيل الاعتراف بالأرباح وتعجيل الاعتراف بالخسائر 
 Basu, (1997); Holthousan& Watts (2001); Watts)والتي تؤدي إلى تخفيض في قيم الأصول 

(2003a)) .أنو يؤدي إلى التحيز ىبوطاً في القيمة الدفترية : بالتالي توجد سمتان أساسيتان لمتحفظ المحاسبي ىما
 Mohammadi)للؤسيم مقابل قيمتيا السوقية، وأنو يميل إلى الاعتراف السريع بالخسائر وتأجيل الاعتراف بالأرباح 

et al., 2013 .)
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 1980عام  (2)التحفظ من خلال إطاره المفاىيمي في نشرتو رقم FASBعرف مجمس معايير المحاسبة المالية
التحفظ ىو رد فعل حذر تجاه عدم التأكد لمحاولة ضمان أن عدم التأكد والمخاطر الكامنة في بيئة الأعمال : "كما يمي

،بالمقابل عرف مجمس معايير (FASB, 1980, No. 2, Para. 95)" قد أخذت بعين الاعتبار عمى نحوٍ كافٍ 
تضمين درجة من الحذر في ممارسة الأحكام " بأنو 1989 التحفظ في إطاره المفاىيمي عام IASBالمحاسبة الدولية

اللازمة في صنع التقديرات المطموبة تحت ظروف عدم التأكد، مثل عدم المبالغة في الأصول والأرباح وعدم التقميل من 
. ("الالتزامات والمصروفات

، بحجة تعارضو مع 2010 في عام IASB وFASBفيما بعد تم تغييب التحفظ من المشروع المشترك لكل من 
 خططاً IASB ومجمس معايير المحاسبة الدولية FASBقدم كلًا من مجمس معايير المحاسبة المالية . خاصية الحياد
 لبدء العمل عمى إطار مفاىيمي جديد، آخذين بعين الاعتبار أىداف التقارير المالية والخصائص 2005في بداية عام 

، حيث قام مجمس معايير من بين المواضيع التي أعيد مناقشتيا ىو موضوع التحفظ. النوعية لممعمومات المحاسبية
الخصائص النوعية )عند إعادة صياغة الفصل الثالث IASB ومجمس معايير المحاسبة الدوليةFASBالمحاسبة المالية 

( 8)من بيان مفاىيم المحاسبة المالية رقم باستبعاد التحفظ بوصفو أحد مكونات التمثيل الصادق (لممعمومات المحاسبية
أشار الإطار المفاىيمي الجديد بأن تطبيق التحفظ . (FASB, 2010, no. 8)بحجة أنو لا يتفق مع الحياد 2010عام 

. أو الحذر يؤدي إلى التحيز في التقارير المالية وفي الأداء المالي، وىذا لا يتفق مع الحياد الذي يعني عدم وجود تحيز
عمى الرغم من أن طرائق التحفظ المحاسبي سائدة في معايير المحاسبة الحالية الامريكية والدولية، فإن واضعي المعايير 

. عارضوا تصميم المعايير عمى أساس وجود التحفظ بشكل صريح
 :ملاءمة القيمة

يُعرَّف الرقم المحاسبي في الأدبيات الموجودة بأنو ملائم القيمة إذا كان لديو ارتباط متوقع مع القيم السوقية 
 Barth etوعمى الرغم من أن الأدبيات تختبر مثل ىذا الارتباط عمى الأقل منذ أربعين سنة ماضية فقد ذكر . للؤسيم

al.( 2001)  بأن الدراسة الأولى التي استخدمت مصطمح ملاءمة القيمة لوصف ىذا الارتباط ىي دراسة Amir et 
al.( 1993 .) 

 Barthو Ohlson( 1999)، وBeaver( 1998))أيضا أن كلًا من  Barth et al.( 2001) يذكر 
ن القاسم المشترك بين ىذه التعاريف ىو أن ( (2000) قدموا تعاريف رسمية ترتبط ارتباطاً وثيقاً مع التعريف السابق، وا 

 . الرقم المحاسبي يعد ذا قيمة ملائمة إذا كان لديو ارتباط معنوي مع القيمة السوقية لمسيم
قدرة الأرقام " لممعمومات المحاسبية بأنيا ملاءمة القيمةFrancis and Schipper( 1999, p: 326) يعرِّف

من خلال ملاءمة القيمة إذن تتم الإشارة إلى . المحاسبية عمى تمخيص المعمومات التي ترتكز عمييا أسعار الأسيم
 ,Anandarajan& Hasan ( 2010ويعرف". وجود ارتباط احصائي بين المعمومات المالية وبين الأسعار أو العوائد

p:270)بأنيا قدرة أرقام محددة في القوائم المالية مثل الأرباح المقرر عنيا عمى شرح التغيرات في قيم ملاءمة القيمة 
 عمى العلاقة بين الأرقام ملاءمة القيمة منيجية تستند.  الأكبرملاءمة القيمةالأسيم، والقوة التفسيرية الأكبر تعني 

المحاسبية وبين أسعار الأسيم وعوائدىا وعمى افتراض أساسي وىو أنو إذا وفرت الأرقام المحاسبية معمومات نافعة 
 . Dobija &Klimcza, 2010))لممستثمرين، فيجب أن تكون مرتبطة مع أسعار الأسيم 

                                                           
  كاٌ انتحفظ أحذ يكَٕاث انًٕثٕلٍت فً الإطاس انًفاًًٍْ نًدهس يعاٌٍش انًحاسبت انذٔنٍتIASB 1989 عاو .

  استخذو يصطهح انتًثٍم انصادقFaithful Representation بذلاً يٍ انًٕثٕلٍت Reliability فً بٍاٌ يفاٍْى انًحاسبت انًانٍت سلى 

 . 2010عاو  (8)
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: النتائج والمناقشة
: الإحصاء الوصفي

 بحيث يبمغ عدد المشاىدات السنوية لكل شركة ست 2014 إلى عام 2006سيتم أخذ البيانات من عام 
 مشاىدة 36 مشاىدة، كذلك يبمغ عدد المشاىدات الربعية لكل شركة 54مشاىدات وعدد المشاىدات السنوية الإجمالية 

سيتم فصل الشركات إلى متحفظة وغير متحفظة من خلال تطبيق . مشاىدة216وعدد المشاىدات الربعية الإجمالية 
 عمى كل شركة بشكل منفصل ومن ثم يتم وضع الشركات المتحفظة وغير المتحفظة في مجموعتين Basuنموذج 

سيتم .وتطبيق نموذج السعر عمى كل مجموعة لاختبار ملاءمة القيمة ومعرفة مدى تأثير التحفظ في ىذه الملاءمة
. استخدام كل من المتوسط الحسابي والانحراف المعياري وأعمى قيمة وأدنى قيمة لمعرفة تشتت القيم

شركات وثلاث  (أو أكثر تحفظاً ) عمى كل شركة تبين أن ىناك ثلاث شركات متحفظة Basuبعد تطبيق نموذج 
: قيم معامل التحفظ لكل شركة (1)، ويبين الجدول رقم 1βبناء عمى قيم معامل الميل (أو أقل تحفظاً )غير متحفظة 

 
قيم معامل التحفظ لكل شركة  (1)الجدول

 (معامل التحفظ) 1βمعامل الميل  
% 5 إيجابي ومعنوي عند مستوى دلالة 0.64الشركات التي تعد متحفظة أو أكثر تحفظاً 

% 5 إيجابي ومعنوي عند مستوى دلالة 0.97
% 5 إيجابي ومعنوي عند مستوى دلالة 0.14

% 5 سمبي وغير معنوي عند مستوى دلالة 0.13-الشركات التي لا تعد متحفظة أو أقل تحفظاً 
% 5 إيجابي وغير معنوي عند مستوى دلالة 0.7

% 5 سمبي وغير معنوي عند مستوى دلالة 0.06-
 

 بشكل ربع سنوي ويتضح من الجدول Basuالإحصاءات الوصفية لكل متغير في نموذج  (2)يبين الجدول رقم 
تشتت قيم الأرباح الربع سنوية في الشركات المتحفظة وغير المتحفظة ولكن بنسبة ضئيمة حيث أن الفارق بين المتوسط 
الحسابي والانحراف المعياري بسيط جداً، أما بالنسبة لقيم العوائد في الشركات المتحفظة وغير المتحفظة فيي متشتتة 

. بشكل أكبر
 Basuالإحصاءات الوصفية لمتغيرات نموذج  (2)الجدول 

أدنى قيمة أعمى قيمة الانحراف المعياري المتوسط عدد المشاىدات المتغيرات  
الشركات متحفظة 

 
108 0.0311 0.02705 0.13 -0.01 

 108 0.0849 0.26243 0.87 -0.66 
الشركات الغير 

  المتحفظة
108 0.0370 0.02391 0.12 -0.01 

 108 0.2625 0.61986 4.83 -0.94 

                                                           

 أكبش يٍ انصفش ٔيعُٕي فٓزا ٌعًُ أٌ انششكت يتحفظت ٔإرا كاٌ ألم يٍ انصفش فٓزا ٌعًُ أٌ Basu فً ًَٕرج 1βإرا كاٌ يعايم انًٍم 

. انششكت غٍش يتحفظت
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 كامل العينة
 

216 0.0341 0.02574 0.13 -0.01 

 216 0.1768 0.48631 4.83 -0.94 
 

يأخذ القيمة متغير الوىميال)Basuالإحصاءات الوصفية لممتغير الوىمي في نموذج  (3)يبين الجدول رقم 
وبعد عرض الإحصاءات لممتغير الوىمي يتبين أن الأخبار ( إذا كان العائد موجب0 إذا كان العائد سمبي والقيمة 1

. الجيدة أو العوائد الإيجابية ىي الغالبة
الإحصاءات الوصفية لممتغير الوىمي  (3)الجدول 

جميع الشركات الشركات غير المتحفظة الشركات المتحفظة  
% النسبة التكرار % النسبة التكرار % النسبة التكرار 

 % 32 66 % 25 27 %36 39 1=المتغير الوىمي
 % 68 142 % 75 73 %64 69 0=المتغير الوىمي
 

الإحصاءات الوصفية لنموذج السعر لممتغيرات السنوية، ويتضح من الجدول تشتت قيم  (4)يبين الجدول رقم 
اأسعار الأسيم الربع سنوية ولكن بنسبة ضئيمة، وعدم تشتت قيم الأرباح السنوية، أما بالنسبة لمقيم الدفترية فيي متشتتة 

. بشكل أكبر
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات نموذج السعر (4)الجدول 

أدنى قيمة أعمى قيمة الانخراف المعياري المتوسط  عدد المشاىداتالمتغيرات  
 Pit 27 5.0907 3.17151 10.95 1.62الشركات المتحفظة 

EPSit 27 .6271 .65974 2.17 .08 
BVPSit 27 6.5994 4.44287 14.67 1.02 

 Pit 27 4.6241 2.39388 11.50 1.52الشركات غير المتحفظة 
EPSit 27 .5721 .30869 1.36 .05 
BVPSit 27 3.9203 1.46255 7.50 1.02 

 Pit 54 4.8574 2.79304 11.50 1.52جميع الشركات 
EPSit 54 .5996 .51092 2.17 .05 
BVPSit 54 5.2598 5.2598 14.67 1.02 

 
: ةمناقشالالنتائج و

لتحميل البيانات، وتم استخدام  (SPSS, V.20)تم استخدام برنامج الحزمة الإحصائية لمعموم الاجتماعية 
.  والذي يعتمد عمى البيانات الزمنية والقطاعيةPanel dateأسموب تحميل البيانات الطولانية 

نتائج التحميل بعد فصل الشركات إلى مجموعتين متحفظة وغير متحفظة ويتضح من  (5)يبين الجدول رقم 
: الجدول الآتي
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من التغيرات الحاصمة في % 68، وىذا يبين أن 0.68إن قيمة معامل التحديد لمشركات المتحفظة ىي  -
 (.عائد السيم)تعود إلى التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل  (سعر السيم/ربحية السيم)المتغير التابع
 %.5 وىو إيجابي ومعنوي عند مستوى دلالة 0.043لمشركات المتحفظة ىو  (معامل التحفظ) 1βإن قيمة المعامل  -
من التغيرات الحاصمة في % 11، وىذا يبين أن 0.11إن قيمة معامل التحديد لمشركات غير المتحفظة ىو  -

 (.عائد السيم)تعود إلى التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل  (سعر السيم/ربحية السيم)المتغير التابع 
 وىو سمبي وغير معنوي عند 0.016-لمشركات الغير متحفظة ىو  (معامل التحفظ) 1β إن قيمة المعامل  -

 %.5مستوى دلالة 
نتائج قياس التحفظ  (5)الجدول 

 
 

    R2 

 
معنوية 
الانحدار  قيمة 

 المعامل
قيمة المعنوية 

 المعامل
قيمة المعنوية 

 المعامل
قيمة المعنوية 

 المعامل
المعنوية 

 0.000 % 68 0.007 0.043 0.000 0.076 0.686 0.016 0.003 0.073 الشركات المتحفظة
 0.007 % 11 0.336 0.016- 0.274 0.004 0.007 0.017- 0.000 0.039الشركات غير المتحفظة 

 
أن المجموعة الأولى من الشركات تطبق  (معامل التحفظ)1βيتبين من قيمة معامل الميل : (1)الاستنتاج 

 .التحفظ المحاسبي، ولا تطبق المجموعة الثانية من الشركات التحفظ المحاسبي، حيث أن معامل التحفظ غير معنوي
نتائج اختبار ملاءمة القيمة عمى مجموعتي الشركات المتحفظة وغير المتحفظة باستخدام  (6)يبين الجدول 

: نموذج السعر، ويبينيذا الجدول ما يأتي
 %.5، كما إن الانحدار معنوي عند مستوى دلالة %68إن قيمة معامل التحديد لمشركات المتحفظة ىي  -
، 3.579 (ربحية السيم)إن قيمة معامل الميل في النموذج المطبق عمى الشركات المتحفظة لممتغير المستقل  -

، وىوي 0.084 (القيمة الدفترية)، وقيمة معامل الميل لممتغير المستقل %5وىو إيجابي ومعنوي عند مستوى دلالة 
 %.5إيجابي وغير معنوي عند مستوى دلالة 

 %.5، كما إن الانحدار معنوي عند مستوى دلالة %26إن قيمة معامل التحديد لمشركات غير المتحفظة ىي  -
 (ربحية السيم)إن قيمة معامل الميل في النموذج المطبق عمى الشركات غير المتحفظة لممتغير المستقل  -

- (القيمة الدفترية)، وقيمة معامل الميل لممتغير المستقل %5، وىو إيجابي ومعنوي عند مستوى دلالة 4.207
 %.5، وىو سمبي وغير معنوي عند مستوى دلالة 0.102

نتائج قياس ملاءمة القيمة  (6)الجدول 
  

   R2 

 
معنوية الانحدار 

قيمة 
 المعامل

قيمة المعنوية 
 المعامل

قيمة المعنوية 
 المعامل

المعنوية 

 0.000% 68 0.029 0.084 0.000 3.579 0.002 2.289الشركات المتحفظة 
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 0.026% 26 0.765 0.102- 0.015 4.207 0.042 2.617الشركات غير المتحفظة 
 

يستنتج من خلال قيمة معامل التحديد وقيمة المعاملات ارتفاع مستوى ملاءمة قيمة الأرباح (:2)الاستنتاج 
والقيمة الدفترية لمسيم في الشركات التي تطبق التحفظ المحاسبي، وانخفاض مستوى ملاءمة قيمة الأرباح وعدم ملاءمة 

 .قيمة القيم الدفترية للؤسيم في الشركات التي لا تطبق التحفظ المحاسبي
: مناقشة النتائج

تتفق نتائج ىذه الدراسة مع العديد من الدراسات التي اختبرت العلاقة بين التحفظ المحاسبي وملاءمة القيمة، 
التي برىنت بأن زيادة مستوى التحفظ المحاسبي تؤدي إلى زيادة ملاءمة قيمة  Rebecca et al.( 2015)ومنيا دراسة

التي أيضاً وثقت وجود علاقة إيجابية بين  Brown et al.( 2006)كما تتفق نتائج ىذه الدراسة مع دراسة .الأرباح
 . التحفظ المحاسبي وملاءمة قيمة الأرباح، وقد ربط الباحثان قوة ىذه العلاقة بمستوى كثافة المستحقات في كل شركة

التي برىنت أن وجود التحفظ المحاسبي  et al Manganaris(2011) لا تتفق نتائج ىذه الدراسة مع دراسة
المشروط يخفض من ملاءمة قيمة الأرباح، ويمكن تفسير ىذه النتيجة باختيار الباحثين القطاع المالي لإجراء الدراسة 

 Karami&Hajiazimiلا تتفق النتائج أيضاً مع دراسة . حيث تعد من الدراسات القميمة التي استخدمت ىذا القطاع
المذين برىنا بأن التحفظ المحاسبي يخفض من ملاءمة قيمة الأرباح،وأن قوة ىذه العلاقة تتوقف عمى إفصاح  (2013)

كمما زاد التحفظ ينخفض مستوى الإفصاح )الشركات؛ إذ تكون أقوى في الشركات التي لدييا مستوىً عالٍ من الإفصاح 
الذي برىن عمى وجود علاقة  Gökmen( 2013)،كذلك لا تتفق مع نتائج دراسة (وبالتالي تنخفض ملاءمة القيمة

. سمبية بين التحفظ المحاسبي وملاءمة القيمة
 

 :الاستنتاجات والتوصيات
: بناء عمى ما سبق يمكن التوصل إلى الاستنتاجات الآتية

تظير الشركات التي تطبق التحفظ المحاسبي مستوى أعمى من ملاءمة قيمة الأرباح مما يدل عمى تأثير  -1
 .التحفظ طردياً في ملاءمة قيمة الأرباح

تظير الشركات التي تطبق التحفظ المحاسبي مستوى أعمى من ملاءمة القيم الدفترية للؤسيم مما يدل عمى  -2
 .تأثير التحفظ طردياً في ملاءمة قيمة القيم الدفترية للؤسيم

تظير الشركات التي لا تطبق التحفظ المحاسبي مستوىً منخفضاً من ملاءمة قيمة الأرباح، كما تظير عدم  -3
. ملاءمة القيم الدفترية للؤسيم

: بناء عمى ما سبق يمكن إدراج التوصيات الآتية
ضرورة الاستمرار بتطبيق التحفظ المحاسبي المشروط في الشركات الخدمية المدرجة في سوق أبو ظبي  -1

 .للؤوراق المالية بالرغم من استبعاد المنظمات المينية لمتحفظ  كخاصية غير مرغوبة لممعمومات المحاسبية
تقدم ىذه الدراسة أدلة تجريبية إضافية عمى تأثير التحفظ المحاسبي طردياً في ملاءمة قيمة الأرباح والقيم  -2

جراء المزيد من الدراسات  الدفترية للؤسيم، وىذا ما يستدعي إعادة النظر في استبعاد التحفظ كخاصية غير مرغوبة وا 
 .في ىذا المجال
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