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����  ABSTRACT   ����  

 

The search discusses the impact of economic reform on the structural imbalances of 

the Syrian economy through studying and analyzing the most important manifestations of 

structural imbalance in the Syrian economy of major disorders: the first is the disruption of 

the structure of economic resources centered mainly around three gaps: the gap between 

savings and investment (internal resource gap), the gap between exports and imports 

(external resource gap), and the gap between revenues and expenditures (general budget 

gap); the second is the disruption of the production structure in order to determine the 

results and put together some proposals that address these structural imbalances and 

restoring equilibrium to the Syrian economy. 
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 M �"� :%> -��#�� �������	 � �� �� 5���" �
	 ��	 -
�� � &�� :�� !�����	���"	  �
	 ��	 ���������	  !�%&�	

 $.��� 4
���	 :%> ����>�	 -���3  � !
����"�	 M �"� 6�/��� $.��� !����.�	 �%���	 9����	  �� '�#� 6�/���&
 �
	 ��	 -
���	$�%��� �
	 ��	 '&�( '����� *"�� $�
 " ����  $�����	 �	�%��	 �� Y8	 �	 ��  .d�	....������	$�  ���	

 
��.�	 �� .
�#"B	 M �"� @�/�
	 �� *(�"� ��� �%&�	 D%E�	 �> �%&�	 6
#�	 M �"� 6�/��	 $��� ?&#�
 
&������ "�+
 -
 �� 
 ���� '����	 	�(� :�( �	 .� ��� ' � $ ��� - ./��� $%�����	 $�%�	��	 �
	 ��	 - .

 $%�����	 $��#�	 $�3	 ��	 - .�  �	�
 �"��	  �	
����	 ��� - ./��� $%�����	 $�.
���	 �
	 ��	 - .�  
����"�	  
����	
.��2/��	  �	�	
��	 ��� - ./��� [5]  

3=1 =1=  :(���*
�	
 �

��	
 /��') 
��#���
� 
�*��
 /��' - ./�	 �> 
��#� �( 
����	  
����"�	 ���
 
 �� ?&#�  !�%�	��	 '����	 
(�)� �� 5	
�)� �#�  $�%�	��	 �
	 ��	 O. � ��� ���#� $��E �	 
����	

 :%> O�&	
�  '���	 ?�
 �� &� ����" ���	  ( ��/�) � D %"�  �	
����	 *.�� !�
����"�	 D%E�	 $��%�� $� %E��	
 M �"�������	 	.�� 2� [6]   

�; $"	
� '�	 #�	 -
�P��	 �� 
����	 
����"�	  �� $�
 " E��
� $"	
�� 6#� $�"�"B	 �	
AP��	 '�� 9����	 
�%���	 ����.�	 ����"�	  
����"�	  
����	 !   � 
����	 '���	 �� O&���"	 f*�� *� ���	 
	�2��	  ( 
����	 �B

F�/�Q� 
����	 '���	��	 '���	)(��
�!  ����> �&�  !(����"�	 ����� �%&�	 '���	) ��� '8�/��	 �> 
�#� O�; ��
 :%> �
E� ���	 $��8�	  � -���3�	 
	�2� 5	����� O� ��2�  (�2�2��	 
����"�	) ���� ��2� ���I� 
����"�	 9��#�

( :%.��  !�2�2� ����"�
 4���; O�; �� !$����"�
�	 7%"�	  $�.����	 ' �B	 ����"�
�	 �� &�%� -
A��� -���3 �� <�
 ���#�" ���I� ���
 '&A� -���3�	 <�( 
	�2� $�
#��  !����.�	 �%���	 9����	 :�; $�"���� *� $2%E��	 $��2��� H	 "

 ( ���� L���	  !$�����	 
�#"B	 *�8�%� 
A����	 
��N��	 �> ��#���	 .[7] ����R	 ��� �.�	 :�; 
)�	:  
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) ��
 7���1 /
�;	
 7 * ��
�� &' ��������
 �

�K�	
 L�� :(1990=2010 (-.7 �����)  ����#	
 
���O��2000  

�	 �"�	 2000  2005  2006  2007  2008  2009  2010  

����.�	 �%���	 9����	  
 
�#"N�)2000 ($�����	  

904622 1156714 1215082 1284035 1341516 1420833 1469703 

"�
�	 �� &��	 '�.�����  
 
�#"N�)2000 ($�����	  

156029 288193  308669  283099  266488  297100  337421  

 $�"�����"�
�	 �� &��	  9����	 :�;
�����	 �%���	  

17%  25% 25.5% %22 20% 21% 23% 

 
����	 �� 2�	 '���	 �&���	
O� L
���	  

828658 1391636 1621320 1920133 2352656 2423508 2655533 

���"�	����.�	 �  685683 1199749  1317603  1440530  1665812  1810394  2037534  

'���	 )
����	W (����"�	  142975 191887 303717 479603 686844 613114 617999 

 :�; 
����	 $�"�
����	 '���	  17%  14%  19%  25%  29%  25%  23%  


����"�	  
����	 ��� - ./�	  W13054 W96306 W4952 196504 420356 316014 280578 

 
����	 ��� - ./�	 $�"�

����"�	   �%���	 9����	 :�;

����.�	  
1.44%  8.3%  0.4% 15.3% 31.3% 22.2% 19%  

$�
 "�	 $�+����	 $> �.��	 �� $/%��� �	�>� :
����	  *�> ��2000W2011.  
  

) ��
 7���2�$
	
 ���(�	
 &' 8�*	
� ���	
 ��.�>�	
 ��B��� (&	�� (8�*	
� ���	
 ��.�>�	
 �

��#��
)  

�	 �"�	  
����"�
�	 �� &��	  $�(�"��	 D"�  

*�> @�E�  K�� @�E�  @ �.��	  *�> @�E�  K�� @�E�  

2000  99331  56761  156092 63.7%  36.3%  

2005  146688  141505  288193 50.9%  49.1%  

2006  143791  164878  308669 46.6%  53.4%  

2007  136400  146699  283099 48.1%  51.9%  

2008  112739  153749  266488 42.3%  57.7%  

2009  143820  153280  297100 48.4%  51.6%  

2010  144154  193267  337421 42.7%  57.3%  

 *�> �� $�
 "�	 $�+����	 $> �.��	 �� $/%��� �	�>� :
����	2000W2011.  

  
�.�	 '�� ��	2��"�	 ' $ :�.�  

 $. �; 	 �� &��	 $��� *�> �� $�
 " �� ����"�
�2010 ) :�; �%� 337421 �%&A $�
 " -
�� � �%� (
23����.�	 �%���	 9����	 �� % $�����	 
�#"B��  -
��B	 -
�/%�  ����"�
�	 �� &��	 7�	  '�%�� '�� �� �&� 

 *�> �� -�����	 K�� '&A� 2005  $��G� 2010 �� ���. : 
• -
�/%� ����"�
�	 �� &��	 $��� ) :�%� ��& ���& �	
�%�	 ������  -
 &���	288193 !308669 !
283099 !266488 !297100 !337421 �� &��	 $�"� �#.	
� �� !(����"�
�	  �� �%���	 9����	 ��25 %
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:�; 23% ��#��� �� D.� 	�(  .��> L� �%�  *� K���	 *� *�#�	 @�E2�	 �� ��& H	 " !O���"� $�
#�  7.	
��	 	�(
�A��	�
  *�
 ' �.�	 
)�	)2(. 

•  !� ���	  *���	 @�E2�	 	�( �� ���.��	  7" ��	 *�> D�"� *�#�	 @�E2�	 �� ����"�
�	 �� &��	 7.	
� ��&
 @�E2�	 	�( �� ����"�
�	 �� &��	 *�� ���& �� � -
�/%"/��� �%� ��& $�����	 F "�	 
�#"N�  $�
 "�	 �	
�%�	 ������ 

)146688 !143791 !136200 !112739 !143820 !144154(  ���> ��� 7.	
��	 �� ��2005  *�> 
2010  
	�2� j%�2534 -
�� � �%�!  -���3 F�
E �> �� &��	 
����"�	 -���3 F
E �> O�.��#� D.� �� 	�( 

�"����  $2%E��	 $��2��� $�3	 ��	 *.� -���3 ���&  !�
�.�	 F�/��	 �� :%>� D"��  $�
����"�	 $�3	 ��	 9����	 :�; $
�� *�#�	 @�E2�	 $�(�"� $�"� �#.	
� ��  .����.�	 �%���	 ��	 � 51 *�> %2005  :�;42.7%  *�>2010. 

•  ��	3 �2� !4����	 '+�"   ��R	 �	
��"	 �� $���  K���	 @�E2%� ���� ���	 -
��&�	 ����"��	 *���
�� -�����	 -
�/%� K���	 @�E2%� ����"�
�	 �� &��	 $���  *�>2005  $��G� 2010  
�#"N�  $�
 "�	 �	
�%�	 ������

%� ��& '"%"��	 D"�  $�����	 F "�	) �141505 !164878 !146699 !153749 !153280 !193267( �� !
 ���> ��� ��	3 ���;2005  2010 
	�2�� 51762 -
�� � �%��� $�(�"��	 $�"� �#/�
	 ��  . 49.1 :�; %

57.3.% �	 	�( H 8 �� ����.�	 �%���	 9����	 �� *�#�	 @�E2�	 $�(�"�  $��� �� Y8	 �	 7.	
��	 *�/�� '�%��. 
 A.  �;
�R	 '� ��(��� �	3 ��%&� $�%��&� $��> �( ����"�	  
����	 ��� $��#�	,  *.�� ������ ��( 


����	 '���	! �����	  � ����"�	 :�; ��; O. �� '���	 :%> �	�3� $�
 " -
�� '&
. 
 '�� $�
 " M �"� :%> 	�( ��2�E 	�	ٕ -
�/�	 2005 W2010  �%&�	 �+����	 ����"�	 7�	  $�
#��   O��"�


����	 '���	 :�;! ) '"%"��	 D"�  �%� ��& 
����	 '���	 �� $�&���"�	 ��� 
���	 $�"� ���& �2�86.7 !%
81.2 !%75 !%70.8 !%74.7 !%76.7 
����	 $�"� �G%� ��� �� (%��	 :�; 
����	 '�] ������������ 

(� 3���	 $��� 
�G�)∗ � -
�/%"/��� ) $�"� '"%"��	 D"� 13.7 !%18.7 !%24.9 !%29.1 !%25.2 !%
23.2(%!  �.� ������� ��O�	 �; 
����	 '�#� �� -���3�	 �� *[
�	 :%> O � @�/�
	 D�"� O� EE���	 �� '�� '	3�

$��(B	 �� �&�  ����"�	 '�#�  $��� ��� $�+�&�	 $�"��	) �> 
�#� ���	  
����	 '�#� -���3 :%> 3�&
��	 $G����	
����.�	 �%���	 9����	  �	
����"�	(.  

 P.  -
�/�	 '�� 
����	 ���#� 7� (K���	  *�#�	 ��>�E2�	 �	
����"	)����"�
�	 �� &��	 ���#� $�
�2��
2005W2010  �.� *�> �#� O��2006 ���#� ����� � 
����	 ���#� �� '�� 
����"�	 $��� :%> '����

*+���	 
�[ �
����"�	 \����	  �������	 � &
�	! B 
����"�	 $"��"� �"�"B	 �����	 � �	
����	 $+�#�  ( 
 ���	 ���	 2�	  $�)�B	 *	
��	  $�	�#�	 ���8  �������	  �"��"�	 
	
2�"�	 ��8�� ���	 �
����"�	 \����	 *&��

��� *3�%� ���	 �	��#��	  $� ��	 ��"��".  

                                                           
∗∗∗∗  ��. <��2004  
�	
 %������
 
�
��	
 A��� 
��� %<	
� ��,*�	
 
���$ &' 
�R�	
 

��� �����	�� <*S� ��
�� &' ��$�� ����	
 &�

 &' 7��	
 �(��$ �$ �,�*�	�� /�����	
 T��	
 ���� 
�0� T��	
 ����	
 TE�D�	
� ��	�O
 �
��	
 �� ��,*�	
 ���( &' 
�R�	
 &'�� �.

<B ���� T�
� �U' &	��	��� 
�
��	
 
<B �
�.V &' ��.�;	
 ���
�	
 7��	
 �� ��
�� �$ 
���.�� W�
��	
 
<B �����.
� (���	
 ���)�  ��,*�	


 ��. �� �)���
�� �B
���$ ����� �$ /���, T�
� A��� �����	
 �$ /���,	
 &' X
�� ����	
 ����	 TE�D�	
� �
��	
 @<B ���� G�. 
#K��
�	
 �

�R�� 
#S�� Y����(� �$ Y���*� ��($ X
�� 
�*��
 �O Z )���
 -�	� 
�*��
 T� �)���� �� 
<B �� Y�� >�
� C��� 
*[ G	V.
�  
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 �.  5����" ����.�	 �%���	 9����	 �� - ./�	 $�"� '�#�  �	
����	  �
����"�	 ��� - ./�	 '�#� ��& �2�
 '�� ���  *�>2007!  ��� � #�  :�; F��E� �2�" ���	 -���	 ��-
A�#�	 $�"���	 $E��	 $���"�	 ���	
����� �3��� !

�	 
�B	 :%> '�� �� :�; H .%�	 *�� ��& �; !�%���	 
����"�	 '� ��� $�%�� �	
���	 �� � .  *�> - ./�	 �%� $�EG�
$���.� �	
����  6	
���	  ���.B	 
����"�	 F�
E �> ��� . [7]  

3=1 =2= :(���
�*	
 �

��	
 /��' ) �
�

�	
� �

���	
 ��� /��;	
  
 �> $�.
���	 �
	 ��	 - .� 
�#� �	�
	 �	  �	
����	 ��� - ./�	 '��� ���	  �%&���	 '����� 
�R	 E���	

 �( $�.
���	 �
	 ��	 - .� �� ��& !�	�
 �"��	 $��� �" �> ������	  7%"�	 �� $�
�����	 -
�2�	 
 �� �> $.����	
%&�	 D%E�	 ��� '����	 ?&#� ���	 �����	 M��; �(  $�%�	��	 �
	 ��	 - ./� ?�&#�	.�%&�	 6
#�	  �  

 
(	 )�	 
E�	 �� �
�.��	 �	3���	 �� 3.#�	 �#� ������	 ���� ���#� ���	 $�������	 �
 "�	 
�A� �	 !
 :�;$�.
���	 ���
�.� O�� ���#� ���	 ����	 �%&���	 '%��	 *.�!  �	3�� :%> 5���%" -
�P��	 
���#�	 3
�	 �� �#� ��&

 ��> ����	�
 "�	��N��	 '�� �� ! 	�( K����	  !��> ����	 �	3�� �� �
�.�	 D�"��	 :%> 3.#�	 	��� ��%"�	 

 ��>�E2�	 O�22� ���	 6+�/�	 O��� '��&� 3.#�	������	D�"��	 	�( �� ������	 �	3�� ���� L�N�� ���	 M
�B	 $�. 

[6]  
 L
#��	 �&��:%>  
���	 ��"��" 
��������	 ��� �
�.��	 �	3���	 .�	 '�� �������	 ' � ) *�
3( 

���	 ���� �	
����	 �	�
 �"��	  �� 7%"�	 ������	  ����.	ٕ  *.� -
�.��	 !$�.
���	 3.#�	  �� 6+�/�	  �	3���	 
�
�.��	 7%"%� ������	  9����	  �%���	 ����.�	 
�#"B�� $�����	 *�#� 2000 $�"�  *.� -
�.��	  :�;�%���	 9����	 
����.�	 ���  '�� /�	-
� 2000 W2010: [8]  
  

)��
 7���	
3( ���
�*	
 /
���	
 
�>�  ���	 ����#	
 
���O��2000(-.7 �����)  

�����	  

 �	
����	
7%"  
+  
�����  

�	�
	 �	  
7%"  
+  

�����  

 *.� ����.;
 -
�.��	
�	
���  

+ �	�
	   

  � 3.#�	
6+�/�	  

 ����.�	 �%���	 9����	
 4����	 '�	 > $/%&��

$�����	 
�#"B��   

3.#�	 $�"�/  6+�/�	
 �%���	 9����	 :�;

%����.�	  

 -
�.��	 $�"�
 :�; $����.�	
 �%���	 9����	

����.�	  

2000  326715  263868  590583 62847 879387  %7.1 67.1 

2002  401305  311028  712333 90277 977059  %9.2 72.9 

2003  307712  295302  603014 12410 978938  %1.2 61.5 

2004  381123  418146  799269 W37023 1097519  %3.3 72.8 

2005  375413  526835  902248 W
151422 

1174773  %12.8 76.8 

2006  452612  459938  912550 W7326 1362252  %0.5 66.9 

2007  459003  511993  970996 W52990 1490007  %3.5 65.1 

2008  448622  551121  999743 W
102499 

1510389  %6.7 66.1 

2009  363474  424583  788057 W61109 1419190  %4.3 55.5 

2010  404140  488758  892898 W84618 1493247  %5.6 59.7 

 *�#� $�
 "�	 $�+����	 $> �.��	 :
����	2010.H���Q� �3&
��	 D�&��	 !  
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:����� F��"�	 ' �.�	 ��  
 *�> :�� 5����.�; ��& !������	  7%"%� �
�.��	 �	3���	 �;2003�	 �	3���	 �� 3.#�	 ��� *� !� *�> �� H	�

2004 *�> 6+�/�	 - 
� '�  ��  !2002  �� 
�&� j%� �;95 ?.' 
��%�  $�"��9.2 �%���	 9����	 �� %
 '�   !�>������ 3.#�	 ��� $�.
���	 -
�.��	 
�
�� �	
	
� �� ��3��	 
	��; 7� �&�  !����.�	 :�; $�"���� - 
��	

 :�; *�> $� ����	 -
�/�	2005 )151.422  $�"�� (?.' 
��%�12.9 6/��	 O�� �; .����.�	 �%���	 9����	 �� %
 *�>2010  :�;84 � $�"�� 
� � 
��%5.6����.�	 �%���	 9����	 �� % !�	
����	 �� ����	 6�/���� 5	
)� !

 ��� ���	  !$����#�	 $�����	 $�3^� $.��� :�; ���
�.��	 H�&
A�	 �� ������	  7%"�	 :%> D%E�	 �� 
��& 7.	
�
.$�
 "� ���"�+
�	  

��	 ��#� :%> �(��/�� *� ���	 �	 E��	 �� *[
�	 :%> 4�����	 M �"� '	3��� !-
�.��	 
�
��  
��/
�������� !5	� ��� ����#�	  $����.�	 -
�.��	 $�"� �G%� �; :�; *�> ����.�	 �%���	 9����	2000  ��	 �67 %

 *�> ��� 
� �G%� 2005 )76.8 �8/��	 ���� �; (% :�;59.7 *�> %2010. 
 ' � �	 �; '�� �� :%> 	�( :�; �� M �"��	 (  �	 �; � &� :�� �&�  .E/��	 
�#"� @�/�
� ?�&#

 <�( '�� ��3���� �/� !$�.
���	 -
�.��	  
��/���� ���2�" M
�� ' � 7� $�"��	 <�( $�
�2� ���%> $��%" ����.����"	
 $�"��	 :�;174� � ��  % ?75.6% *�> ���  2003 ��& $�� ��	 $�����	 �	
AP� !�� ��	 ����	 
�
2� �� H�.
2005.  

�� �	�
 �"�%� �	
����	 $�EG� 6�/��	 �.� ' �.�	 '�� ��  123.8 *�> %2000 :�; 71.2 % *�>
2005 :�; 82.6 *�> %2010!  $�%&�	 $>
"���  '�#� �� D.�  $��2��	 ����E����	 :%> 
E����	 -���3 ��#� 	�( 

	 ?��  '����	 '��" :%> ���� 
&��  �	H	
.�	 �� $> �.� F�2�� :%>: ���(� 
���   
•  $#����	 ���	
��� -���3   $�
 "�	 -
�%�	 $�� �
� *�)#�  $�����	  $��2��	 ������.� $�������	 ���"��" $[���

.$�"���� ��	3� :�; ��� ��  $��"� ��	3� ��� �%��� ���	 7%"%�   
• .$�&���"�	 �����%E�� '& ����� �� ��.���; :%> ����>�	  �	�
 �"��	 ��A
�   
•  �� $8��2��	 ���� :%> $2����	 ' ��	 7� ��������  �	�
 �"�  �	
��� �� $�.
���	 -
�.��	 $E
�� �	�>;

 $�> ����  D"����	 ��&��	  �� �	 �� 7%"�	 D��"�	 ��8�  $�%�	��	 ��.���; '�	 > '#/� ����  !$#%"� $#%"
$� %E��	. 

��  Y8	 �	 �� '�� <�( �	
AP��	 �� 4����	 ��	���� �
 "�	 �������� ����#�	 ��& '�� ��� ��& '�N� 
O� L��� -
A�#�	 $�"���	 $E��	  #8	   L��&�������	 �
 "�	 
�
��  -
�.��	 � #�  D�"�	 �� ���  :�;�� 

$�N"��	 F%#��� �
.�� ����	 �	H	
.; $�
�
��  � $�3�/�� �� '�.� '�����	 �
�.��	 ��& �� $�N"��	 ��( F%#��� $�	3I� 
F+	 #�	 $�/�
#��	 
�[  �/�
#��	$ *��� !-
�.��	 '� �� ��� F%#�� �	
�2��� $�.����	 ��	3��	  $�"�����	 !������� ��  
D��[ �	H	
.; $�%�> H�2�
�� �	
�2��� $�.����	 ��"��  4����	 -���3  O�
�� $�"�����	 �I� �	H	
.; 
�
���	 
��/��	  

������	� F�%�" %��j 
	
8B	 ��>������ !$��E �	 ���B ��8
#� $"����� 
�[ $+��&�� ��P�  :�;
 (�� ��>�8 � 
 � :�� �(
����	. [8]  
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3=1 =3= :(����	
 ��,
��	
 /��' )���;�	
� �
�

�!
 ��� /��;	
  
	�	
��	 
 �� �� !��2/��	  �	�	
��	 ��� - ./�	 �> $� �%� $��#�	 $�3	 ��	 �� 3.#�	 
�#� �" �� $��#�	 �

H3. �#�  !$� ��	 ��2/� 5	 � P"� � &� $�%�	��	 �
	 ��	 - .� �� *�#�	 @�E2�	 ���>. 
  � $� �%� $��#�	 $�3	 ��	 �� 3.#�	  � 6+�/�	 $��� ��� ?&#� O�	�	
�	ٕ  �� &��	 @�E2�	 ��2/� ��� F
/�	 �;

 $��#�	 $�3	 ��	 �� 3.#�	  !��2/��	  �	�	
��	 ��� - ./�	 !�� 2�	 ������	 �� D%E�	 6+�� ���� M��; ?&#�
$���8� - .� -
 �� ?&#�� ���	. [6]  

 5	�. 5	� ��� ��& ���
8�	 
���	 F�
E :%> -
A�#�	 $�"���	 $E��	 �	 �" -
�� �� 5��%�> F2�� �� �;
 $�	�#�	 F�2�� L�( K�� 
��; �� F2��� *� ����� !$���
8�	 $%����	 -���3 L�( K��  L�(  � $�>���.�	

:�����	 ' �.�	 '�%�� '�� �� ��� Y8��  $�����	 �� D+	
8�	 $�(�"� [9]  
  

) ��
 7���	
5��	��	
 �����	
 �

�K� L�� (  

   $#"���	 $�"���	 $E��	2001 W2005   -
A�#�	 $�"���	 $E��	2006 W2010  

-
�/�	 $����  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  

�	�	
��	  305286 301658 320939 342465  356290  434865 458571 490904 600830  

 �	�	
�;
 $2%#��
E/����  

176294  140647 161090 141150  106153  126987 99634 131361 128229   

 �	�	
�;
 $���
8
$�E/� 
�[  

92530  116008 117620 145405  160256  196332 221424 258048 290157   

�; �	�	

 
�[

 $���
8
$�E/� 
�[  

36038  45003 42229 55910  89881  111546 137513 101495 182444   

 D+	
8
 
�[
-
A���  

64960 73860 78894 86332  100966  140310 147212 169409 164070   

��2/��	  274831 314050 353651 405145 431402 493700 520531 548394 654573   

 F�/��	
�
�.�	  

164761 178332 200780 248498 277044 317213 325697 375327 442180   

 $�"�
 :�; �
�.�	
 F�/��	
*�#�	  

60% %56.7 %56.7 %61.3 %64.2 %64.2 %62.5 %68.4 %67.5   

 $�"�
 :�; �
�.�	

9����	  
16.9%  %17.5 %18.8 %19.6 %18.3 %18.3 %16.1 %15.3 %17.5   

 F�/��	
�
����"�	  

110070 135718 125871 156647 154358 176487 194834 173067 212393   
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 $�"�
 �
����"�	
 F�/��	 :�;

*�#�	  

40%  %43.2 %35.5 %38.6 %35.7 %35.7 %37.4 %31.5 %32.4   

 $�"�
 �
����"�	
9����	 :�;  

11.3%  %13.3 %11.7 %12.3 %10.2 %10.2 %6.6 %7 %8.4   

 3.>
$�3	 ��	  

30455 W12392 W32712 W62680 W75112 W58835 W61960 W57490 W53743   

 9����	
 �%���	
 ����.�	
 
��%�)
(-
��  

950.2 1006.4 1017.6 1125.2 1156.7 1215 1284 1341.5 1420.8  

 $�"� 3.>
 $�3	 ��	
9����	 :�;  

3.1%  W1.2%  W3.1%  W4.9%  W5%  W3.4%  W3.1%  W2.3%  W2.1%   

���	 -
A��	 �3&
��	 $�
 " L
�� 
����	 $�#�
�	 $�+�2011 $��#�	 $�3	 ��	 +FA�� !$�
 " !2010  

  
:�.� F��"�	 ' �.�	 '�%�� '�� ��  

:����	
 �
�

�]	 ����	�� :Y��$  
 $. 
 �2�	 Y8	 �	 �� $���#� �
	 ��	 $��#�	 �� $�%�> '� �� !$�3	 ��	  (  �� �2%� O+��>N� $%�2��	 :%> '(�& 
$�3	 ��	   ������	 �
 "�	 $�.� � ��' F�/��	 *�#�	 *3��	 $�%�#� !$�����	 F�2��  $�	�> 7�3 ��	 -��>	ٕ  !7�3 ��	 *>�  
-H�/& $EA�B	 ���	 ?&#�� '&A� 
A��� :%> �#��	 ������	� �>���.�	  ��/��� $E��	. ��� ��& HD#�	 *�#�	 

�	�	
�Q�  *�>2005���	 
��#� 
�] *�> �� $E��	 $�"���	 $2��"�	 24����	 �� % �	 �"�	 '�� 6/��	 9
 $2���	 :�;20  !%23 �	 �" '�� %2008 !2009  ��� $���A� $��
> ' �� $�
�2� E" ����� 
 	
�� ���30 W

40%! ��(�� �> �����	 '����	 ���	 H�. $.��� 
 �2� ��"��"�	 !$� ����	 $���  $�.� D+	
8�	. 	�	ٕ  ��& 
D�"�	  ( �� 7.	
� �	�	
��	 !$�E/��	 	��� �&P� *�> F2�� � > �	 $� ���� 6� #� K2��	 '����	 �� �%� �
	 ��	 

   :�	ٕ�� *��.  
 A.  '&A� ���& ������ �
E� '&A� $�E/��	 
�[ $���
8�	 �	�	
��	 ��	�3	38 *�> �	�	
��	 ����.; �� %
2002  '&A� �����48.2 *�> %2010 $���
8�	 �	�	
��	 @ �.� j%� ����  .11.5���	 9����	 �� % �%

) -
A�#�	 $�"���	 $E��	 �� O� EE�� ��& ��� '�� -���3�	 <�(  ����.�	16 W18 D��"� �> 'P�"��	 
 �� ��(  (%
 $��8; $���
8�	 $%����	 7�
 �� �&���	 *�> :�;.$��
8�	 <�( 
��� 

��(  �&�� -
�A�	 :�; -�> ��(�" E�2� '&A� 
��& �� 6/� �	�	
��	 $�� &��	 '&A� *�> ��	 �	�	
 
$���
8�	 O. � K�� �( :  
W *��� 6#� '�.
 '��>B	 ���>����	  '�#��� :%> 6�/�� D"� 
��
B	 $�2�2��	 �� '.� 6�/��  $���
D+	
8�	 ��%."� ���� 
+�"� 3 �.�� ��+� ������	 $�
 "�	 �	
�%�	 ��  5�� �" ��8�#�"� ���> j����� $%�3( 
PE	 ���� 7� D��&� $�"����	 $�� ��2�	   6#� �/) � ���
��� '���	 ��)������� $/%����	 ��
 "�. 
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W ��> 
��& �� 7���� �
   $�>��� �(
�[  �� D��&��	 -
�G��	 '�#� � �� �� K��
� :%>  D"� 
6#� �	
��2��	 �I� ��> �%� �lA���	 '��#� ��> �lA���	 $��
��	. 

W *��� 6#� ���
 ��	 "����#��	 ��/��� '��>� $�� &�" Y�
����� >� ��> $���> '�� �� �2�2��	 �� 
( �� 
D+	
8�	 :%> '���	. 
W *��� 6#� ���
 �"��	 �� 
� 3� 
��	 � �	
��"�	 �� '�� 6�/�� 
�#"� 7%"�	 �� 
��	 � �	
��"�	 L��� 
D
���	 ���
8�	 ���	  
�2�  ���20W30%�� 
#"�	 !�2�2��	 �������  * 2� 78 � 
�#"� 7��� � ��3�  5	
��& �> 

�	
#" �����	 �� 
��	 � �	
��"�	 ����� * 2� 7��� 9����	   ��� ��3� 
�#"N�10W30 ���
8�	 H�> �	 �I� �������  %
 '��� O�� D
����	30 W60.H	
A�	 $��� �� %  

W *�> � .  $G�� ���$��  $�"��� ��%� D��E� @�E� '��>B	    �>	
�' �B	 $���
8�	 L
�#���	  ���%>
*�> D�"� ��� 5��� � .���
8�	 *	3���	  

W D.� ��&N��	 :%> �� $%&A� D
���	 ���
8�	 �( $%&A� ���#� ���� 7��. ' ��	 *�2���	 *���	  :%> �� 
!H	 " �&�  3
�� -
 E� $%&A��	 �� ��
 " ���B $��>��	 $�"�"B	 $�3	 �%� $��#�	 !$� �%� ��� *(�"� 
EA��� 
�&B	 
�� $�3	 ��	 �������  �I� 
 �2�	 �� 	�( H�> �	 'E#� �� -
�"� $�����	 ���	 �(�A�� ��
 " !-���.�	 ��& ���� �	� 

 � 
��& �� 6�/��	 D%E�	 �%���	 $.��� L#8� '&�( $�3	 ��	 $��#�	 L#8  ��� D�	 
�	 
 .B	  ��� *(�"� 

'&A� �� �� � &
�	 �������	.   
 P.  D+	
8�	 ��	3� D�"� $���
8�	 $%����	 �� -���3�	 �22�� �� -
A����	 
�[13.4 % :�;35.5 ��� !%

 �� �#.	
� �2� -
A����	 D+	
8�	50 D+	
8�	 �� % :�; ��	 �42 5�/�.� '	3�� ���
8�	 *�)��	 �� ��#� 	�(  .%
.$�>���.�	 $�	�#�	 
���#� �>	
��  

 �. *(�"� @�E2�	 *�#�	 �� 9����	 �%���	 ����.�	 ��	 �� 40!% @�E2�	  K���	  ��	 ��60% �� ��� �� 
H3.�	 
�&B	 �� $��
8 '���	 
��
B	  �(��"� $&
A�	 $�
 "�	 ��>�E2�	  E/�%� $�.����	 �� @�E2�	 !*�#�	 	�(  
?&#� M�� �	H�/>�	 $#"	 �	 D
���	  ���
8�	 D�.��	  �� @�E2�	 K���	 ��� ?&#� M�� L#8�	 ��"/�	  

� . ��	 �� 3��.�	 �
	��	 :%> *+�2�	 *�)�� 	D+	
8� !������.   (  '��� Y8	  :%> L#8 $�	�#�	 $���
8�	 *�>  

 8  -H�/& -
	��	 !$���
8�	 H "  $��#�	 *	�#�	  $2��	 ��� L%&��	 !$��3��	  ��� 
�)� $�"���	 $��(B	 
� E�� 

-
	��	 !$���
8�	 ��#���	  
�� ��&��	 �> *	���"	 �	H�/>�	 $���
8�	 -3�.�	 '��  
8�	!$��� '�8/��	  6�/���	  
���
8�	 :%> ?�"� ��� �"� $���
�	  � .
����"�	 
 ^.  M�� �.� ���I� ����"�	  �������	 @�E2�	 6+	 /� $%�����	 $�E/��	 
�[ $���
8�	 �	�	
��	 $�"����

 �� ��	�3	 ��� $��#�	 $�3	 ��	 �� �����(�25.2 *�> %2005  :�;30.3 *�> %2009. 
���	�� :Y����#:���	
 _�;�]	 �  

 $.  -
A�#�	 $E��	 �	 �" '�� (�
����"�	  �
�.�	) �� &��	 F�/��	 *.� '�  :�;26.2 9����	 �� %
 '�� �� 6 
/��	 �� ��&  ����.�	 �%���	 :�;34 
 �2�	 	�( � #�  .$E��	 F�  % :�; !�	�	
��	 
� � *�>

 ���& $���
8�	 $%����	 �� �%�� ���	 -���3�	 �� ��& .$�E/��	 �	�	
��	 7.	
� �� '��  
 A.  F�/��	 ��� E" �� ��& ������ �
����"�	 F�/��	 �� 7.	
� ��� :�; ����.�	 �%���	 9����	

) �	 �"�	 '��2002 W2003W2004W2005 ��	 � (11.8) -
�/�	 '�� '�  �2� %2006W2007W2008 W
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2009 ( :�;8� �; .%�A 
�� �#� �
����"�	 F�/��	 7.	
� ����	 $� ��	 
 � 7.	
� :%> �( �2� �������  !��& �� 
6
�/��	 $�%2> F�/��	 �� &��	 . � �O� ����� O8�/��  ,� &�  <�( $�%2#�	 �> F�
E $���&� 
���	 D
���	  
���
8�	 
)��	  $2/�%� $��#�	 ?�� E2� �(�#�� �����	 ���	ٕ   5�8��  <�#��������	� �>���.�	  .�"��"�	    
 P. � H��
�&�	  E/��	 @�E� *� :� B	 $.
���� $�>���.�	 ������	 :%> �
����"�	 F�/��	 ��� � � �3&


 $>	
3�	 ) 5	�.��+8 ������ ��& ($�%� ���	 $>����	  $>	
3�	 ) $�.����	 ��>�E� ��� 3�G�	 5 $>����	  !%
 $�%� ���	1.4.(%  
 �.  '�� �� 
�2��	 ��& �
�.�	 F�/�Q� $�"�����; : � ��20.5W25 *� O�&� ����.�	 �%���	 9����	 �� %
 3 �.��17) �	 �"�	 '�� E" ����� %2006W2007W2008W2009( 
 ^.  *.� �� 7.	
��	 �;*.� F�/��	 �� &��	 L " D�
�� O�%> 9+����	 $��R	: 

W  �	
����"�	 �� 7.	
��	�������  ?&#��  :%> 5��%"���#�  ���	 �������	. 
W 7.	
��	 �� ������	 $�>���.�	 $��2��	 �� '�� $� ��	. 
 :Y�#	�#
 G	V  ����	��:,��	   

� *�> $�3	 � @ 
A� �� 
�2��	 3.#�	 j%2010  j%��167  $�"� D
�2�  (  $�
 " -
�� 
��%�6.6 �� %
n� 
�2��	 
 &���	 *�#%� ����.�	 �%���	 9����	2520.7 $�
 " -
�� 
��%� .$�"�+
�	 D��"B	 M3#�   
�2��	 3.#�	 	���

 :�;�	����>	 *.� -���3 $�3	 ��	 @ 
A�  ��#��
� D�"� ���&  $�
����"�	 �	����>�	 �� $����	 -���3�	 D�"�
 '�#�	 
�" �	
 
8� -���.�	 �����#��	  $�
 ��	 
 .B	  D�	 
�	 7%"�	 *>�  D#A�	 �����  $�����	 ���%E�� $��%��

$��� ���	 $�"�"B	 �	 6#� ��	  ��.���nn$� >���	 ���� D��"B $�>���.	  $������	! '��2����W  �������	 D"� 
$��"
�	 W ) -
A�#�	 $�"���	 $E��	 �	 �" '�� $� �%� $��#�	 ���3	 �%� �%#/�	 3.#�	 �;2006 !2007 !
2008!2009  () ���&3.4 !%3.1 !%2.3 !%2.1 (%��	 ��	 :%>.  

  �%� 
�2��	 3.#�	 �� )����	 $�"� �; ��� :%> $���> ���& ����.�	 �%���	 9����	 �� O��"�  $��#�	 ���3	
) �� '�� ���& ����; 
�A��	 *	 >^� $� ��	 D�"� 7E� ���	 � �(
�)� ���	 �%#/�	 3.#�	3 5�P�"� 
��� �� 	�(  (% 

 $� �"�	 $��#�	 ���3	 ��	 �� 
�2��	 3.#�	 *��
� ��� 
��&�	 ������	 ' � 5���� 5�#� F2����	 3.#�	   $��8; :�; 'P�"�
 ���	 
�2��	 �%���	 9����	 ' � $���  H���Q� �3&
��	 D�&��	 �(
��� ���	 -
�2��	 �	H����	 $�� ' � 
�]
 �	
AP��	 <�( �� ��� $��  $�� :%> ��� ?&#�� *� �%&�	 ������� $�
��2� �	
AP�  ��� &� $> �.� :%> ���#�

 M �"� :%>����	�� O%& ��E �	. [9]  

3 =2 = :P���!
 7(�B 7 �*
  
 ���  �� � &�� ���� !$�������	 $�����	 ���%E�� �� $�������	 ��>�E2�	 $���� �� ��"��	 F"����	 �#�
 �� 5���" �#� $�������	 ��>�E2�	 D"��� '���	 �� :�#�� !�(� &
  � M
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