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 ملخّص  
 عن المعمومات المالية وغير  الاختياريييدف البحث لمعرفة ما إذا كان لييكل مجمس الإدارة الأثر في الإفصاح

وفي سبيل تحقيق ذلك طور الباحثون مؤشراً لقياس مستوى الإفصاح الاختياري في مجتمع , المالية وقياس ىذا الأثر
بالإدارات المركزية لممصارف الخاصة العاممة في الجميورية العربية السورية والبالغ عددىا بعد استبعاد الدراسة المتمثل

اً 11المصارف الإسلامية والمصارف غير المسجمة في سجل المصارف والمصارف الحكومية  وطبصّق ,  مصرفاً خاصصّ
, الباحثون دراستيم عمى مجتمع المصارف بأسموب الحصر الشامل؛ إذ تمثمت وحدة المشاىدة بالسنة المالية لممصرف

فيكون عدد , 2014 ولغاية عام 2009وقد طبصّقت ىذه الدراسة عمى السنوات الست الأخيرة لكل مصرف من عام 
ن ىذا المؤشصّر من 66= 6×11المشاىدات  مجموعتين فرعيتين ىما مفردة مقسصّمة إلى  (32) مشاىدة؛ إذ تكوصّ

 .المعمومات المالية والمعمومات غير المالية
وقد تمصّ , تمصّ الاعتماد في اختبار فروض الدصّراسة الميدانية عمى أسموب النصّمذجة باستخدام أسموب تحميل الانحدار

. استبعاد متغيصّر لجنة المراجعة لعدم وجود تباينات في العيصّنة المدروسة
عند دراسة العلاقة بين ىيكل مجمس الإدارة والإفصاح الاختياري عمى مستوى المؤشر ككل تبيصّن وجود علاقة 
موجبة ذات دلالة إحصائية بين متغير الربحية والإفصاح الاختياري ككل أما باقي متغيصّرات ىيكل مجمس الإدارة فقد 

.  تبيصّن وجود ارتباط شبو جزئي موجب غير ذي دلالة إحصائية بينيا وبين الإفصاح الاختياري ككل
 

لجنة , المعمومات غير المالية, المعمومات المالية, الإفصاح الاختياري, ىيكل مجمس الإدارة: الكممات المفتاحية
. الربحية, استقلالية أعضاء مجمس الإدارة, لجنة إدارة المخاطر, المراجعة
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سورية - دمشق – المعيد العالي لإدارة الأعمال - الإدارة المالية والمصرفيةقسم- مدرس .
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  ABSTRACT    

This research work aims at whether or not structure of board director has an 

immediate effect on voluntary disclosure concerning financial or non-financial data, and 

defining the degree of this effect. To achieve this aim, the researchers developed an index 

against which voluntary disclosure may be measured, in the field of study represented by 

eleven private Syrian banks. 

The researchers applied their study to the community of banks, including all banks. 

The study covered the last six years for each bank, starting from 2009-2014. 

The index consists of 32 items, divided into two subsidiary groups (Financial and 

non-financial data). 

The study adopted a strategy of testing the study hypotheses, using analysis 

regression method. The variant of audit committee has been adopted because the sample 

under study did not indicate any differences. 

Studying the relationship between structure of board director variables and voluntary 

disclosure including the index as a whole, it was found that there is a positive relationship 

indicating statistical remarks, between profitability variable and voluntary disclosure as a 

whole. The rest of structure of board director variables denoted a kind of positive partial 

correlation, having no statistical indications. This variable has been noticed between 

structure of board director variables and voluntary disclosure as a whole. 

 
Key words:  

Structure of Board Director, Voluntary Disclosure, Financial data, Non-Financial 

Data, Audit Committee, Risk Management Committee, Independent Board Director, 

Profitability. 
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: مقدمة
إن الميزة المعموماتية التي تممكيا الإدارة بالتحكم بما تفصح عنو وجعمو يصب في مصمحتيا الشخصية سمح ليا 

وىذا أدى في كثير من الحالات إلى إظيار المركز المالي , بالتلاعب بما تفصح عنو لمستخدمي القوائم المنشورة
لمشركات عمى غير حقيقتو وأدى بين ليمة وضحاىا بعدد من الشركات الكبرى إلى الانييار والإفلاس عمى الرغم من 

وىذا يدل عمى أن , قيام إدارة ىذه الشركات بالالتزام بالحد الأدنى من متطمبات الإفصاح وىو ما يمزم بو القانون حقيقة
ىذا الحد غير كافٍ ولا يمبي حاجة مستخدمي التقارير المحاسبية وبالتالي كان لا بد من القيام بإفصاحات إضافية تفوق 

والذي يتمثل ىدفو الأسمى بالحد من ىذه الفجوة المعموماتية بين الإدارة  (الإفصاح الاختياري)المتطمبات القانونية 
وتجدر الإشارة ىنا بأن ىيكل مجمس الإدارة بما يشمل من خصائص قد يؤثر عمى القرار المرتبط بالإفصاح , والملاك

. عما يزيد عن القوانين
كما أن العمل المصرفي في سورية والرقابة عمى مجمس إدارتو وتحديد صلاحياتو وواجباتو في الفترات السابقة 

وقد تمصّت الإشارة إلييا في دليل الحوكمة؛ إذ تدخل في , كان منظماً بعدد من القوانين والقرارات والتشريعات حتى تاريخو
. نطاق تطبيق ىذا الدليل

 القاضي بإحداث المصارف الخاصة والمشتركة في 2001لمعام / 28/القانون رقم , يذكر من ىذه القوانين
 المتضمن أحكام تنظيم ومراقبة 2002لمعام / 23/وقانون نظام النقد الأساسي رقم , سورية والصادر عن مجمس الشعب

 الذي يرسم قانون سوق 2006لمعام / 55/المرسوم التشريعي رقم , المصارف في سورية والصادر عن مجمس الشعب
والمتضمن نظام وتعميمات الإفصاح لمجيات / 3943/القرار رقم , الأوراق المالية الصادر عن رئيس الجميورية

, الشحادة والبرغوثي), الخاضعة لإشراف ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية الصادر عن رئيس مجمس الوزراء
 (.23: ص, 2009, دليل الحوكمة لدى المصارف التقميدية العاممة في الجميورية العربية السورية), (8: ص, 2009

: مشكمة البحث
: تتمثّل مشكمة البحث في السؤال البحثي الرئيس الآتي

المعمومات , المعمومات المالية)في الإفصاح الاختياري عن ما ىو أثر خصائص ىيكل مجمس إدارة المصرف 
 في التقارير المالية المصرفية؟ (غير المالية

( الربحية, أعضاء مجمس الإدارةاستقلالية , لجنة المراجعة, لجنة إدارة المخاطر): عمماً أن الخصائص تتمثل بـ
 

: أىمية البحث وأىدافو
, مرت سورية بفترة نيوض بالعمل المصرفي لاسيما فيما يتعمق بإحداث عدد لا بأس بو من المصارف الخاصة
إضافة لمنقمة النوعية التي حدثت في الاقتصاد الوطني من خلال قانون إحداث ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية 

صدارىا لنظام حوكمة الشركات المساىمة عام , 2005عام  وما تبعو من قيام المصرف المركزي من إصدار , 2008وا 
وىذا يستدعي الاىتمام ,  2009دليل الحوكمة لدى المصارف التقميدية العاممة في الجميورية العربية السورية عام 

ويعد ىذا البحث إضافة إلى المكتبة المحاسبية . بدراسة ىيكل مجمس الإدارة ليذه المصارف والإفصاح الاختياري فييا
وىذا البحث متخصصّص بالبيئة المصرفية ودراسة ىيكل مجمس إدارتيا عمى نحو , العربية التي تفتقر لمثل ىذه الدراسات

. خاص ودراسة الإفصاح الاختياري بشكل عام
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ييدف البحث لمعرفة ما إذا كان لييكل مجمس الإدارة الأثر في الإفصاح الاختياري في التقارير المالية 
 .وذلك في ضوء التساؤلات البحثية الواردة في مشكمة البحث, لممصارف وقياس ىذا الأثر

: فرضيات البحث
تمصّت صياغة الفروض بأسموب الفرض العدم , توافقاً مع الإشكاليات البحثية السابقة وأىداف البحث المذكورة  نفاً 

 :كما يأتي, (الفرضيصّة الصفريصّة)
ربحية , أعضاء مجمس الإدارةاستقلالية , لجنة إدارة المخاطر, لجنة المراجعة)ىيكل مجمس الإدارةلا يؤثر 

 .في التقارير المالية لممصارف( المعمومات غير المالية, المعمومات المالية)تأثيراً معنوياً في الإفصاح الاختياري عن , (المصرف
 

: منيجية البحث
لقد قام الباحثون باتباع المنيج الميداني؛ بحيث يتم اختبار الفرضيات لمعرفة العلاقة التي تربط بين خصائص 

 IIصيغت الفروض بالرجوع إلى ما أصدرتو لجنة بازل .ىيكل مجمس إدارة الجياز المصرفي والإفصاح الاختياري فيو
تحسين , "Enhancing Corporate Governance for Banking Organizationمن نسخة محدثة بعنوان

. 2006سنة , الحوكمة في الجياز المصرفي
الآتي  لية قياس  (1) إذ يوضح الجدول ؛يشتمل ىذا البحث عمى نوعين من المتغيصّرات وىي المستقمة والتابعة

 :المتغيصّرات بالاعتماد عمى ما جاء في الدراسات السابقة
 

قياس المتغيّرات والتعرير الإجرائي ليا : (1)الجدول 

المتغيصّرات 
التعريف الإجرائي ليا 

اسم المتغيصّر 
رمز 
المتغيصّر 

. الإفصاح الاختياري:المتغيصّر التصّابع- 1

 مؤشصّر الإفصاح الاختياري 
مجموع درجات الإفصاح الاختياري لبنود مؤشصّر الإفصاح الاختياري مقسوماً 

. عمى الدصّرجة القصوى الممكنة لكل مصرف
. متغيصّرات خصائص ىيكل مجمس إدارة الجياز المصرفي: المتغير المستقل- 2
في حال عدم الوجود  (0)و القيمة , في حال الوجود (1)تعطى القيمة   لجنة المراجعة

في حال عدم الوجود  (0)و القيمة , في حال الوجود (1)تعطى القيمة   لجنة إدارة المخاطر

استقلالية أعضاء مجمس 
 الإدارة 

نسبة أعضاء مجمس الإدارة المستقمصّين إلى إجمالي عدد أعضاء مجمس الإدارة 
. تمصّ إدخال النصّسبة بعد حسابيا:والأوزان عمى الشكل الآتي

 %20لغاية = 1
2 =21-40 %
3 =41-60 %
4 =61-80 %
5 =81 -100 %
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 ربحية المصرف 
أي قسمة صافي الرصّبح إلى إجمالي الأصول بنياية ,معدل العائد عمى الأصول

 1.العام
تتمثل أدوات البحث بالمؤشرات الواردة في الدراسات السابقة؛ إذ سيتمصّ الاستعانة بمؤشرات استخدمت لقياس 

. متغيصّر الإفصاح الاختياري وذلك بيدف تطوير مؤشر يحقق أىداف البحث الحالي
 :وفقاً لما يأتي, أما عن مصادر جمع البيانات فقد تم الاستعانة بالتقارير الرسمية المنشورة لأفراد العيصّنة

فقد تم الاستعانة بما أصدره موقع السوق من تقارير سوق دمشق للأوراق الماليةموقع من خلال العودة إلى 
. سنوية لسوق رأس المال

فقد تمصّت - كل مصرف عمى حدة–ومن خلال العودة إلى المواقع الإلكترونية الخاصة بالمصارف المدروسة 
 .الاستعانة بما أصدرتو ىذه المواقع من تقارير سنوية لممصارف المدروسة
.  الاستعانة بما أصدره الموقع من تقارير الحوكمةتومن خلال العودة إلى موقع ىيئة سوق دمشق للأوراق المالية فقد تمصّ 

:  مجتمع البحث
إن دليل الحوكمة الذي أبدى عناية خاصة بدراسة خصائص ىيكل مجمس الإدارة وخصائصو في سورية لم    

 وبالتالي طبق 2009يظير عمى ساحة القوانين المرتبطة بالجياز المصرفي بشكل صريح كدليل قائم إلاصّ في عام الـ 
عمى اعتبار أنيا السنة التي صدرت 2014 ولغاية عام 2009البحث عمى ست سنوات ضمن الفترة الواقعة من عام 

وبما أن مصرف سورية المركزي قد فرق من ناحية القوانين بين , فييا القائمة المالية الأخيرة ضمن فترة البحث
وبناء عميو فقد تمثصّل مجتمع الدراسة في , المصارف الإسلامية والتقميدية فقد تم استبعاد المصارف الإسلامية من الدراسة

وتم اعتبار السنة المالية لكل مصرف عمى أنيا ,  إدارة من الإدارات المركزيصّة لممصارف الخاصة العاممة في سورية11
ولقد تم اتباع أسموب الحصر الشامل بحيث يغطي كافة ,  مشاىدة إجمالية66أي بواقع , وحدة مشاىدة واحدة

. المشاىدات دون استبعادات عدا الاستبعادات المذكورة سابقاً 
أداة البحث 

. تتمثل بمؤشر الإفصاح الاختياري الذي قام الباحثون بتطويره واعتماد نموذج الإفصاح الاختياري
وقد تمصّ تقسيم بنود مؤشصّر الإفصاح ,Indexلقد قد تمصّ قياس المتغيصّر التابع باستخدام الترميز الثنائي ضمن الـ 

 :عمى النحو الآتي في الجدول, الاختياري إلى مجموعتين فرعيصّتين
 

تقسيمات بنود المؤشر : (2)الجدول 

بنود مؤشصّر الإفصاح الاختياري مجموعتي مؤشر الإفصاح الاختياري 
 10المعمومات المالية  (1)
 22المعمومات غير المالية  (2)

 32إجمالـــي 

 :الدراسات السابقة
                                                 

ىذه الحالة تنتج عند   ,  في تعرير متغيّر ربحية المصرر عند إدخالو لمبرنامج وذلك في حال كان الرقم سالبStringتم استخدام الـ 1
. تحقق خسارة
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 :Aljifri (2008)دراسة  .أ 
 .الإمارات العربية المتحدة أنموذجاً : الإفصاح في التقارير السنوية لمدول النامية

 شركة مدرجة في السوق المالي لدبي والسوق المالي لأبوظبي عن سنة 31طبقت الدراسة عمى عينة مؤلفة من 
, حجم الشركة)وكانت ىذه العوامل . حيث قامت بتحديد العوامل التي تؤثر في الإفصاح ودراسة أثرىا عميو, 2003

طور الباحثون مؤشراً . (الربحية, نوع القطاع الذي قسم الشركات إلى أربعة قطاعات, نسبة الديون إلى حقوق الممكية
حجم وتم التوصل إلى مجموعة من النتائج مفادىا أنيلا يؤثر كل من مفردة لقياس مستوى الإفصاح 73مؤلفاً من 
يؤثر نوع القطاع تأثيراً معنوياً في والربحية في الإفصاح تأثيراً معنوياً بينما , ونسبة الديون إلى حقوق الممكية, الشركة

. الإفصاح ولوحظ أن القطاع المصرفي أكثر إفصاحاً من القطاعات الأخرى
 :Hossain (2008)دراسة  .ب 

 .اليند أنموذجاً : مستوى الإفصاح في التقارير السنوية لمشركات المصرفية
قامت ىذه الدراسة بدراسة كلا نوعي الإفصاح الاختياري والإلزامي المطبق من قبل المصارف في اليند وىدفت 

حيث ضمت كل من , كما بحثت في أثر مجموعة من سمات الوحدة المحاسبية في الإفصاح الكمي, لقياس مستواىما
ونظام , عدد الشركات التابعة, الربحية, نسبة الأصول الثابتة إلى مجموع الأصول, ىيكل مجمس الإدارة, الحجم, العمر
 مصرفاً عاماً وخاصاً مدرجاً في 38وذلك من خلال مؤشر للإفصاح وقد اختار الباحثون لذلك عينة مؤلفة من , السوق

وطُبِّقَت الدراسة عمى التقارير السنوية لعامي , كل من سوق بومباي للأوراق المالية وسوق اليند الوطنية للأوراق المالية
توصمت الدراسة إلى عدم وجود أثر معنوي لكل من العمر وعدد الشركات التابعة ونسبة .  عمى التوالي2003 و 2002

الأصول الثابتة لممصرف في الإفصاح بينما يؤثر كل من حجم المصرف وربحيتو وىيكل مجمس إدارتو طرداً في 
. إضافة إلى أن نظام السوق يؤثر عكساً في مستوى الإفصاح فيو, مستوى الإفصاح فيو

 Broberg (2009:)دراسة  .ج 
ما ىي العوامل المفسرة لمتباين في الإفصاح الاختياري؟ دراسة عمى التقارير السنوية لمشركات المدرجة في 

 .بورصة ستوكيولم
, حجم الشركة, الصناعة, نسبة الدين, ىيكل الممكية)ىدفت الدراسة إلى اختبار أثر مجموعة من العوامل 

في الإفصاح الاختياري في الشركات المسجمة في بورصة  (القوانين والمعايير الممزمة, الممكية الأجنبية, الربحية
إضافة إلى ىدفيا في تفسير التباينات الحاصمة في الإفصاح , 2005وحتى 2002ستوكيولم خلال  الفترة الممتدة من 
وقد أظيرت نتائج الدراسة أن حجم الشركة والربحية ونسبة الدين تؤثر تأثيراً , الاختياري في الشركات محل الدراسة
كذلك الأمر توصمت الدراسة إلى أن كل من الممكية الأجنبية والصناعة والقوانين . معنوياً طردياً في الإفصاح الاختياري

تؤثر تأثيراً معنوياً طردياً في الإفصاح الاختياري حيث وجدت الدراسة وذلك فيما يتعمق بالقوانين أن الشركات أفصحت 
 International Financial Reportingعن معمومات اختيارية أكثر بعد سريان معايير التقارير المالية

Standards(IFRS),ويؤثر ىيكل الممكية تأثيراً معنوياً عكسياً في الإفصاح الاختياري أي . ووضعيا معرض التطبيق
أن الشركات التي تكون فييا الإدارة تمتمك نسبة عالية من الأسيم تفصح عن معمومات أقل من تمك الشركات التي 

 .تكون فييا نسبة ممكية الأسيم من قبل الإدارة منخفضة
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 :Efobi and Bwala (2013)دراسة  .د 
: ممارسة الإفصاح الاختياري عن المعمومات في الشركات المدرجة في نيجيريا

قامت ىذه الدراسة بدراسة خصائص محددة لحوكمة الشركات والتي تفسر مستوى الإفصاح الاختياري عن 
المعمومات في نيجيريا؛ إذ تمت ىذه الدراسة عمى عينة من أربعين شركة نيجيرية مدرجة في الفترة الممتدة من عام 

وقد توصمت الدراسة إلى وجود علاقة طردية بين حجم الشركة والإفصاح الاختياري حيث , 2008 وحتى عام 2004
كما توصمت الدراسة إلى وجود علاقة ارتباط , كمما انخفض حجم الشركة انخفض معو مستوى الإفصاح الاختياري
كما توصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية بين , سمبية بين الإفصاح الاختياري عن المعمومات وبين عمر الشركة
كما توصمت إلى وجود علاقة ارتباط إيجابية بين نوع , الرافعة المالية وبين مستوى الإفصاح الاختياري عن المعمومات

تم استخدام مؤشر للإفصاح الاختياري تألف من أربع مجموعات . مكتب المراجعة وبين مستوى الإفصاح الاختياري
المعمومات ,  مفردات7البيانات المالية وتألفت من ,  مفردات9فرعية وىي المعمومات الاستراتيجية والعامة وتألفت من 

 مفردة عمى مستوى 37أي ما مجموعو ,  مفردة12الإفصاح الاجتماعي وتألف من ,  مفردات9المستقبمية وتألفت من 
. المؤشر ككل

: Soliman (2013)دراسة  .ه 
. مصر أنموذجاً : سمات الشركة ومستوى الإفصاح الاختياري

ىدفت ىذه الدراسة لاختبار العلاقة بين مستوى الإفصاح الاختياري في التقارير السنوية وخصائص الشركة عمى 
 وحتى 2007 شركة مدرجة في سوق المال المصري لمقطاعات غير المالية خلال الفترة الواقعة بين 50عينة مؤلفة من 

تم تطوير . تم في ىذه الدراسة دراسة أثر كل من حجم الشركة وحجم مكتب المراجعة والربحية وعمر الشركة, 2010
, وتمت الدراسة الإحصائية باستخدام نموذج الانحدار المتعدد,  مفردة60مؤشر لقياس الإفصاح الاختياري مؤلف من 

وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة ارتباط إيجابية معنوية بين حجم الشركة والربحية مع مستوى الإفصاح الاختياري في 
من ناحية أخرى فقد توصمت الدراسة إلى عدم وجود علاقة ارتباط معنوية بين حجم مكتب المراجعة . التقارير السنوية

. وعمر الشركة وبين مستوى الإفصاح الاختياري
: الإطار النظري

: (آلية العمل الرقابي,التطوير,البنية التحتية)الجياز المصرفي السوري وىيكل مجمس إدارتو: أولاً 
لا بد من تسميط الضوء عمى عممية الإصلاح التي يشيدىا القطاع المصرفي السوري مع التركيز عمى الخطوات 

والتدابير المتخذة لتوفير المراقبة الفعصّالة عمى المصارف وضمان التزاميا بمعايير العمل الرقابي الدولي وفي مقدمتيا 
المركز الاقتصادي ):  المصرفي في سورية ىووفي الحقيقة إنصّ أكثر ما يثير الاىتمام في عممية الإصلاح. معايير بازل

(. 15: ص, 2008, السوري
 لمعام 28وذلك بموجب القانون رقم , دخول العديد من المصارف العربية في السوق المصرفية السورية 

 . الذي أجاز تأسيس المصارف2001
  التركيز عمى نقل المصرف المركزي من دوره الرقابي التقميدي القديم إلى دوره الجديد الذي يتناغم مع دور

الذي أناط بمجمس النقد والتسميف , 2002 لمعام 23وذلك بإصدار القانون رقم , المصارف المركزية في دول العالم كافة
دارتيا . ميمة تنظيم مؤسسات النقد والتسميف في الجميورية العربية السورية وا 
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كما أنو من الواجب والضروري إعطاء الأولوية والاىتمام الأكبر لتأمين الأرضية الملائمة لتطبيق مبادئ 
(. 16: ص, 2008, المركز الاقتصادي السوري): الحوكمة في قطاع المصارف لأسباب كثيرة منيا

فإن ىذا الأداء سينعكس إيجاباً , فإذا كان أداؤىا جيداً وسميماً , تعكس المصارف الوجو الاقتصادي لمبلاد .1
 .عمى القطاعات الأخرى والعكس صحيح

إن نسبة حقوق الممكية في كثير من المصارف صغيرة جداً بالمقارنة مع إجمالي أصوليا ومواردىا؛ إذ أنصّ  .2
فإنصّو من الأمور , وعميو. جزءاً كبيراً من مواردىا يأتي من عمميات النظام المصرفي ومن أموال وودائع المواطنين

الضرورية مطالبة المصارف اتباع القواعد والمعايير التي تفرضيا الممارسات الجيدة لحوكمة الشركات انطلاقاً من أنصّ 
, المؤسسات المصرفية تختمف عن غيرىا من المؤسسات في أنيا تتمتع بثقة عامة نظراً لأنيا تتمقى الودائع من الجميور

 .كما تحصل عمى قدر كبير من الموارد بعيدة عن العممية التشغيمية في النظام المصرفي بأكممو
كما أنو , يعدصّ القطاع المصرفي من أكثر القطاعات أىمية في توافر أسواق مال سميمة وتعمل بكفاءة وفعالية .3

 .مصدر أساس ضمن مصادر التمويل التي تعتمد عمييا الشركات
إن الافتقار لممارسات سميمة لحوكمة الجياز المصرفي يؤدي إلى ىروب رؤوس الأموال وما لذلك من  ثار  .4

 .اقتصادية سمبية بالغة الخطورة
وفيما يتعمق بييكل مجمس إدارة الجياز المصرفي في سورية فإنو لمن الملاحظ اعتماد مصرف سورية المركزي 

وقواعد حذرة لمرقابة عمى العمميات المصرفية التي تدار من قبل ىيكل مجمس الإدارة بكل , عمى سياسات حصيفة
ويمارس مصرف سورية المركزي دوره الرقابي عمى مختمف المصارف العاممة في سورية ومختمف ىياكل . مصرف

.  (وقسم الأوضاع المصرفية, قسم التسجيل والمراقبة): إدارتيا من خلال مديرية مفوضية الحكومة التي تتألف من قسمين
ىو المسؤول عن أعمال الرقابة الميدانية؛ إذ يقوم المراقبون , ويمكن القول عموماً إنصّ قسم التسجيل والمراقبة

وقد تكون ىذه الجولات بناء عمى طمب مجمس النقد والتسميف في , بجولات ميدانية عمى المصارف العاممة في سورية
واليدف من ىذه الجولات ىو , حالات استثنائية عند ظيور أي خمل في نسبة معينة من نسب تقييم الأداء لممصرف

بينما يقوم قسم الأوضاع المصرفية بأعمال الرقابة المكتبية إذ , التعرصّف عمى  لية سير العمل المصرفي ضمن المصرف
(. 2005, غنام)نقلًا عن . (84: ص, 2009, أحمد). تصل إليو بيانات شيرية من المصارف المتخصصة

: العوامل المتعمقة بييكل مجمس الإدارة والتي تؤثر في الإفصاح الاختياري: ثانياً 
ىذه العوامل من أسس ىيكل مجمس الإدارة لدى كل مصرف , ىناك عوامل متعددة تؤثر في الإفصاح الاختياري

ولقد وجدت بعض الدراسات أن ىناك دافع لدى إدارات المصارف الرابحة لأن يظيروا تميصّز مصارفيم القائمين عمى 
وأحد , إدارتيا عن المصارف الأقل ربحية وذلك في سبيل استمرارية حصوليا عمى رأس المال بأفضل الشروط المتوافرة

وسائل إظيار التميصّز لدى المصارف ىو توجو الإدارة نحو التوسع بمستوى الإفصاح عن المعمومات وعدم الاكتفاء 
. (Foster, 1986, P. 32)وىو ما يشار إليو بالإفصاح الاختياري, بالإلزامي منيا فحسب
إلى وجود عدد من الدراسات التي بينت وجود علاقة ارتباط بين  (70: ص, 2011, ريحاوي)وأشارت دراسة 

 ,Aljifri)نقلًا عن  (70: ص, 2011, ريحاوي)فقد خمصت دراسة . ربحية الشركة ومستوى الإفصاح المطبق فييا
إلى أنصّ تحقيق الشركة لربحية عالية قد يحفزىا عمى إرسال صورة جيدة ليا في السوق عن طريق زيادة مستوى (2008

نقلًا عن  (70: ص, 2011, ريحاوي)في حين يرى  خر . الإفصاح مقارنة مع الشركات التي تحقق ربحية أقل
(Alrazeen, 2007) أن الأمر متعمق بإدارة الشركة, فالإدارة قد تقوم بالإفصاح عن معمومات مفصمة أكثر خلال 



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2016 (1) العدد (38) المجلد الاقتصادية والقانونية العلوم مجلة جامعة تشرين 

151 

الأوقات التي تحقق فييا نتائج جيدة وذلك سعياً منيا إلى إرضاء ذاتيا وتبرير أحقيتيا في المكافآت والتعويضات ولدعم 
.  استمرارية مناصبيا الإدارية

إلا أن الإدارة قد تمجأ أيضاً إلى القيام بإفصاح أكثر ومفصل خلال الأوقات التي تحقق فييا نتائج أرباح سيئة 
وقد يكون لدى الشركات التي تحقق ربحية عالية , وذلك لممحافظة عمى سمعتيا وتجنب المقاضاة التي قد تتعرض ليا

. الدافع لعدم الإفصاح عن معمومات كاممة ومفصمة حول أدائيا وأرباحيا تجنباً منيا لبعض التصرفات الحكومية
بقياس الأثر الناتج عن استقلالية أعضاء مجمس الإدارة في ,(Maloneet. al. 1993, P. 264)قامت دراسة

. الإفصاح الاختياري فتوصمت إلى نتيجة مفادىا وجود علاقة موجبة بين كلا المتغيصّرين
باختبار نسبة الاستقلالية أيضاً؛ إذ اعتبرت الدراسة ,(ChowandWong, 1987, P. 539)وقد قام كل من 

أن ىذه النسبة تحقق ليؤلاء المدراء الرقابة المطموبة عمى مجمس الإدارة كعامل ضغط عمى المجمس في زيادتو لمستوى 
أن العلاقة (Forker, 1992, P. 119)أما العامل الثاني فيو وجود لجنة مراجعة؛ إذ تبيصّن لدى . الإفصاح الاختياري

 ,MCMullen)وفي الدراسة التي قام بيا , موجبة بين وجود لجنة مراجعة ومستوى الإفصاح الاختياري إلا أنيا ضعيفة
1996, P. 73) فقد وجد أن مقدار الاعتماد عمى الإفصاح الوارد في التقارير المالية يزداد في حال وجود لجنة 

؛ إذ تعدصّ AgencyTheory يقترب من مسممات نظرية الوكالة MCMullenإن ما توصل لو . مراجعة ضمن المصرف
ولقد وجدت دراسة . أحد وسائل تخفيض تكاليف الوكالة أن يكون ىناك لجنة مراجعة ضمن المصرف

(ChowandWong, 1987, P. 538) ,أن ىناك , التي بحثت في أثر العوامل السابقة مجتمعة عمى الإفصاح
. ارتباطاً طردياً قوياً بين وجود لجنة لممراجعة ومستوى الإفصاح الاختياري

. وىناك العديد من العوامل التي تؤثر في قرار الإدارة بالإفصاح الاختياري علاوة عمى اعتبارات التكمفة والعائد
وىذه العوامل يتعمق بعضيا بالمصرف ككل مثل ربحية المصرف وىناك عوامل أخرى ترتبط بييكل مجمس الإدارة تؤثر 
ىي الأخرى في قرار الإفصاح مثل وجود لجنة لممراجعة وتؤثر ىذه العوامل مجتمعة في محتوى الإفصاح الاختياري 

(. 279: ص, 2003, عبد الكريم).عمى الرغم من استمرارية الجدل حول اتجاه ىذا التأثير
أنصّ وجود لجان رئيسة تابعة لمجمس , (69: ص, 2010,  ل غزوي)وبالانتقال لمحديث عن إدارة المخاطر يرى 

الإدارة تقوم بتقديم تقاريرىا إلى مجمس الإدارة بما يساعد المجمس عمى فيم حقيقة ما يجري في المصرف وفي الإحاطة 
.  بعناصر الخطر ومجالات ىذا الخطر تساعد المصرف في حمايتو من الوقوع في الخطر أو الاستمرار فيو

وىنا يشير الباحثون إلى وجود لجنة منبثقة عن مجمس الإدارة تسمى لجنة إدارة المخاطر أوصى بوجودىا دليل 
والذي يقوم الباحثون بدراسة أثرىا في الإفصاح الاختياري كدراسة غير مسبوقة ليا في الدراسات , الحوكمة السوري

. السابقة حسب عمم الباحثين
لكن من ناحية الإفصاح عن المخاطر فيرى مؤيدو مدخل الإفصاح الاختياري أن تعطى الحرية كاممة لإدارة 
المنظمة في الإفصاح عن المعمومات المالية وغير المالية التي ترتبط بالمخاطر والتيديدات التي يتوقع أن تؤثر في 

بينما يستند مؤيدو الإفصاح الإجباري إلى أن قواعد القيد بالبورصة تستدعي إعداد ىذه الإفصاحات , أنشطة المصرف
(. 17- 16: ص ص, 2007, حسن). ومن ثم فإن ىناك ضرورة لإلزام إدارة المنظمات بإعدادىا, الإضافية

, إن ما سبق من اختلاف لوجيات النظر بين الدراسات حول تأثير ىيكل مجمس الإدارة في الإفصاح الاختياري
 .ومناقشة طبيعتيا, يستدعي من الباحثين دراسة ىذه العلاقة والتحقق من اتجاىيا
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: النتائج والمناقشة
: المعالجة الإحصائية

يتناول الباحثون في ىذا الجانب المعالجات الإحصائية التي تمصّ الاستناد إلييا والنموذج المستخدم في ىذا البحث 
أما بالنسبة , بالرجوع إلى عدة دراسات (المتغيصّر التابع)كما تمصّ استخدام مؤشر تمصّ تطويره لقياس الإفصاح الاختياري 

ثم تبع ذلك تحميل ما , لقياس المتغيصّرات المفسرة للإفصاح الاختياري فقد تمصّ استخدام البيانات والإيضاحات المالية لذلك
برنامج statistical Packages for Social Science (SPSS)تمصّ جمعو من بيانات إحصائياً باستخدام برنامج

. الحزمة الإحصائية لمعموم الاجتماعية لاستخراج النتائج وتحميميا ثمصّ عرض النتائج والتوصيات
: نموذج الانحدار المتعدّد

الذي يبنى عمى أنصّ الإفصاح , يعتمد الباحثون في اختبار فروض البحث عمى نموذج للانحدار المتعدصّد
: الاختياري دالصّة في متغيصّرات ىيكل مجمس الإدارة من خلال العلاقة الآتية

وبذلك يمكن صياغة نموذج الانحدار , (متغيصّرات ىيكل مجمس إدارة المصارف)د= مؤشصّر الإفصاح الاختياري
: وفق الآتي

 
 حدّ الخطأ العشوائي: ,معاملات الانحدار لمتغيّرات ىيكل مجمس الإدارة: ,ثابت الانحدار: :إذ

: تحميل النتائج واستخدام النموذج بالدراسة
: الإحصاءات الوصفيّة

ويلاحظ أنصّ ىناك مدىً , بعض الإحصاءات الوصفيصّة لممتغيصّرات المستخدمة في عيصّنة البحث (3)يعرض الجدول 
يتصّضح أنصّ أعمى , فعمى مستوى مؤشصّر الإفصاح الاختياري ككلصّ , واسعاً لمستوى الإفصاح الاختياري في عيصّنة البحث

ح الجدول أيضاً مدى الإفصاح عمى مستوى , 0.03بينما كانت أقلصّ قيمة ىي , 0.18قيمة تمصّ الوصول إلييا ىي  ويوضصّ
؛ إذ , مجموعتي الإفصاح الاثنتين ويلاحظ أنصّ مستوى الإفصاح الاختياري يتنوصّع بشكل كبير عمى مستوى المؤشصّر ككلصّ

 (.32÷10% )21.25 إي بنسبة 0.1074تبيصّن أنصّ متوسصّط مستوى الإفصاح الاختياري عمى مستوى المؤشصّر ككلصّ 
 

الإحصاءات الوصفيّة : (3)الجدول 

نوع 
 المتغيصّر

Descriptive Statistics 

المتغيصّرات 
 11عدد المصارف 

 6مصرفاً عمى مدار
 سنوات

الحد 
 المتوسصّط الحد الأعمى 1الأدنى

الانحراف 
 المعياري

صّرا المتغي
ت 

صّابعة  الت

مؤشصّر الإفصاح 
الاختياري ككلصّ 

66 .04 .18 .1074 .04016 

                                                 
بينما الحد ,  الحد الأدنى يمثل النسبة التي تشير إلى أقل عدد لممصارر التي قامت بالإفصاح عن المجموعة المقابمة ليا في الجدول1

ويعتبر الحدان الأعمى والأدنى إحدى أنواع الإحصاءات الوصفية حيث يتم من خلاليما , الأعمى يمثل النسبة التي تشير إلى أكبر عدد
.  إعطاء صورة إحصائية مختصرة عن نسبة أفراد العينة المدروسة المطبقين لممتغير المدروس من العدد الكمي
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 02350 . 0668 . 12. 03. 66المعمومات المالية 
المعمومات غير 

 06116 . 1476 . 26. 04. 66المالية 
صّرات المستقمة  المتغي

 00000. 1.0000 1.00 1.00 66لجنة المراجعة 
لجنة إدارة 
المخاطر 

66 .00 1.00 .9091 .29194 

استقلالية أعضاء 
مجمس الإدارة 

66 .22 .88 .5388 .16232 

 1,5697181 0,290939 5,3000 5,0900- 66ربحية المصرف 
 من إعداد الباحثين: المصدر

 
ح الجدول أيضاً مدى ومتوسصّط قيم المتغيصّرات المستقمصّة؛ إذ يلاحظ أنصّ المتوسصّط المقابل لمجنة المراجعة  ويوضصّ

, أي أنصّ جميع المصارف لدييا ىذه الصّمجنة, من المصارف لدييا ىذه الإدارة% 100وىذا يدلصّ عمى أنصّ 1.0000يساوي 
وفيما يتعمصّق بربحية , %53.88فقد لوحظ أنصّ النسبة المقابمة تساوي أعضاء مجمس الإدارة أمصّا فيما يتعمصّق باستقلاليصّة 

يدلصّ عمى التباينات في , (2.464)ويلاحظ تباين كبير مقابل ليذا المعدصّل , 0.29فقد بمغت بالمتوسصّط , المصرف
 .الأرباح المحقصّقة بين المصارف خلال سنوات الدصّراسة

: اختبار الثبّات
 The Average ofمعادلة تعتمد عمى متوسط معاملات الارتباط بين البنود (Cronbach)كرونباخ اقترح 

Inter-item Correlation وقد أطمق عمييا ألفاAlpha Coefficientلاختبار ثبات أو تجانسHomogeneity 
فأكثر دلصّ عمى الثبات  (%80)؛ إذ يشير المعامل كمما كان Internal Consistencyالمقياس واتساقو الداخمي

والذي يعرض ألفا كرونباخ عمى  (4)لاحظ الجدول .(228, 2007, عقيمي) والاتساق الداخمي لممقياس المستخدم
 :الشكل الآتي

ألفا كرونباخ : (4)الجدول 

قيمة ألفا كرونباخ  عدد البنود المتغيصّرات 

صّرات  المتغي
صّابعة  الت

 0.907 32مؤشصّر الإفصاح الاختياري ككلصّ 
 0.821 10المعمومات المالية 

 0.852 22المعمومات غير المالية 

صّرات  المتغي
صّة  المستقم

 0.801 1لجنة المراجعة 

 0.823 1لجنة إدارة المخاطر 

 0.876 1استقلالية أعضاء مجمس الإدارة 
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 0.979 1ربحية المصرف 
من إعداد الباحثين : المصدر

 
: تحميل الانحدار المتعدّد

: قبل استخدام نموذج الانحدار المتعدد في الدراسة لا بد من التحقق من شروط تطبيقو عمى الشصّكل الآتي
: التحقق من شروط تطبيق نموذج الانحدار المتعدد

: تحديد مشكمة الازدواج الخطّي. أ
 الازدواج الخطي: (5)الجدول 

Collinearity Diagnostics
a

 

الأبعاد النموذج 
ل  معامل التحوصّ

الخطي 
دليل الحالة 

نسب التباين 

لجنة إدارة  (الثابت)
المخاطر 

استقلالية أعضاء 
مجمس الإدارة 

ربحية المصرف 

1 

1 2.950 1.000 .01 .01 .01 .01 

2 .957 1.756 .00 .00 .00 .93 

3 .054 7.408 .02 .82 .53 .06 

4 .039 8.686 .98 .17 .47 .00 

a. مؤشصّر الإفصاح الاختياري ككلصّ :المتغير التابع
من إعداد الباحثين : المصدر

ل بالقيمة الثصّابتة ويرتبط  (5)ويمثصّل الجدول  السصّابق حسابات مرتبطة بمصفوفة المتغيصّرات؛ إذ يرتبط الصفصّ الأوصّ
ل وىكذا حتصّى الوصول إلى المتغيصّر الثالث وذلك بعد استبعاد متغيصّر لجنة المراجعة , الصفصّ الثاني بالمتغيصّر المستقلصّ الأوصّ

لممتغيصّر  (Condition Index)وتعدصّ مشكمة التعدصّد الخطصّي مؤثصّرة إذا كانت قيمة دليل الحالة , الصّذي لا يظير أي تباينات
. (AL-Samawi et. al. 2005, P. 13) فيذا مؤشصّر عمى وجود مشكمة التعدصّد الخطصّي15فإذا زادت القيمة عن , كبيرة

. 15السابق فإنصّ قيمة دليل الحالة لجميع المتغيرات المستقمة أقل من  (5)بالنصّظر إلى الجدول 
: تحديد مشكمة الارتباط الذّاتي. ب

 :الاعتماد ىنا عمى إحصائيصّة دربن واتسون عمى الشصّكل الآتيسيتمّ 
 

 الارتباط الذاتي: (6)الجدول 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 .446
a

 .199 .116 .03804 2.057 

a. Predictors: (Constant),  لجنة  ,استقلالية أعضاء مجمس الإدارة ,(معدل العائد عمى الأصول)ربحية المصرف
 إدارة المخاطر

b. Dependent Variable:  ّمؤشصّر الإفصاح الاختياري ككلص
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من إعداد الباحثين : المصدر
مما يعطي دلالة , (2)يلاحظ من خلال الجدول السابق أنصّ قيمة إحصائيصّة دربن واتسون تقترب جدصّاً من القيمة 

. عمى عدم وجود مشكمة ارتباط ذاتي
من التغيصّرات في مؤشصّر الإفصاح الاختياري الكمصّي التي % 19.9كما يتصّضح بأنصّ النموذج مسؤول عن تفسير 

 .(ربحية المصرف,استقلالية أعضاء مجمس الإدارة, لجنة إدارة المخاطر)تنتج نتيجة التغيصّر في المتغيصّرات المستقمصّة 
: مشكمة تجانس التباينات وشرط التوزيع الطبيعي. ج

وىذا , يتصّضح بأنصّ النقاط تتوزصّع بشكل عشوائي, *ZPREDمقابل *ZRESIDمخطصّط : (1)بالنصّظر إلى الشكل 
كما يمحظ أن معظم الأخطاء العشوائية تقع ضمن , (تجانس)مؤشصّر جيصّد عمى عدم وجود مشكمة في ثبات التباينات 

(: 1)لاحظ الشصّكل .ويعد ىذا إشارة إلى تحقق شرط التوزيع الطبيعي (2- و 2)المدى 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 *ZPREDمقابل *ZRESIDمخطّط : (1)الشكل 
 من إعداد الباحثين: المصدر

 
 :بعد التحقق من سلامة شروط تطبيق النموذج يتم تطبيقو وفق الآتي

: (عمى مستوى مؤشّر الإفصاح الاختياري ككل)تحميل الانحدار المتعدّد 
: وىنا تمصّ المجوء إلى أسموب الانحدار عمى الشكل الآتي

لأن لو أكبر معامل , (معدل العائد عمى الأصول)تمصّ إدخال متغيصّر واحد في النموذج وىو ربحية المصرف - 1
في جدولي tوذلك كما ىو ملاحظ عند مقارنة قيم tارتباط جزئي مع المتغيصّر التابع وبالتالي أكبر قيمة لإحصائية 

. المعاملات والمتغيرات المستبعدة
معدل العائد عمى )والذي يشمل متغيصّر ربحية المصرف , أنصّ النموذج المقترح, (7)يظير الجدول - 2
 من 2%14.8قادر عمى تفسير , كمؤشصّر تابع (مؤشصّر الإفصاح الاختياري الكمصّي)ومتغيصّر ,  كمؤشصّر مستقلصّ 1(الأصول

                                                 

 يتم إدخال المتغيّر ذو أكبر معامل ارتباط جزئي مع المتغيّر التابع ثم الأقل فالأقل عمماً أنّ كل متغيّر يدخل في ىذه Stepwiseفي أسموب الـ 1
. الطريقة يكون عرضة للاستبعاد في الخطوات اللاحقة إذا ثبت عدم معنويّتو بوجود المتغيّرات الأخرى

. Model Summary مربع معامل ارتباط بيرسون في الجدول R Squareانظر قيمة 2
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لدى  (معدل العائد عمى الأصول)التغيصّرات التي تحدث في مؤشصّر الإفصاح الاختياري نتيجة التغيصّر في ربحية المصرف 
ة في سورية  :المصارف الخاصصّ

 
Model Summary -  ممخص النموذج: (7)الجدول  

Model R 
R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-

Watson R Square 

Change 

F 

Change 
df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .385
a

 .148 .135 .03735 .148 11.139 1 64 .001 2.278 

a. Predictors: (Constant),  ربحية المصرف
b. Dependent Variable:  ّمؤشصّر الإفصاح الاختياري ككلص

من إعداد الباحثين : المصدر
والإفصاح الاختياري في ( معدل العائد عمى الأصول)أنصّ العلاقة بين ربحية المصرف  (8)الجدول يظير - 3
وكذلك النموذج يعدصّ دالًا إحصائيصّاً؛ إذ إنصّ قيمة احتمال مستوى الدلالة , ذات دلالة إحصائية1طردية, المصارف

 (:العتبة الدنيا)مستوى الدلالة  (0.05)أصغر من  (0.001)
 

ANOVA - تحميل التباين  : (8)الجدول   
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .016 1 .016 11.139 .001
b
 

Residual .089 64 .001   

Total .105 65    

a. Predictors: (Constant),  ربحية المصرف
b. Dependent Variable:  ّمؤشصّر الإفصاح الاختياري ككلص 

من إعداد الباحثين : المصدر
في الإفصاح الاختياري إيجاباً وبقيمة ميل  (معدل العائد عمى الأصول)وبالتالي يؤثصّر متغير ربحية المصرف 

: والمعادلة المعبصّرة عن العلاقة من الشصّكل, (انظر جدول المعاملات)كما نمحظ من الميل , 0.01
2 

 مؤشّر الإفصاح الاختياري: ,    (معدل العائد عمى الأصول)ربحية المصرر : :إذ
حيح الأمر الذي  (VIF)الآتي أنصّ قيمة , جدول المعاملات: (9)كما نمحظ من خلال الجدول  تساوي الواحد الصصّ

 :يدلصّ عمى عدم وجود مشكمة ارتباط خطصّي
                                                                                                                                                    

أي , تفسرىا العلاقة الخطية ( أي الإفصاح الاختياريYالانحرافات الكمية في قيم المتغيّر )من التباينات  % 14.8إلى أنّ % 14.8يشير الرقم 
من التباينات ترجع إلى عوامل عشوائية أو أن تكون ىناك متغيّرات ميمة لم تضمّن في % 85.2وأن , نموذج الانحدار الذي تمّ التوصل إليو

. النموذج (تمثيل)دلّ ذلك عمى جودة توفيق % 100 من الـ R Squareىذا يقودنا إلى أنّو كمما اقتربت قيمة , النموذج
 .بالتالي العلاقة طردية, يمحظ أنيا موجبة, Model Summary معامل ارتباط بيرسون في جدول Rانظر إشارة1
 .(الميل) وأمثال ربحية المصرر Constant حيث يمحظ الرقم الثابت Beta أي قيم Bالعمود المظمل , تؤخذ أرقام المعادلة من جدول المعاملات2
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 Coefficients - جدول المعاملات: (9)الجدول 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Correlations 
Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta 

Zero-

order 
Partial Part Tolerance VIF 

1 

(Constant) .105 .005  22.346 .000      

ربحية 

 (المصرف
.010 .003 .385 3.338 .001 .385 .385 .385 1.000 1.000 

من إعداد الباحثين : المصدر
المتغيرات المستبعدة : (10)الباحثون بعرض المتغيصّرات المستبعدة من النصّموذج من خلال الجدول كما قام 

(Excluded Variables)  ح أنصّ قيمة الأمر الذي , 0.05المقابمة لممتغيصّرات المستقمصّة كافصّة أكبر من  (Sig)الذي يوضصّ
 Partial)عمى الرصّغم من إظيار ارتباط شبو جزئي, أدصّى إلى استبعادىا خارج نموذج الانحدار لعدم دلالتيا الإحصائية

Correlation)  ًكما نمحظ من خلال الجدول, موجب ولكنصّو غير دالصّ إحصائيصّا: 
 

Excluded Variables -  المتغيّرات المستبعدة: (10) الجدول  

Model Beta In t Sig. 
Partial 

Correlation 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
Minimum 
Tolerance 

1 

لجنة إدارة 
 المخاطر

.192a 1.146 .261 .205 .974 1.026 .974 

استقلالية 
أعضاء مجمس 

 الإدارة
.184a 1.109 .276 .198 .989 1.011 .989 

a. Predictors in the Model: (Constant), ربحية المصرف 
b. Dependent Variable:  ّمؤشصّر الإفصاح الاختياري ككلص 

 من إعداد الباحثين: المصدر
 
 : و المناقشةالنتائج

والاختبارات الإحصائية المناسبة لتحميل الفروق بين , بعد القيام بالتحميل التجريبي باستخدام أسموب الانحدار
ل إلى النتائج الآتية, المجموعات : تمصّ التوصصّ

: الفرضيّات والنتائج عمى مستوى مؤشّر الإفصاح الاختياري ككلّ 
% 21.25أي بنسبة 0.1074تبيصّن أنصّ متوسصّط مستوى الإفصاح الاختياري عمى مستوى المؤشصّر ككلصّ 

 :وقد قام الباحثون باختبار الفرضيصّات باستخدام أسموب الانحدار المتعدصّد عمى الشصّكل الآتي, (32÷10)
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: تحميل الانحدار
لجنة إدارة , لجنة المراجعة)لا يوجد نموذج انحدار يعبّر عن العلاقة بين كلّ من المتغيّرات المستقمّة 

 (مؤشّر الإفصاح الاختياري الكمّي)والمتغيّر التابع  (ربحية المصرر, استقلالية أعضاء مجمس الإدارة, المخاطر
ة في سورية.1 وتم قبول . لا يؤثصّر وجود لجنة المراجعة تأثيراً معنوياً في الإفصاح الاختياري لممصارف الخاصصّ

 .الفرض العدم
ة في سورية.2 وتم . لا يؤثصّر وجود لجنة لإدارة المخاطر تأثيراً معنوياً في الإفصاح الاختياري لممصارف الخاصصّ

 .قبول الفرض العدم
ة في سورية.3 . لا تؤثصّر استقلالية أعضاء مجمس الإدارة تأثيراً معنوياً في الإفصاح الاختياري لممصارف الخاصصّ

 .وتم قبول الفرض العدم
ة في سورية.4 وتم رفض . لا تؤثصّر ربحية المصرف تأثيراً معنوياً في الإفصاح الاختياري لممصارف الخاصصّ

 :الفرض العدم؛ إذ تبين ما يأتي
: وىو من الشصّكل,  يعبصّر عن أثر الربحية في الإفصاح الاختياريوجود نموذجتبيصّن 

 
 .مؤشّر الإفصاح الاختياري ككل: , (معدل العائد عمى الأصول)ربحية المصرر : :إذ

ة تأثيراً معنوياً بالتالي  . وبصورة إيجابيصّة, تؤثصّر ربحية المصرف في الإفصاح الاختياري لدى المصارف الخاصصّ
 

 :الاستنتاجات والتوصيات
 :الاستنتاجات

وىذه النتيجة تم التوصل إلييا , لا يوجد أثر معنوي ودال إحصائياً لمجنة المراجعة عمى الإفصاح الاختياري .1
 .مصارف العينة في كافة لممراجعة لجنة لوجود نتيجة,اتفيو النموذج وذلك لعدم وجود تباين من بسبب استبعاد المتغير

ىذه النتيجة تم التوصل , لا يوجد أثر معنوي ودال إحصائياً لمجنة إدارة المخاطر عمى الإفصاح الاختياري .2
إلييا بسبب دراسة المجنة كوجود أو عدم وجود بغض النظر عن دراسة ىذه المجنة كنظام متكامل ضمن المصارف 

 .ودراسة مدى تفعيميا الحقيقي وقياميا بمياميا
ولا تؤثر باقي , (الإفصاح الاختياري الكمي) في المتغيصّر التابع 0.01يؤثر متغيصّر ربحية المصرف بمعامل  .3
بشكل معنوي في  (ربحية المصرف, استقلالية أعضاء مجمس الإدارة, لجنة إدارة المخاطر, لجنة المراجعة)المتغيصّرات 

, أي أن مستوى الإفصاح الاختياري يزيد كمما زادت الأرباح التي يحققيا المصرف. مستوى الإفصاح الاختياري ككل
 .بينما لا تؤثر باقي المتغيصّرات في مستوى الإفصاح الاختياري

أي أن , لا يوجد أثر معنوي ودال إحصائياً لاستقلالية أعضاء مجمس الإدارة عمى الإفصاح الاختياري .4
الاختلاف في نسبة أعضاء مجمس الإدارة المستقمين إلى إجمالي أعضاء المجمس لا يؤثر عمى قرار الإدارة بالإفصاح 

 .الاختياري سواء بالتطبيق أو الزيادة أو النقصان
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 :التوصيات
إن عدم كفاية التطورات الحاصمة في التشريعات التي تعنى بالرقابة عمى ىيكل إدارة المصارف ضمن البيئة  .1

السورية أدى إلى أن معظم نتائج الدراسة توصمت لعدم معنوية الأثر لخصائص ىيكل مجمس الإدارة في مستوى 
الإفصاح الاختياري ولا بد من متابعة قيام الإدارة بتطبيق ىذه التشريعات بحيث يتم تفعيميا عمى النحو الذي تصل فيو 

ولذلك يوصي الباحثون بإنشاء مكتب ممحق بالدوائر المالية الرسمية يمارس دوراً رقابياً عمى ىيكل , لأىداف إصدرىا
 .مجمس إدارة كل مصرف ومتابعة ممارساتو بآلية عمل متخصصة

لا يكفي وجود لجنة لممراجعة منبثقة عن مجمس الإدارة ما لم يتم تفعيميا عمى النحو الذي يظير دورىا  .2
ولا بد من تسميط الضوء , الحقيقي الذي من شأنو أن يؤثر في مستوى الإفصاح الاختياري زيادة حسب توقعات الباحثين

عمى دورىا الرقابي عمى عممية الإفصاح الذي يقوم بو مجمس الإدارة وبالتالي ىذا سيزيد من الثقة لدى المستثمرين 
. وبالتالي يوصي الباحثون بتفعيل دورىا من خلال تفعيل واجباتيا, بشفافية التقارير

لم تسفر النتائج التي توصل ليا الباحثون من خلال دراسة أثر وجود لجنة لإدارة المخاطر عن أثر معنوي  .3
وعميو يوصي الباحثون بإعداد دراسة , لوجودىا في مستوى الإفصاح الاختياري رغم تطبيق معظم مصارف العينة ليا

 .تحيط بنظام إدارة المخاطر و لية عممو ككل وليس الاقتصار عمى وجود لجنة تمثمو فحسب
الإفصاح عن المعمومات عبارة عن قرار كغيره من القرارات محكوم بقيد المنفعة والتكمفة ومن ىذا المنطمق  .4

يجب إبراز المنفعة التي من الممكن اكتسابيا فيما لو قامت إدارة الشركة باتخاذ قرار التوسع في الإفصاح وبالتالي 
ولتحقيق ذلك يوصي الباحثون - الإفصاح الاختياري–توجيو قرارىا وسموكيا نحو القيام بالإفصاح عما يزيد القوانين 

بالقيام بورشات عمل توضيحية لأعضاء مجالس إدارات المصارف بحيث يتم تقديم نماذج عن شركات قامت بتجارب 
 .ناجحة للإفصاح الاختياري وأثره في زيادة ثقة المستثمرين بالتعامل معيا
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