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O ABSTRACT O

The rapid growth of economies creates institutions and enterprises supporting
investment, through the granting of credits and loans to various economic sectors, and the
financing of multilateral development processes. This increases production, consumption,
income, the gross national product and economic stability.

These facilities work according to an insurance policy whose specialty is to provide
the necessary financing, an adequate income for the investment of funds and saving a
certain percentage of liquidity to meet the needs on deposits. A flexible insurance policy
has to offer a wide range of loans with different terms of paying deadlines, reasons of
financing, guarantees, and areas covered to meet customer needs and requirements of the
national economy in Syria from 2000 to 2010.

Keywords: Insurance Policy, Financing Needs, Estimated Financing, Financing of
Development, Banking Insurance.

* Professor, Department of Statistics and Programming, Faculty of Economics, Tishreen University,
Lattakia, Syria.

** Postgraduate Student (PhD), Department of Statistics and Programming, Faculty of Economics,
Tishreen University, Lattakia, Syria.

104




Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

- 04

14adla

Gla 8 aledl byl Aasiall bl b saeall Cland) aal aal ) slaiall Gl alaill dgay 2y
0o vadlisd dala agal oAl Clelady Alea syiie el Al adagll slady) clelad o G35 e Al
yancl AU s5ly ,clahy) e Jsanll U 55l o sl il sy A dpeadll olay) DA
. laadl)

e iy Anla@Y) e il Calinal Adsaill clalall gLl jalas aaf aal ipadll Gl 1)
ae liy dle gy gl Gl ALEL dgllaall W) g Blas Glady) Lilae 3y ey ol
Gl Apaiall Al ) e 43S pall Cajliaa) Lpdasdi Cilag g il ) ALYl , Qi) i Hhalaa
Sylaladl (e Ay Jib Aae Ay ef ) Jpall Glaag ,golai@y) salll <NV aza b 5005

sduayl) ACEa

Balysatl) aslaliin) Aulis oplily SLaBY) sai adle gy Sl dlliie Tl had) lady) el
b Aol Al Calaal aal aalS ApladV) duludl He0 Jein ) 3a) dyysm Cipemn oy 1A, de i)
Gyde dgalall dpaledl) ddadll

laall e dedid) Aolaty) Aubudl G BIA e Al dsag saar (0S8 Ayl AL ) Gl
saill Agladll lalia¥) pe dasasio Agla) blal ani A e dgse b golaBY) paill cilllaiay Ay gul
el o ol agis DA e gAY lai®y) Glubud) e AlalSig g 5ills oSN Eim (e g2laiY)
sl laysas Ledlaal 3t e lgie JS 5yaiag ,due WinY) il alu v dala)) slady)

:4d)aafy Guand) Liaal
sl Al ddhaal Adsall clalall gLl o Al dubdl sie b dadd) Gl e
B8 Giny Lo by claliadl bl el alu ae dauliiall dyglad) Lkl sammiall Lelalaly
el Gl Gagys sl gl (8 Ao s
c bl ala®Y) Jysai 8 Lenaaly Ledlaals LY dulud) o sehe 7Ly 1
gyl Cojleaall dulay) duledl Jalatly oud lela) .2
Esills oS Cun e (abaBY] satl) clalin ALY duld) L5 50 leds) 3
A A gl salll iad e dpad) oladl ik 4
séual) ciluda b
dAAE) e jdl) daa Gl sy
Ghlally clsbladl & AW L) e dpsadl Ciplaall haal) L) by Ja .1
gaakiadll
e ol LY ails Jisas 8 03l Agysad) Cojlaall Aplad) Auldl 8a3 Ja .2
falhall Guila ol AN SOl g Ally s lapad) ailas (ol Al Al g 8

105



Oldlie (s ghuall Agu b sibgl) SLa® Al satl) cilalia¥) Al & dslady] Al 50

Clalia¥) & 50 Y Llandl dyslhaal) A5y el Ayl Cojliaall ola¥) Al Giss Ja .3
¢ bl a4l el

) Lagha
Ciybadl Aplay) duldly dibod) GUl aea o adiey @A) Slasy) muall zgie addiui
Agie) Aluds P gl olad®y) clelhd Calisa asiall GlasY) JISaly Llal 3 g smill Cun (e, dy)sul
.22010-2000 alse p 500a
o esmall Il Zalead¥) Aubndl SlisSes Gud JlelY sl hiagl meial) "l axdiuing
ceaBY) salll Jysa A L) dpanl
A A el clalia¥l il Ay gl Coijbiaall Alain Jiad sl sl i) andiuin WS
Apsm b bl
s L) byl
OsSall dgypn 8 gl ) 230l dlee ) 8 55l lend (i Ade B e 1 lging Gy L]
2005 /A Ssall dena oS
s Cplad) elaely ,cadudl) Al doae e Agplad 333 Jland 3ga5 )3 ) Cald) Juass
sl sl leUadl (g il mia & Aigpa
2005 [oplanls/ (58 sl Flaas Capd HgSall pad) Gl jlalie s)lal solsing Gy .2
DDAl S die AgladVls Al Gluwgall 8 a0 julaes @b sie dsag ) Calll Jag
Lyl g Uil ) e Lliall, slasy)
tilagl) SaBy) o Jagai (B Apaal) Glaiiy) Larl
lasad cVane 32L) g haYl leslain) abilad Joall deadediiall clabaill goludall sall o
G clabially Glussall @l A x|, lerstiy lahlaiinl joshd () 425 Joall apes 228, galaidY)
S A padl Wieal aca ey Anlaid) cleUadll Calide e Adliaall Kl i) iS5a aex
Dl cilead J$ 3 chaadl ey b Jaws 580 ax
Clalai¥) gl as, QLY miag ailasll Jsd Laa (pitidsy il IS5 Cojlad) Ciillyg aaad Cua
GAls Alisat 53 (sSlay Al GaldsY) (b pead Cleadls )l Gaadl Llle g dpaially 4lsall
Alee o Ul mpll Jaali dpads 386 Basd ) gala) s B Ge oty Alsd Glala aga
padl Jlel o dppdl il sasy ,cpeasdl mlal Al Sl ddel wasl dlseY lenny)
TV e plela (B
adl ) ydiey IS, Caludly (g i) e (e 4l 53 eyl Jidl Capenall 52508 LY (Biay LS
Ge i Al el lay) ) dalall o) 1) dabaal Lol cile Uadll Al patl) cilalall plud) jalas
i Laa [ 1] 4 Gy @ihlay iagll SLaBY) 3 clabaY) Ghls o ey COEA) dpal dag Laily ¢ Dl

106



Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

gl 038 3 Jae Ll (Al Gl dag Jliallys Lo iy 8 Alguad) 5 (aild Lpal bl Cilang ag
gl @y

A pae b dga e WY Lhlala duanill dolec g G (e a0y Lo G @816 Alls 2a (lasals
daabaally 6 AY) Aol Glalud) po AalSios ol Lliall el claliaV) ae deswie Al
Lo L Ol ans DA e Adbiad) slai@) clelad o galll EVane 8 CDUAY) Cunl | dpal)
Lals o LasSa S glsm gl JS 558 350m5 , AeWia¥) Ll olu 3 cile Uadl) olls DlSe po ol
[2]ssaiil oy505 4dlanl Gas b

asalyy Jadly (S Leding A clailell DA e Cijlaall 5508 Luaal 13 el L) iy 1)
Lalea 310 QL) 2ay S aniay BhaY) Jla 8 DY) Jabe I Jesi 38 il dandl paey Jidti lalie
anier ELSY) Gl L Aadimi Uagia 4sies TDAY) G Cas il sbaiy) clelad o il
Ll Al

Gl asms e A 1A Ledlaal Giats L) dpatll dlee o e DB st pllall Sl
Al Cilaal G, b gl SLaBY) cle Ul Calisal Agial) ClaliaV)y desiall clabudll aan o alaly
LSl il Loty Al ALtV Al Cilanas s Ll

G sl panads Ale BelS saly) B dmly @A) Sl sl DA e olal) dpaal el LS
ped G A ALl Gaill e wgBlE) asis AU L) rany Cum iz LYl DG Mo pciaal
LY Ge 8 S

Anag Gyl Y o) Cun LD dnaiy AN Al Gou paud o oyl e Sl
WY e (033 g el 5l aasd 0S5 o) L)

aaa S 1Y A (sdise alidil pigh Cum o asill JR) (ggine amd 8 LAY aaa i LS

gzl e ALISH Aleall (s5inn pa bty JRA (g OIS 135 e i) aa ading e (L)
8ya Agilagll O lantiall agan Ul cpainal b Gl culeUadll 2681 JaoS aleSly Jaall 13a iy aokally
3l Jadlly ml lgine o Aol o g5 o3l o ) Bypem b Gond) ) oA

Adbaal) Ll Clilee Jysall 5y 5200 Boay ,Aabidall LaB@Y) cile Uil g jilly clididll mie )
b P e gala®) OLEY) BTy esill mililly daally Dy z YY) 30l o pady Cua
Lo o dddladly ,JlseY) Cadagl sl e Gaaty Al dubud) Calaal 38a% aalus daaly dalal
Glalin) go anasdi GLEY) (g degiia Aladas adfis adlasl e cadl clalia) b Al e 523as
A b bl alamy) cllliiag )

lgdlaafy Alaiiy) Aalpd) o 5gda

by P (e elldy Aestiall clbaba@yl Jud Al delgd) Glawdl aa) yad) 2laill s 2
o Lo lgiay ,loba@y) o3 e padl oY) aag 4 lgeadid ) daaldly A8 clubdl
:\gls sl Credit Policy asladyl dulwdl

107



Oldlie (s ghuall Agu b sibgl) SLa® Al satl) cilalia¥) Al & dslady] Al 50

i Cargy , ol Jailas 518 (g3l Copmall laaany ) Jagpally ubeally () (e de sana
4Tkl (e daps Jily AiSen By Aol cogthadl (galaB¥) sail
A dgall clilliey Algpd) bl ga 31l ad s Ala¥) Aubudl ulul) Cargd) aayg
bl aalsal gl dala oy o) cing sl Gading Ay a0l Ao gl Jlsel) ey o Cipeaall
sl Ol Caliaal faliall ) adgiall o
Gaila oy @l Y, Aalal) el i Ledlsel IS s o Capeaall 310 aobiis VUl
Adaail Jlsa¥) 03 (e eda L o g ()80 Fen ey OOV 2365 8 508 lalie s, daid daay)l)
([S]k L Giard Al duland) st Cangll 13a s 1A, Lgelay) e dyslladll sl
Gl kBt s e al ey 4ides Alnanty QLY mie lgulad o Sy Al Gal) g 1
Loy halag
WY adaaty SLedl) aan Q8 DA (e 4alads i) Jee Ayl o dliladl L2
Copad) elal DA (e, 4080 Aulud) Calaaly Copadd) Calaal G adally Guatil) e dla 318 .3
bl Y Lpanll lalad) ae Cauliy 3 535l
palall Jisa¥) aaa o Caigy sagaae Ll mie o Cipadl B3e o ) 5LEY) e Y
i) & Copaall Ll S dlidly L) J1sed) ana g, LD
e ledd g Agal o adied ) Apusliil) il sl Copadll Bla) et Gl (el
go Jaleill 8 eDaall Fage puadiy ooba@) salll Clllie ga My cibad) (e opt o Cipad)
A sl Sl dgalall dilieaty dilana yyohtt PA o Cipadll
Jsal Cypmmy W SURY) ax Guady 2oty il il (g 1 Ga Jand ¥ Cipemall (& L) 3l o6 1
t O Bacaal) el ey dile STy 5yklae Jil G gidl cilalialg, cpea sall
agladl) Jrand) laliial G ,dsend) lggle Juany Al A peadl) el o e o315l ol sdaled) 1
inglay alalis aaal lag
cas il aain Jla 4 i dlle A §f sl s 348 Glilaia e Capead) (a g toleall L2
oany Jue) Jeodly gohaiy 8 (Sl Glaall s Jueall gl L) 3l s, Glaa (450 (1
Jas oo daedl g Jla ALy abla alay ol L dpad) ol xid daladl ki)
SO me iy Al e Alilaall glie ) o Alle Gk Jare o ol QS apasaslall
aga Gipaall L)
A8 s Jalse desana il Lan 88 de g jlalig logy Gla¥) Jagiyy s 4laty) laladl ays .3
oad haliag el HhlieS JSS pala@Y) allaill ale JSG 5, Ao Wl Ay 4paliard)
daliiie Hlaladl oda aais,lpe cCipall Hladd s, oSlinad) Bl s jhlaay saslall e
Akl e o dxdgid) e shladl W, asull ALE e a5 Systematic Risk
GLaY) mia (& anil) Lﬂ;i ,Diversification xull PlA (e lias (Say Unsystematic Risk
2aaly gabaidl Ll e 585l axe

108



Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

o A gl el Tai Dymass lesiy WS Lty adati (4l 23S pal Cipmall ALty Aulydls SN .4
Adbia) ezl Aplat) clalad) aady Ly @3S el Ciypadl oy
Gan ad) Gy Gl mie ddee 48 e ) alall HUSY) Jiad Anles) dubnd) O L
G Aslay) bl Glalad) Copad) BylaY Cipud by IS Cipels 88 adas Gauds 2ol
estl) ol e oY) spuaill (mg il Byl e L) Al A daliall Jiladl b Lesy Caas
O psmadl) 53l Daaly ad i) Jaall dydan 8 ake adgiall Jaally g g pdall #lad o, dolall )l
cppmadl) Bl Al b laye ) il Gead) e p=lEY) DS
o sty Cilaaall Jasd By 35 lee lonsan Bl 038 paa s o Copendl) 515y (K
iradl Gadl o Jlie) e, JSS sLa@Y) 8 dxdgiall e L) e A, il Al
cspad) Al Jiiee Jsn V5Ll (o HESH Lgae Jand 4065 Alajay ey (gysudl

:AdBliallg galidl
tiy gl Cijlaall Alainy) dabpd) ciligSa
sabagle Caigh o) elliie b e Al W LaY) g e Lola) Ualis dpad) L) ey
aal e o Aalat) dulud) Juesi o Jliie] ey, de gtia) Lnla@) dasl) cilalial dalis gl sLasy)
c &3Sl Ay Cipan A (g bydic dgalal) Lpuleal) ddasl) 8 Gl Al Cilaaf
Al L (b iy A il unlSally Aldiaadl DRl g il Glad b 5)3Y) 5L 0y
Lubad) &3y gyl e il aaa Jia S adad) cilalay dalady) dubd gl LS Ldlal
:AY) Lalal) (38 Anley) dslid) CilisSa iapaiod g disme Clyliic) (e bale Aplay)
93 Leae Jalati Al dibid) et oy Al dabpad) Lgdis 3 Ad)aad) ddhia) sass L]
O Byl Lgudass ) Al dgan gy g AY) Cijlaal) aa A3lie A gl duaall T, LY
e Uaill dalay  Aiaal 3hliall 3 Cijadl Wl ) duslidly , oladl daliad) 3lsall aaa e
[6]4r aSailly (b8 Adlye o ailly , ol ) Shliallg
i 2010 e 5 ey 501 Msa ) dusi A dgppedl clilaall Ganm Alelad) Cijlaall g5
bad) Calide e dae S Gilag lgdys Bded el ale JSdys ,led dauliall Al gie IS Gaiaddl
e bnally (o)laally Sl HLEY) e by g9 8l (e BB 230 Gughaylag AEU5 oleas Gaes Ganal Laiy
Cllhdlas Gaa mdaly S Sl o)) Cipad) Llis S5, calay B Sbblae (e JB) 22y (53
Galue Jdosi Cun Bpdina) Ll Ledas e V) e3all el Jiah 3lhalie diad )l 2815 ASual
dlal de 3l ALG e Call 1584 Jual o 1579 s ) duall dailas 3 Lely) spdiind) )Y

[7] 2010
Siel e Ay sed) cillsiladdl plaee e sads JIEY A Apedlsyls Ll dalal) Cijlad) g5,

Glusgally ) e 230 58) Cida ) xads adinall Gl AWK ADIA e 48T gHlad Ll dxpds o

109



Oldlie (s ghuall Agu b sibgl) SLa® Al satl) cilalia¥) Al & dslady] Al 50

s Sl Gan SIS LI dppal) oladd a8 35 On GHIAD el LSS Bl e

N1 Akl gl
35.00
30.00 { —
25.00 O bl & 558
cillsalaal) o
20.00 || -
15.00 -
B Cen OlSd) [ r]
10.00 Cilladlaal)
0.00 H .
las Uaes ASual) [ a5 w,LUJ:. 3@,
L«A—u:

2010 ale dyysu b lSad) LAYy Cijlaall Gihradl JLEDY) o @il (1)ad) Sl JSd
s £3shs Apsall cladlad) e SIS LY clEl e Alls Gilad) Sl JS21 el
G Tele b ) g il aaey Gl axe e Glill A laii Cua, Shlially culladlaal) @l 8 Ca)ladll
shal G leinlay Apladlls delial) gkl Bl s dldlae Lo ,cllilad) plae 3 1.4 i
Cladll Goh e Al cdllall
Gl G st Calully gl e degiie Alaine ALY duld) e s olaai¥) g ledl maas 2
il e SV e3al) oy L LVl piad 488l syllaal) daal T Al o Alidladly Layl
ey Lai [ 8]l dlall cliluad) 5 £l Caludly (g i) gad dady Ao 8 Alalal) Cijladll
fie) Audus e @lldy ,Cojluad) cladag 8 Laa J8Y) ejall 4Ll dpladl) GV & lenay)
s Pla sally Lehalis ey A Aalal) Cojladll s lelsY @lldg,2010-2006 alse) o biae
t oY) Jpanll g 5adl)

-d (e 2010-2006 alged) IS Galally alall Ul ¢ hpaall QLN £555 (1)a) Jstad

sall 2010 2009 | 2008 | 2007 | 2006 g
50% 689708 | 618698 | 592060 | 433603 | 346052 :alall g Uil
-10% 99239 | 86501 | 111822 | 105241 | 109281 LS all LesSall
60% 589968 | 532197 | 480183 | 327862 | 236772 LB el
59% 622023 | 496019 | 390112 | 305524 | 254750 : alall ¢ Ll
72% 169255 | 126773 | 81070 | 54962 | 48004 JleeY) Clionssa
54% 452538 | 368230 | 308272 | 249805 | 206746 A

- 113 916 727 681 1 ihyad) e Al

- 117 101 43 76 0 aia itfalal g U
54% 1311731 | 1114717 | 982172 | 739126 | 600802 il g sana

28 02,2011 4,3 al Ay Copaad L padlls 40l Cleliany @ jaadl)

110



Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

Al el Juants alalls Galdl) cpe il o Ly sl L) paa of Jsaal) el
el e i Jeany Wi ,60% s ) deasr sai Jonas plall g Uall) g e S e3all e dalal)
G Al Gag Al A of dall ge ,59% (s V) dear sa Jae el Ul et e SV
2010 ale 3 Jlay) Jaall =l e 81% cply Lo ) ot aall sl ) gy gadd) (ol
335350 Ja¥) Alghall (gl Wl jsaaly 4w sae slaii Y JaY) Aavgiag symad (g all 038 e SV 63alls
[9] sadlls aluall
Jly Glanalld , dpads GBS 46 §f dyne cililaay V) Glai] 208y Y Al glall cliladal) yaas .3
Oe iliaty Al Al leg clilacall cuslims oLl sly) W s jhlaall sas e
gaial sl Bylalaal) ae ol Ly JAY Sl ey, AY Cipas
el 63 G sad) eda sl QL) e DA Sy ) Al 55l Ly duady :glEatu) Baa .4
L) 4 o el a0 @) G e Blaiu) sae 2 A 20715 s ) Juais
W) mie b psil ) Anlay) bl and A Al jlaies Algud) aasy LelalsyY dglanyl
Galajls 4 ddandl i)l @l oyl dal JUa WS aal Gagpadls ,al daafyall hlad) Julal
p M Joaadl 58 30 s o Gl s Ll ledaYs A

2006-2010a15Y) (o Ay g (b gAY Baa uan B lad DA (2) Al Jgaa
ol
Tgidl ; ‘fé”d ; gl
AV dlgl | oV ddausie | JaV) sjuad

9.46 9.23 8.2 8 2010
9.58 9.50 8.1 8.04 2009
9.90 10.32 10.02 9.67 2008
9.88 10.39 9.39 9.55 2007
9.78 9.20 8.31 7.89 2006

2011-2006 a)se 3 4y sul Ailany) de genall @ jaadll
Dbl Joai G daaiad A3yl daad) 3250 e 2133 LY Bae 313yl WS asl il Jsaall el
& JaY) gpaadll g @l 8% slati ¥ Liw ,2010 ale (A& Ja¥) Alshll (561 9.46% s ) sl
2010-2006 a5y Dia 9.46% s N 9.78% G Limisl 55l land Jawusia of 2335,2010 ale
o gimadly gl hEay) e Lliall 20105kl 3 Gl mie e aall sad Al dulud) sl
cgysmd) ALY Alagmall Cig plall ulSadl
Ol ol Alla) Apusliad) 3 Lalgl) ALY ) i) (ga L) pria yfiny :ASladiY) Cighud) .5
ALai®Y) dpatill dgladl) CilaliaW¥ls Anlady) duludd) n @815 25y 0o AV 1A, g ddapaall d30)
adjie desane ol @lie) sl oanh sl (sl Cilully gl wali (& gl o) sl s e
G B O] e 8 gugil) Y Aakad) Lolaidy) e Uil Loy Jady Ly, cainnall (e
Ala Gy Sl i ape JS 2 Aajally leadlly aludl (e (3835 Llls A 13) 35
c S ganl) Baly as 223 Al

111



Oldlie (s ghuall Agu b sibgl) SLa® Al satl) cilalia¥) Al & dslady] Al 50

Ggan cu oy bl (i ol Gajell dlay glal¥l i ge claddl G s A
Aaabad) Taanil) Alee o Wl )i Legilh L) f ) el S, el
O L Al duludl b dlgl) claasdll e 58 jled e 1 ALY cgdl) A8l L6
coll e Giels Gainn ) dilayl asiad Al shlid) g qausling ol pie 465 daas
cllaally 5 LSl Jap Cua 3Eaiuy) sae 5o salall el o 8K o3a Gy il
280 pal) Alal) 5plaliall Aydaail A4Sy ililaa s Jla 3 LK) ala Cum, QLAY el Aadiall
[10] teald) costlaall Jlsa¥) laiay 5l LSy g all 038 el
Alead) s Aaglie o gl dgall $3S5al Coypaall Sy :laily) el A cllalad) yaas .7
Ugd) halaag o) jhlae s juleaS Jilug sae DA (e, leale 3yaiol) 4, |, dalasy)
Al gl Casig lblalin) s AaiaY) CBlaally (g il mie Hlalie julaes 3250 e laliag
ALY Al s 3 ALEY s A 050 dles Cipemall it ) lalad) 435850 iy
ipas K gy Al Adpad) clatidl saaty QLA mie (b Cipae S lgle ey
e S AlalSie g daialy dndiliin) ol (e 4nSal AU ABENL (53SHall g Cipan widly Cus
o O] e 8 psil sad ol ity Adle Edlaan Cilad IS8 Leiulas Aol A Al oLy e
s (b el Dlalial ae Cualiy Lo 45 2al)
Qs Tase o QLT el Apglladl) (3y5Y) apant 3 ALaitY) Auslpual) (315 £ LAY Cfaline yas3 .8
S s dalaiall G cads latise DA e Gl Glava e STl asial Zaall laliall asa
daalall clatiwdly 3)5Ys 3,80 sie paesiall Jea) sl Juend) o Gaal @iliss Agysm 8 st
sl daw L) Glaay A8 Ylada g, Jpend) Adluas Gt Al Glatiuad) (e by glaall
e Glatiuall s ATy 4af dlaw e Jalalall alaS Jla 8 A8 8s Copaall Garmy Laxodilsd
e Alend el Ung e 2lay) aiains PA e (635al) Copenal dany (815, AT ) Capeas
S g peadl) Sl (pann ALty dlaal)
Cpladl ) @3Sl Cipad) (e ol gyl ipadll JSell a5l AeEAN clliel AN .9
L) bl ety Loy pcilally S8l Gudae o a8 A clagilly cplsilly LA L gRY)
i) AalaiY) Cagylally s Al Adlalls
Dbl Qs gk Lehisais bl Copaall mans Y saaae <Vl Al cllaladl aaad of (Sayg
Ll Sl O CopanS Capeaal Aaplal aan g AT S L )yl Sl lelisail A3l
Ly Al lalud) s A, ALy Al alall HUaY) a3 46L Cilaasall 238 (o Jull
O lally Gapedl Gn 3 oila dasats @llyy, Jlagll sla@Y) aa 3l Al o Llaall aBlA (e
W DA e Ggthad) slalaa) gine o dsilaall aa ,Ja¥) saead f dligla , AOkgiu) o Ll (g 8
Agyse & Lpatil) e Jygail Lo P clalia¥) ce dabiall lISYYs 3yl pall Alilaas ,Lpmylls Uspndd) o

112



Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

3 Lo i) Aalal) Cojlaal) Lol 3l Ay sudl A paall Baudly o ) AEY) dls el o WS
e Lo L Lad Audlially | LgiilSe oo Candly Gond) (8 Loy cudity ) daadiadl o L)
cidansially a1 8yuail Loy, Apaiil) Ly il gll 2LaBY) (ilaily , palad) g Uall duaii

) AL aliall dxph ae caliy 3 Ja¥) skl dasaill () dgype B Apatill zlias 12
c@seall SlaiBV) adls 8 Ao 5 538 (BAAT] pall Y ara Baly)s  Anadill 55yl Lgua

teabai®Y) LAY (38a5 B daal) laiy) ik

@ LB e Alla asa o daledl Chdsall aa) dey ol pall Jaray Bydioe 3ol 5a5 ()
sall Jae 0 of gy Cus |, KL saill Jame ety Lagyy AV il of oSl ala@y) el
Lo o S sl Joe plin) of el o Lida T Giad SIS saill Jna g S galay]
T Ak sl SlaiBY) 8 sail) il il

oS axdingg , bl DL ails e e ) Cldgal) sl aal Jla) sl mll s WS
laall bl Alelall Cojladl) (o Aadial) A paall (gl dus Ju 1A, aY) Aolaiy) il A8 sl
p AUl Jgandl 2ys8 Gy - Laly ,slaiV) Jysai 8 Ciylall 38 daalus o, Jlea)

0a-d O 2010-2000 ey P () pad) ey gad o Bpaad) Glaiiy) y5l (3) a8 Jgaad)

sl Jans sl Jans sl Jans s A At Sl il O sl o
sl PR ELOR il sy Ld el
0.75% 3.2% 2.4% 81% 1493247 1211991 2010
3.55% 6% 2.4% 78% 1422178 1118748 2009
2.05% 4.5% 2.4% 73% 1341516 982008 2008
2.02% 5.7% 3.6% 57% 1284035 739127 2007
2.55% 5% 2.4% 27% 1234171 334007 2006
3.52% 6.2% 2.6% 18% 1155016 220841 2005
5.32% 6.7% 1.4% 20.3% 1094431 226500 2004
-1.35% 1.1% 2.4% 20% 977845 191983 2003
3.45% 5.9% 2.4% 18% 970764 175763 2002
2.65% 5.1% 2.4% 23% 924631 215649 2001
-2.10% 0.6% 2.7% 27% 878709 236329 2000

20112000 2523 dilasy! de saadl @ jauadll

0o Loy a5l a4 b gl) aLa@Y) Jysad b Alelall Cojliaal) daalis of Galadl Joanll el
de 3 81% li Lo N Ysms ,58% Jon N 27% s (o Jisaill s Canity) Cum 2007 ple
Jase 32l Ciaalu 33l 038 (65 Mg, lge g Bs Ciyliadll pusi acay LY mie B ausil) 43,2010
oo s3iadll sl DA 3.5% s ) 5.3% omle ssat o cilailag , ilagll sla@U gl sl
.2009-2004

bl 5l ae xSl wlls Gld ol dadll aUaill (e dadiall Gagll (e LSV el )
Jich ol 5y JaY) Alglall by iy il Wl allal) sag (galaBY) )il (e aaly s Jsaiy ,Jai
olo Aaly) pagil od a4l ) 5LY) Ge as Al Gead) lalial b Y [12] Uit feja
sl Culad Lida Dsad a8 Y 1Y Lgie sl Lality) Lot lag pasis ¥ ileY)

113



Oldlie (s ghuall Agu b sibgl) SLa® Al satl) cilalia¥) Al & dslady] Al 50

sall aaay gl JSI A el culalia¥) ey ool Llaall lag Jijad) o) ¢34 of LS
Cipliadll LLE ausi gy J8 Coliaddl el clalay) kY 2011-2005 el o 4 ausills
p 0 Jsanll 2)5s ik gl alai@y) e Usil 4l clalia¥) ledas , daadla s lgie Laisl) alal)

2011-2005 als=¥) ¥4 bl Mlaidy) clo Wl b sal) clabia¥) g5 (4) oy Jgaadl

sl 2011 2005 Sl i
7% 12% 19% el
2% 9% 7% FUSTION
0% 15% 15% ) e Lyl
5% 47% 42% ]
1% 16% 17% G Al T
194% 1240064 421723 & sandl

26 (= 2011 LU, 5Sal) Apysm Cpaanl A jeaally 40kl clslasy) : jadl

Jiey Cun i) Aplad) Clelalll (e dilgasiy padl disall dapl Glall Joaall ek
W L2011 aled i padll dysatl)  dlaa) (0 %47 doa ) doa Gty Jasalll (o SV 30l 3)laill g Ui
O el e s il laa) e %9 s ) doai Ry o linall g Ul Jasifi iag 5l i 8 JAY) Al
2011-2005 Al P %194 Ja V) aii)) Lolaid¥) cleladl) aaad adial) Jisaill Jlaa) G
gladll disai & aali dilie ,2011-2005 Ale¥) B 5% Moa A slaill gl dogai (& amisills
2011200541521 Bla (7%) Moa ) Josi Ay 230

t sl panll Al 8 (Al bagially gasd) Juall

o ciladl ods daalus booas ) Jiey Aged) ol 8 dlalall Cijliadll e pdiall GLai)
Slay) aall il o Lo, alifyly leie LY gl blal Gilidey gl SLaBY) sl
Cladl e aidl GLEY) o ARl fa WU bugdl dudl o) AL ala@Y) alld Glalial
([13] s b (335 ABDNall o3 Coneniy Adlinall iasgl) slai@) cle U claliialy

Al el mlll = paadl G = i paall G agiall Juall

alaliinly , SlaBV) Qs e DL ol e uad ) ulaall e Ll and LD (sanll o) Ul
il Wl B 3 hpead L) s Ll o ol dadl Jy s AT G B e Byl
A ABa) (35 gand) el gy Al @l 6 dleay) Jsall i) & Jealal)

cbaa¥) Al mll s = Buaal) QLN i = duaall Gl gasd) Juall

: S Jsand) 3)5,2010-2000 (e 3580 A g pead) G ganll Jually Javsgial) Jaall ledaYs

114



Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

2010-2000 csa 3580 JM& Lyl QLU gasl) Jaally Jasgiall Joal) (5) oy Jgaad

gl gl L i Jeddl Ly s S s el il o) o
) Qi | jeaall el s pad) Ayl sl sy EBA

1.31 0.81 0.08 0.05 1493247 1211991 2010
1.7 0.79 0.14 0.06 1422178 1118748 2009
4.23 0.73 0.33 0.04 1341516 982008 2008
8.12 0.58 1.21 0.04 1284035 739127 2007
1.43 0.27 0.51 0.07 1234171 334007 2006
0.09- 0.19 -0.02 0.06 1155016 220841 2005
0.3 0.21 0.18 0.12 1094431 226500 2004
22.9 0.20 0.09 0.01 977845 191983 2003
0.86- 0.18 -0.18 0.05 970764 175763 2002
0.45- 0.23 -0.09 0.05 924631 215649 2001
1.37 0.27 0.05 0.01 878709 236329 2000

Gl e Realudl) Curifyl G, paliae S8 AE peadl pla) Aa o Gilull Jsaal) ela
ol ) L) sl gae gaall Jaall elays ,2010-2000 sed) D 0.81 Jiss ) 0.27
i) Jysa & Cijlaal) dlaia) of e J5,gand) Gaall Lasal) 2l o an3 Cam, JlaaY) o) sl
Laidll gyl )l ¢ua2007 ale b Lo Jleay) Jadd) bl clalial 52l e ,S) gkl
sanlysang e JleaY) sl il sab) Jilie sans 8,12 dawsy il gl slaidll

Taal lag Gllys (gypudl Sla@) A 8 due gl il Bompall Bal3l) Biny ol usadll 138 o) oS
b LY alatiu g o AlaBY) Clalial¥) denb oo caulin Y Al S, SOl ol @y glay)
el e

) saaly sany M) Jaall il 324 o) e Jx5 2002 slall Jie ggoad) Jaall bl o) Ll
(Sl ISl 355 QLB Langially gaall Jaall A5a DleksYs 835 0.86 Jlsa dasail) Jlaia (B palias)

:‘“;td\
9
8 F Y
° A
. [\ —
|
° 1\ ;
4 / \
3 [\ —,
° A / \ s
21T VAN y, —
0 AN / N\ ggvé_mm
-1 42000 2M 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
-2
&) g d)

2010-2000415=Y) JMA &) (B Apaddl GLU baugially gaad) Jaadl  (2)ad) ASlad) JSi)
Jaall ad W,2007 ale any LoV goaly <l Ol Jawssial) daall o Galaal) JS0 el
casill ana 8 Coladl Blaiu) of o Jy le ,2002 ale axg Ly Cinse lalinad olaidl saall
Laidie a0 Alaiall oda oSly , JlaaY) sl milll L salpl aas (e 5S1 il alai@U da giad)

115



Oldlie (s ghuall Agu b sibgl) SLa® Al satl) cilalia¥) Al & dslady] Al 50

Sun e, S ) Jlaa¥) aall @il 0 100% ) dasail) Zonss Josi 35 8)slanall Ll dpuslly
oas Al sda S G Lilu ol)S 1A aga ) ALY L, oS)

14y ) gead) Cijlaall Al ga) §j08alt duaat) Ag yal)

LS Lylal) el ) ) sl gililly |, ciliaal 40 o3 QLT Gy A i
s b Cipbadl e Cann ff (aly o oy A0 o2 3 il aae o)y, Agabai) slall 3 () BY)
gl Al

QWY Jleay ol ) e, JleaY) el ililly paall L) cp canliil) sae 4l
Aapall 33y Adaall Lgyall daleay e b o diaadd | Jlal) ol bl ol puilly | a0dl)
:[14]au)

=404 4g el Jalaa

(aal) bl + Aol gl jad) /(O )+ Bpaadl Glaii¥) )

lad) ) (8 alll Aglae GLY] d Balpll clSaalsll Lgln daal) &gyl Jalaa oIS 13
B aas 35050 e LS GV aan 853l CilS aals e ah Aigpall dalae IS 1Y) W JleaY)
& 33l e LT el i) 8 5ol 8 sy (e J8) Aigpall dalae (36 Ledie pmaa (uSally sl
f A Jsaadl 25 dpaall Ao pall ledals , ) LY

2010-2000 als=¥) 35 ) s (B Apaal) Glaiidd 4080 Lgsal) (6) al) Jgand

meﬁlm fj”“” ¥l ad) gl | el ) il gand)
1.67 1493247 1211991 2010
2.32 1422178 1118748 2009
734 1341516 982008 2008
30 1284035 739127 2007
7.48 1234171 334007 2006
0.45- 1155016 220841 2005
151 1094431 226500 2004
12.65 977845 191983 2003
3.71- 970764 175763 2002
1.67- 924631 215649 2001
529 878709 236329 2000

oibsll ALaiBY) lalial Ll Alaiu) Aapy iy (el paall sl o Gl Jsaall el
Slaall =l 53l e S alaBY) Jysal Cojladd) Dlaid o e J5 dmse dad Lgpal) 3l Cua
sy of Lo J5,2002-2001 s b Al Led Lgyall il Ly 2007 ale b Lads Jlea)
cGsnd) Slaliial) elat (e J8) CilS A padll (g il

O leesd b bl aLa@y) claliin) il Lgilatioly Ayl Goad) 8 Allall Cijlaall clis,
p bl JSal) 3)g el ey Aualall Gijlaally dalall Cijlad)

116



Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

20.00

g all

\ il
10.00 N Ty, sl
5.00 \ / \\M’M
e 35 5 _yal)
0.00 ; ‘ , ‘
DRV 4
&

‘ aal)
F S g K & & & & o mall
o & BN & & & S & & S 5
-10.00
< gl

2010-2000 als=Y) DA Laladly daladl Cijlaal) ¢ olaiidl 4080l Lgsal)  (3)ad) Sl Joi)

danse (oxaly lle ad Gn lan Aalall Cojlaall L] wial Laall L pall of bl JSEN el
L (e laaiilly 52l oy &gl Jleayl Jdaall i) cuut) dalall Ciplaall Dl of e Jy Las
Sl il g e ISl bl sl clalia dulay) Lgyer it Laldl) Cijliad) WogAY
Y Aalal) Coladll (Y @iy gyl sbaidl dalal) Cojladll Jisai 3 4 pS) yu0 ad)y )
sl anal oSl aSHAl gad dat elead  dille duboad 5y08ay ddle A gpu cllidy Ay guad) Gl (aria B
138 oSy, A piall sylalaall Sgan 3 JAS il mie & eadY) 2al ) dey Jeai al LS Lgani )

oo Aalally Lalall Cojladl) ) duailly @llds, 2008 ple any ans JSiy (middy ledy il

lua gilly claliiiuy)
ralaliiia)

G Aaadidly Loy 5l lgie Lol alall Ciliad) Lalis dysudl ddyadl Gl Sia L1
alad) Clead) g5 iy | lein Lad Andlially |, LeulSe e Canally oud) (B Waasay Cudiy @y
e ae e iy ¥ oSl A sl Ghalidly clladlaal)l gaia SN LN (e leegsdy 4
s b alY) dalie Sl

Ll et JaV1 spuady 2 dadia gypual) dyaall alaill (o dadial) (gl (e SV e3all of L2
callal) g sabaBY) 31l e aals cails Jpaiy Jadh 48080 5 ae iy, Sl ol il

il gyl Aadiall g jilly Ladlall 5yls Ja¥) Akl ol L aliy) alall @iy Gyl Jia W3
sda s 4l U 5L e A Apsadl Goudl cilaliia) ol Y (midie oda dsadll e cileUsill,
s Jisas a3 Y I lgie Aglladll Gl Lt Tadh padins ¥ Y o i) (g il
coaad) quilal

S 8 5 aan e S) aats 3ol e 4a il L) Jsa 8 Alelad) Gyl

117



Oldlie (s ghuall Agu b sibgl) SLa® Al satl) cilalia¥) Al & dslady] Al 50

sl ALY A dpe l) Caalls Bsaall sl Baag ol dasail) 18 () oS, AleaY) all

S Aolad@y) claliay) dagds ce i Y ) G, Sl lall @b Gl el les el

el je b ol alasiu ¢ g

sl e dalall Lolai¥) Gluwsall Juasts alally (alall eeUsill aial Jypail) dus Clin .5

Jisai e S e3al) e 38 Jeasny Wi ,86% Jlsa ) doas Loy alall g Usill Jysai (g SY)

ebie ol ,palal) g lhaill dasidl Gagyall ) oo 73% Jn Doy Ly galdll ¢ Wadl)

sl Cijlaall i e SV esal) i g Uadl) Cilisias

raluagill

Al dyysadl (3halially colsiladll 3 asi of Apsad) Gl 3 Aleledl Cijladl) e cany 1
A sl A Anladl) Aubull lads dille Lgye Go Bpliaall Jdhaall L) @iay Wl
slal) (e A jeadl) O alaall alasinls g padl o sl 33l Ayl §gaall Ledl) cilalgaY)
Jigesd)

Jaad e 5pailly Ayl p8al) 33lys Il SSal sel gl Calad) Jle () 33L) cng 22
g (8 Yy LAY ae 5 5S flless 26Y) Aligha Tl (g ial Hhlaal)

Die) e palad) g Uil JleY) Gilusse acs dgysadl Goudl 8 Aleledl Cijliadl e caay .3
ol ey Loy AV sa anty Galall g Uaill asid) dpad) Gl e 5SY) ol
Ay dpaddll

Cojladl) Lasy ayend) Cojlaal) e dadiadl (gl o dalat¥) L) e Jud gy .4
Leda) (e cdal Al ALy Aaliy) GahedU il Jis) aladiul e G dalal)
cadamil 5aa ey IS 1) 038 Dlginl e Yoy ,golai®) blail) b el dS)a ae il

Ol 5l 32L) (Y At iy ol 3883 Sy Jaall (©Hall Apyg Cipan ey W5
& L) Lpaa¥ls Alysall 5508l Gale Guliil) Gy, bl SLa®U Adsall cilalal) b
il ALY e Uad g

o YT
1- RICHA, V. P. Credit Risk Management. NIBM, Pune, India, 2008 P2.
(113= 422002 ,0bee oY) aysilly yiall Gl Ausie . yeaal) GLEN) 5] L 2ane Bhaa sl =2
-95)
173 (a2 2007 s Adgiall sl clypiia . gaiilly Il SLaBY) 6 dadia . (g)sm , 250 =3
4- ARINDNA, B. Modeling Credit Risk: Validation and Stress Testing. Tata McGraw Hill,
New Delhi, India, 2009 P23.
5- ANTHONY, S. Financial Markets and Institutions. Tata McGraw Hill, New Delhi,

India, 2004 P5.
6- MANICKARAJ, M. Rating and Pricing. NIBM, Pune, India, 2008 P3.

118



Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2013 (1) 3321 (35) alaall 4 gilal) 5 ApalaBY) o slall @ (s daals Alaa

AT Js2a 2011 alad 4y sudl Ailasy) de sand) —7

140 5= 2000 ,gle LN, Ehsl Asse Cajliad) 5)1) L desa Bies ,sau)l) —8

10 G2 2011 Ul eSal g Copad L peaally Ll s Lasy) =9

(133-132) 4= 2004 ,0be L0 gl aall Jily Jla .l 5))a) o #3, aneal) — 10

211 522007 g Adgiall olal) cilysiie . gailly ) sla@y) 8 dadia . Jae ghsw, a8l —11
26 022010 Jsl 153 all Ayysas Capaaal L yuadlls 4paiill lelian) =12

sobee oY), ) daakall el il la LAl palls dulaall 28 peaal) cililaadl 3)la) L el A& LA e —13
(112-111) 4= 2006

olee L0 sy il Auadal) (6l 1 ASS Al Cojliadlly olsully a5l . ol 2, (Dl ~ 14
.27 5= 2010

119



