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 ممخّص  

 
راء مستخدمي القوائم المالية في تطبيق محاسبة القيمة العادلة، وذلك آاليدف من  ىذه الدراسة ىو التعرف عمى 

فتَّم توضيح . لمعرفة آراء الوسطاء الماليين العاممين في شركات الوساطة المالية السورية كممثمين ليؤلاء المستخدمين
ولتحقيق . مفيوم القيمة العادلة بالإضافة إلى المعايير المحاسبية الدولية ذات الصمة بتطبيق محاسبة القيمة العادلة

.  أىداف البحث تم استخدام الاستبانة كأداة لجمع البيانات واختبار الفرضيات
لقد أوضحت نتائج الدراسة وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى 

بالإضافة إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية . مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة وبين الانتقادات الموجية لتطبيقيا
بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى تطبيق محاسبة القيمة العادلة، وعمى عرض نتائج تطبيق محاسبة القيمة 

العادلة في القوائم المالية بدلًا من ممحقاتيا، وعمى إمكانية حساب القيمة العادلة بدقة من جية؛ وبين مستوى تطبيقيا 
 .من جية أخرى
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  ABSTRACT    

 
The aim of this research is to explore the opinions of  financial statements users, 

represented by financial brokers working in the Syrian brokerage companies,  about the 

application of fair value accounting. The concept of fair value accounting, and the related 

international accounting standards were explained. 

In order to achieve the research objectives and testing research hypotheses, data was 

collected using questionnaires distributed to financial brokers working in the Syrian 

brokerage companies. 

Results of this research showed significant differences between the degree of 

financial statements users agreement on the advantages of applying the fair value 

accounting and the criticisms of its application. Additionally, a significant relationship was 

found between the degree of financial statements users agreement on applying the fair 

value accounting, presenting the results of its application in the notes rather than the 

financial statements themselves, the possibility of the precise calculation of the fair value 

in one hand, and the level of its application in the other. 
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 : مقدمة
إن اليدف الأساسي من إعداد وعرض القوائم والتقارير المالية ىو توفير المعمومات المالية اللازمة لتمبية 

الاحتياجات المختمفة لمستخدمييا، ووجود وجيات نظر متعددة حول احتياجات المستخدمين من المعمومات،  يجعل 
البحث عن معرفة حاجات المستخدمين الفعمية ومدى قدرة المعمومات المقدمة عمى تمبية ىذه الاحتياجات ضرورة 

إن النقاش في ىذه الاحتياجات يبدأ مع اليدف الأساسي لمتقرير المالي وىو تزويد الدائنين والمستثمرين . حقيقية
وىذا ما . (FASB، 1978)الحاليين والمستقبميين بالمعمومات المفيدة وذلك لاتخاذ قرارات استثمارية وائتمانية رشيدة 

بمعنى أن تساعد المعمومات المحاسبية  المتضمنة بالقوائم المالية المستخدمين عمى . أكدتو جمعية المحاسبيين الأمريكية
ويشمل مستخدمو القوائم المالية . (Jonas and Young، 1998)اتخاذ قرارات بتخصيص الموارد بالشكل الأمثل 

المستثمرين الحاليين والمحتممين، والموظفين، والمقترضين والموردين والدائنين التجاريين الآخرين، والعملاء والحكومات 
ونظراً لتعدد المستخدمين وتنوع احتياجاتيم، فإنو لا يمكن لمقوائم المالية أن تمبي كافة احتياجات . ووكالاتيا والجميور

وبما أن ىناك احتياجات مشتركة ليم جميعاً، فقد تم الاتفاق عمى مسممة أساسية . ىؤلاء المستخدمين من المعمومات
مفادىا أن توفير قوائم مالية تفي بحاجات المستثمرين مقدمي رأس المال لممشروع، فإنيا سوف تفي كذلك بأغمب 

 (.FASB، 1989)حاجات المستخدمين الآخرين التي يمكن أن تمبييا القوائم المالية 
تعد المعمومات المحاسبية أحد المصادر الأساسية التي يعتمد عمييا المستثمر الحالي والمرتقب بيدف تقويم قدرة 

المنشأة عمى توليد التدفقات النقدية المستقبمية وتحديد العائد المطموب الذي يتناسب مع المخاطر التي يتحمميا نتيجة 
ولذلك لا بد من وجود علاقة بين جودة المعمومات المحاسبية وأثرىا المباشر عمى . (2013النجار،)ىذا الاستثمار 

يشار في ىذا السياق إلى أن المعمومات المحاسبية . القرارات الاستثمارية الملاءمة لممستثمرين الحاليين والمتوقعين
الجيدة ىي المعمومات الأكثر فائدة في مجال اتخاذ القرارات المتعمقة بالاحتفاظ بالأوراق المالية أو التخمص منيا أو 

وبذلك تؤثر جودة المعمومات المحاسبية عمى أسعار الأصول المالية بصفة خاصة وعمى . الدخول باستثمارات جديدة
(.  2013النجار،)، كما وردت من قبل (2011؛ السحميات،2011إبراىيم،)جميع الأصول بصفة عامة 

تختمف طبيعة المعمومات المحاسبية وقدرتيا عمى الإفصاح عن حقيقية المركز المالي لمشركة باختلاف أساس 
التكمفة )في الحياة العممية يستخدم المحاسبون العديد من أسس القياس وبدرجات مختمفة . القياس المحاسبي المستخدم

ولقد واجو القياس المحاسبي المستند إلى التكمفة التاريخية العديد . (الخ... التاريخية، التكمفة الاستبدالية، القيمة العادلة
ىذه الانتقادات . من الانتقادات التي أثرت عمى فمسقة وقناعة معدي القواعد والمعايير المحاسبية في العديد من الدول

تركزت في جوىرىا عمى عدم مقدرة التكمفة التاريخية عمى الأخذ بعين الاعتبار تغيرات القوة الشرائية لوحدة النقد، 
 Shaffer، 2012;)والناتجة عن تغيرات الظروف الاقتصادية؛ مما عزز التوجو نحو تطبيق القيمة العادلة 

(. 2009صالح،
يندرج التوجو لاستخدام القياس بالقيمة العادلة، مدخلًا لمقياس المحاسبي، في محاولة لتلافي العيوب التي يعاني 

(. 2013النجار،)منيا القياس المحاسبي المستند عمى التكمفة التاريخية، ومن ثم تحقيق مزايا أفضل لمبيانات المحاسبية 
وبذلك يشكل ىذا المدخل نموذجاً ملائماً وموضوعياً ويساىم في إعداد قوائم مالية عادلة وحقيقية تجعل قياس الأرباح 
أكثر واقعية وبيانات المركز المالي أكثر دلالة عمى الحقائق الاقتصادية، مما يمكن مستخدمو القوائم المالية من فيم 

 Robert T. and)ولقد توصمت العديد من الدراسات السابقة .  الوضع المالي لمشركة ونتائج الأعمال والتدفقات النقدية
Eric D، 2011؛Shamkuts، 2010)  إلى أن إعداد القوائم المالية وفقاً لمحاسبة القيمة العادلة تحقق منفعة رئيسية
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وأشارت ىذه الدراسات . لممستثمرين لتقدير استثماراتيم واستنباط توقعاتيم المستقبمية واتخاذ قراراتيم الاقتصادية المناسبة
إلى أن المستثمرين يطمعون عمى المعمومات المالية من منظور استثماري عالمي واسع، ليذا السبب كان من الميم 

 .استخدامُ معاييرَ محاسبيةٍ في إعدادىا مقبولةٍ قبولًا عاماً عمى المستوى الدولي
:  مشكمة البحث

إن اعتماد المعايير المحاسبية الدولية التي تنص عمى استخدام القيمة العادلة كان دائماً يتم في جو من الخلاف 
بين المشرعين والمحاسبيين المينيين من جية وبين الشركات الممزمة بتطبيق ىذه المعايير من جية 

فمستخدمو القوائم المالية لم يشاركوا في ىذا النقاش، ومواقفيم تجاه تطبيق محاسبة القيمة . (Garmilis،2001)أخرى
العادلة غير معروفة بدقة، لذلك نحاول في ىذا البحث معرفة آراء الوسطاء الماليين العاممين في شركات الوساطة 

. المالية السورية كأحد أىم مستخدمي القوائم المالية باعتماد محاسبة القيمة العادلة
: وبناء عمى ما سبق، فإن البحث يحاول الإجابة عن التساؤلات الآتية

ىل يؤيد مستخدمو القوائم المالية مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة أكثر من الانتقادات الموجية ليا؟   - 1
ىل يفضل مستخدمو القوائم المالية إظيار نتائج تطبيق محاسبة القيمة العادلة في ممحقات القوائم المالية - 2

بدلًا من عرضيا في القوائم نفسيا  بغض النظر عن مستوى التطبيق؟ 
ىل لدى مستخدمي القوائم المالية شك بقدرة المحاسبين المينيين عمى إعداد قوائم مالية تعتمد القيمة العادلة - 3

 كمبدأ بالتقييم بغض النظر عن مستوى التطبيق؟
 

:  أهمية البحث وأهدافه
تنبع أىمية ىذا البحث من أىمية الجدل الذي أثاره استخدام محاسبة القيمة العادلة وضرورة معرفة آراء 

فمعرفة حقيقة آرائيم تجاه مزايا . مستخدمي القوائم المالية كأحد أىم الأطراف المتأئرة بتطبيق محاسبة القيمة العادلة
وسمبيات تطبيق محاسبة القيمة العادلة، وكيفية العرض في القوائم المالية، ومدى ثقتيم بمقدرة المحاسبين المينيين عمى 
تطبيق محاسبة القيمة العادلة يقدم معمومات تساعد في الحكم عمى مدى أىمية النموذج المحاسبي ،المستند عمى القيمة 

.    العادلة كأساس في القياس، وفي تحسين جودة المعمومات المحاسبية
 :وييدف البحث إلى تحقيق الآتي

دراسة الفروق بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة وبين - 1
. الانتقادات الموجية ليا

دراسة الفروق فيما بين درجات موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى تطبيق محاسبة القيمة العادلة وذلك - 2
. عند كل مستوى من مستويات تطبيقيا

دراسة الفروق فيما بين درجات موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى عرض نتائج تطبيق محاسبة القيمة - 3 
. العادلة في القوائم المالية نفسيا أم في ممحقاتيا وذلك عند كل مستوى من مستويات تطبيقيا

دراسة الفروق فيما بين إمكانية حساب القيمة العادلة بدقة من وجية نظر مستخدمي القوائم المالية وذلك - 3
 . عند كل مستوى من مستويات تطبيق محاسبة القيمة العادلة
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  :فرضيات البحث
 :H1 ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى مزايا تطبيق محاسبة

. القيمة العادلة وبين درجة موافقتيم عمى الانتقادات الموجية لتطبيقيا
H2: ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى تطبيق محاسبة القيمة 

. العادلة وبين مستوى تطبيقيا
H3: ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى عرض نتائج تطبيق محاسبة 

. القيمة العادلة في القوائم المالية نفسيا بدلًا من ممحقاتيا وبين مستوى تطبيقيا
H4: ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين إمكانية حساب القيمة العادلة بدقة من وجية نظر مستخدمي القوائم 

.   المالية وبين مستوى تطبيقيا
 

 :منهجية البحث
، وذلك عن طريق بناء الفروض من (قام الباحث باعتماد المقاربة الاستنباطية إستراتيجية النظرية ثم البحث

. وتم استخدام منيج المسح نظراً لانسجامو مع المقاربة الاستنباطية وطبيعة ىذه الدراسة. النظرية قبل جمع البيانات
مكانية تعميم النتائج من خلالو  وقد تم جمع البيانات . (2014الطويل،)يمتاز ىذا المنيج بتعدد استخداماتو وا 

: والمعمومات من أجل اختبار الفرضيات من المصادر
من الكتب والدراسات والأبحاث المحكمة المنشورة في المجلات العممية المتخصصة : المصادر الثانوية- 1

. العربية والأجنبية بالإضافة إلى معايير المحاسبة الدولية المتعمقة بالقيمة العادلة
حيث . وتتمثل بالاستبانة التي تم تطويرىا للإجابة عن تساؤلات الدراسة واختبار فرضياتيا: المصادر الأولية- 2

حيث تم إعطاء الإجابة الإيجابية . درجات  (5-1)الخماسي الذي يتكون من  (Likert)تم استخدام مقياس ليكرت 
المطمقة خمس درجات، والإجابة الإيجابية أربع درجات، والإجابة المحايدة ثلاث درجات، والإجابة السمبية درجتان، 

.   والإجابة السمبية المطمقة درجة واحدة؛ وذلك بالنسبة لفقرات الاستبانة كميا
 لمدلالة عمى Xوقد شممت الاستبانة عمى خمسة محاور تمثل عناصر مشكمة الدراسة، وتم استخدام الرمز 

.   X5 يدل عمى المحور الأول وىكذا حتى X1المحور، حيث 
X1 : فقرات 10يمثل مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة ويشمل عمى 
X2 : فقرات  6يمثل الانتقادات الموجية لمحاسبة القيمة العادلة  ويحتوي عمى 

 تجدر الإشارة إلى أن ىذين العنصرين موجيين لاختبار الفرضية الأولى
X3 :يحتوي أربع فقرات موجية لاختبار الفرضية الثانية 
X4 : يحتوي أربع فقرات موجية لاختبار الفرضية الثالثة 
X5 :يحتوي أربع فقرات موجية لاختبار الفرضية الرابعة 

يشار إلى أن الفقرات التي يحتوييا كل من المحاور الثالث والرابع والخامس تعبر عن مستويات تطبيق محاسبة 
الأدوات المالية - 2الأدوات المالية المشتقة - 1: القيمة العادلة، حيث تم التمييز بين أربعة مستويات لمتطبيق وىي

الأدوات المالية المشتقة والأدوات المالية بغرض المتاجرة والأدوات المالية - 3المشتقة والأدوات المالية بغرض المتاجرة 
جميع أنواع الأدوات المالية  - 4المتاحة لمبيع 
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:  صدق وثبات الاستبانة
تم التأكد من صدق الاستبانة بواسطة التحكيم، حيث تم توزيع الاستبانة عمى عدد من أعضاء الييئة التدريسية 

ولقد تم تعديل الاستبانة بما ينسجم مع الملاحظات القيمة التي تم الحصول عمييا، ومن ثم تم إرساليا . في المحاسبة
أما فيما يتعمق بتحميل الثبات فقد تم التحقق منو باستخدام استخدام  .بصيغتيا النياية إلى شركات الوساطة المالية

لجميع أسئمة قائمة الاستبانة كخطوة أولى وللأسئمة المعبرة عن  (Cronbach's)معامل الاتساق الداخمي ألفا كرونباخ 
. فروض الدراسة كخطوة ثانية
، أما بالنسبة للأسئمة المعبرة عن فروض الدراسة 0،87كرونباخ بالنسبة للاستبانة ككل  وقد بمغت قيمة ألفا

: فكانت قيمتيا كالآتي
نتائج تطبيق اختبار ألفا كرونباخ لقائمة الاستقصاء : (1)الجدول رقم 

قيمة معبمل ألفب كرونببخ عدد الأسئلة المحبور 

X1، X2 16 0،85 

X3 4 0،86 

X4 4 0،84 

X5 4 0،85 

. 20 إصدار SPSSنتائج التحميل الإحصائي باستخدام البرنامج : المصدر
وىذا يدل عمى أن المقاييس المستخدمة في البحث تتسم  (0،70) نلاحظ أن جميع قيم ألفا كرونباخ أكبر من 

 (.Hair and al.، 1998)بالثبات الداخمي لعباراتيا 
: مجتمع وعينة البحث

يتكون مجتمع البحث من الوسطاء الماليين العاممين في شركات الوساطة المالية السورية الذين يقدمون خدماتيم 
لممستثمرين بيدف زيادة وعييم  بواقع الشركات المدرجة بسوق دمشق للأوراق المالية أو  بيدف مساعدتيم عمى اتخاذ 

أما عينة البحث فتتكون من الوسطاء الماليين العاممين في شركات الوساطة المالية والبالغ .القرارات الاستثمارية السميمة 
وقد تم إرسال الاستبانة إلى كل شركة من ىذه الشركات بالبريد الالكتروني، .  شركات في فترة إعداد البحث9عددىا 

 .  استبانة، وىي قابمة لمتحميل الإحصائي31وقد حصمنا عمى 
 

: الدراسات السابقة
 بنك أمريكي خلال عامي 146 ىي دراسة تطبيقية عمى عينة مؤلفة من :(Nelson، 1996)دراسة - 1

 عمى تقديم معمومات تستطيع تفسير SFAS 107، وفي محاولة لمعرفة أثر تطبيق المعيار المحاسبي 1992-1993
. القيمة السوقية، وجد أن قيمة جميع العناصر التي يتوجب عرضيا بالقيمة العادلة وفقاً لممعيار المذكور غير ملائمة
إضافة إلى ذلك، بينت الدراسة أن تطبيق محاسبة القيمة العادلة وفق ما نص عميو ىذا المعيار تساىم بشكل جزئي 

. بالتقارب بين القيمة الدفترية والقيمة السوقية لكل بنك من بنوك العينة التي تمت دراستيا
 ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى ملائمة المعمومات المحاسبية التي تظير (:Tan،2005)دراسة - 2

القيمة العادلة لبعض الأدوات المالية و الواجب الإفصاح عنيا وفقاً لمتطمبات المعيار المحاسبي الدولي 
IAS32(الإفصاح والعرض:الأدوات المالية) شركة من 100فمن دراسة عينة مؤلفة من . لتفسير القيمة السوقية لمشركة 

 توصل الباحث إلى 2004- 2002كبريات الشركات المدرجة في سوق سنغافورة المالي خلال الفترة الممتدة من 
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عدم - (2صعوبة التحقق من المحتوى المعموماتي لممعمومات المحاسبية التي تظير القيمة العادلة - (1: النتيجتين
. إبداء المستثمرين أية اىتمام بالمعمومات المحاسبية المنشورة في ممحقات القوائم المالية والمتعمقة بالقيمة العادلة

 ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير محاسبة القيمة العادلة في ملاءمة (:2007المبيض، )دراسة - 3
وموثوقية البيانات المالية في شركات الوساطة المالية الأردنية، وخصوصاً أن أساس القياس المحاسبي يستند عمى 

إن تطبيق محاسبة القيمة العادلة يتيح معمومات : وقد توصمت الدراسة إلى عدد من النتائج من أىميا. التكمفة التاريخية
ن ىناك تذبذباً في أسعار أسيم . أكثر موثوقية وأكثر ملاءمة لمتخذي القرارات في شركات الوساطة المالية الأردنية وا 

 .  الشركات المدرجة في بورصة عمان يؤدي إلى تذبذب في تقدير القيمة العادلة
 ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين محاسبة القيمة العادلة والقيمة (:(Milburn، 2008دراسة - 4

فبعد الاطلاع عمى الأدبيات المحاسبية والدراسات السابقة . السوقية لمشركة مع الأخذ بعين الاعتبار كفاءة السوق المالي
إن وجود الكفاءة  (1: ذات الصمة بالموضوع، قام الباحث باختبار العلاقة المفترضة وتوصل إلى عدة نتائج من أىميا

يمكن اعتبار القيمة  (2. والعقلانية في الأسواق المالية يسيم في توفير إطار مفاىيمي مناسب لقياس القيمة العادلة
إن تطبيق  (3. السوقية لبعض الأصول والالتزامات ممثمة لقيمتيا العادلة شريطة أن تكون الأسواق نشطة وكفوءة

. محاسبة القيمة العادلة يسيم بدوره بجعل الأسواق أكثر عقلانية وكفاءة
 ىدفت الدراسة إلى قياس القيمة العادلة للأصول المالية بشركات التأمين المصرية (:2008الطويل،)دراسة - 5

من اقتراح نموذج محاسبي متكامل يستند عمى المفاىيم المحاسبية المحددة بيدف استخدامو في تحديد القيمة العادلة 
مفيوم مقترح : وقد توصمت الدراسة إلى عدد من النتائج منيا. لمشركات لأغراض تعظيم منفعة المعمومات المحاسبية

لمقيمة العادلة لموحدة لغرض تعظيم منفعة المعمومات المحاسبية، حيث إنو وفقاً ليذا المقترح يتم تقديم قياس مقبول 
وأن النموذج المقترح لمدراسة لو القدرة عمى . وعادل لتمك القيمة بالمقارنة بالنماذج المحاسبية التقميدية التي تم اختبارىا

قياس القيمة العادلة لشركات التأمين المصرية بصورة ملائمة ودقيقة اعتماداً عمى المعمومات المحاسبية المتوافرة 
كما خمصت الدراسة إلى أن وجود السوق المالي الكفء يُعَدُّ شرطاً . والمنشورة في التقارير المالية لشركات التأمين

وأخيراً بينت الدراسة بأن استخدام مدخل المحاسبة عن . أساسياً لاعتبار القيمة السوقية للأوراق معبرة عن قيمتيا العادلة
القيمة العادلة يؤدي إلى القياس السميم للأصول المالية وزيادة دقة الإفصاح المحاسبي مما يؤدي إلى تحسين جودة 

.       المعمومات المحاسبية الموجودة في القوائم والتقارير المالية
 ىدفت ىذه الدراسة إلى بيان أثر توجو معايير المحاسبة الدولية نحو القيمة (:2009صالح، )دراسة - 6

العادلة عمى الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية لمشركات المدرجة في قطاع الخدمات 
يُعَدُّ معايير التقارير  (1: وقد خمصت الدراسة إلى عدد من النتائج من أىميا. المالية والمصارف في البورصة المصرية

المالية الموجية نحو القيمة العادلة ذات أىمية متميزة عن معايير المحاسبة التقميدية من وجية نظر المديرين الماليين 
( 2. والمراجعين الداخمين والخارجين في الشركات المدرجة في قطاع الخدمات المالية والمصارف في البورصة المصرية
يؤثر تطبيق معايير التقارير المالية الموجية نحو القيمة العادلة بشكل إيجابي في الخصائص النوعية لممعمومات 

. (الملاءمة، والموثوقية، والقابمية لمفيم، والقابمية لممقارنة)المحاسبية الواردة في التقارير المالية 
مكانية  (:Christensen and Nikolaev، 2012)دراسة - 7  ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة ظروف وا 

إن تطبيق القيمة : تطبيق محاسبة القيمة العادلة بدلًا من التكمفة التاريخية، وتوصمت إلى مجموعة من النتائج من أىميا
العادلة عمى الأصول المادية طويمة الأجل مثل المباني والمعدات يقدم معمومات أقل ملاءمة لمتخذي القرارات بالمقارنة 
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ن معايير الإفصاح المالي  قدمت ميزة ميمة لمشركات لم تقدميا  ( IFRS)مع التكمفة التاريخية ليذه الأصول، وا 
المعايير الأخرى التي سبقتيا وذلك لأنيا أتاحت المجال لمشركات في الاختيار بين التكمفة التاريخية والقيمة العادلة ليذا 

. النوع من الأصول مع الالتزام بالثبات والإفصاح عن السياسات المحاسبية المطبقة
تيدف ىذه الدراسة إلى بيان أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة عمى موثوقية وملاءمة  (:2013النجار، )دراسة - 8

وقد توصمت الدراسة إلى . المعمومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية الصادرة عن الشركات المساىمة العامة الفمسطينية
إن تطبيق القيمة العادلة من قبل الشركات المساىمة العامة الفمسطينية يزيد من درجة موثوقية وملاءمة : مجموعة من النتائج منيا

ن تطبيق محاسبة القيمة العادلة من قبل الشركات المساىمة العامة الفمسطينية يواجو العديد  المعمومات الواردة في قوائميا المالية، وا 
 .  من المعوقات منيا عدم توافر أسواق نشطة ملائمة لقياس القيمة العادلة

تختمف الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة في أنيا تناولت محاسبة القيمة العادلة من جوانبيا النظرية 
حيث تم التركيز عمى ما ىو مطبق حالياً وفقاً لما تفرضو المعايير المحاسبية الدولية وما يمكن أن يطبق في . والتطبيقية

المستقبل في حال تم اعتماد المقترحات التي توصي بتعميم تطبيق محاسبة القيمة العادلة عمى جميع الأدوات المالية، 
. وذلك من وجية نظر المستثمرين كأحد أىم مستخدمي القوائم المالية

: الإطار النظري لمدراسة
: مقدمة

 ومجمس معايير المحاسبة المالية IASBفي السنوات الأخيرة، ظير توجو لدى مجمس معايير المحاسبة الدولية 
FASB نحو تطبيق محاسبة القيمة العادلة ليكون بديلًا لمحاسبة التكمفة التاريخية لبعض الأصول والالتزامات وعرضيا 

والسبب الرئيس الذي يقف خمف ىذا التغير في المنيجية ىو الرغبة في تحسين ملائمة البيانات . في التقارير المالية
 ،Benston)المحاسبية التي تحتوييا التقارير المالية مما يزيد من مقدرة المستثمرين عمى اتخاذ القرارات الجيدة 

بحسب مجمس معايير المحاسبة الدولية، فإن المعمومات ليا خاصية الملائمة عندما تؤثر عمى القرارات . (2008
الاقتصادية لممستخدمين بمساعدتيم في تقييم الأحداث الماضية والحاضرة والمستقبمية أو تعزيز تصحيح تقييماتيم 

 Stella)ولكي تكون المعمومات ملائمة لابد من توافر مجموعة من الخصائص الفرعية ىي . الماضية أو تصحيحيا
and Malcolm، 2009 ) :1 - أن - 2 .(التوقيت الملائم )وصول المعمومات إلى مستخدمييا في الوقت المناسب

 .أن تكون لممعمومات قدرة عمى التغذية العكسية- 3. تكون لممعمومات قدرة تنبؤية
إن ظيور القيمة العادلة ودخوليا التدريجي في النظام المحاسبي في عدد من البمدان يظير تغيراً في الفمسفة 

المستثمرين الوجية المفضمة لممعمومة المحاسبية ولأنيا أيضاً تفضل الجوىر الاقتصادي تعد المحاسبية، وذلك لأنيا 
فيي من وجية نظر مؤيدييا ذات مقدرة عمى عرض الحقائق الاقتصادية . عمى الشكل القانوني عند عرضيا لمحقائق

وفي . بالشكل الأفضل وتسمح لمستخدمي القوائم المالية من تقييم الوضع المالي لممنشأة ومن ثم اتخاذ القرار الأنسب
ىذا السياق ينظر إلى محاسبة القيمة العادلة بأنيا تيدف لزيادة المحتوى المعموماتي لمقوائم المالية الموجية للأسواق 

(.  Elabidi and Hamdi، 2009)المالية 
تاريخ المعايير المحاسبية الأمريكية يظير توجياً متزايداً لاستخدام القيمة العادلة لتقييم  تجدر الإشارة إلى أن

، الذي فرض نشر معمومات إضافية متعمقة بالقيمة العادلة SFAS 105ىذا التطور بدأ مع المعيار . الأدوات المالية
 الذي فرض المحاسبة عن المشتقات المالية بالميزانية وبالقيمة SFAS 133لبعض الأدوات المالية، واكتمل مع المعيار 

 حذو ،IASB ، ومن بعدُ مجمس معايير المحاسبة الدولية IASCولقد حذت لجنة معايير المحاسبة الدولية . العادلة
واضعي المعايير المحاسبية الأمريكية وذلك بإصدارىا عدة معايير محاسبية دولية تنص عمى تطبيق محاسبة القيمة 
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المخصصات، الالتزامات والموجودات )  IAS 37،(محاسبة الممتمكات والمصانع والمعدات) IAS 16مثل  : العادلة
 IAS40،  (الاعتراف والقياس: الأدوات المالية) IAS39  (الموجودات غير الممموسة) IAS38،  (المحتممة

. (اندماج الأعمال) IFRS3، (المدفوعات المستندة إلى الأسيم)  IFRS2 (الاستثمارات العقارية)
وانطلاقا من فرضية أن المحاسبة يجب أن تقدم المعمومات التي تسمح بتقدير قيمة الشركة، قامت عدة دراسات 
تطبيقية ىدفت لاختبار ملائمة النموذج المحاسبي من خلال اختبار العلاقة بين القيمة السوقية لمسيم، أو التغيرات في 

والمنيجية . (Holthausen and Watts، 2001؛Kothari 2001)ىذه القيمة، وبعض المعمومات المحاسبية  
المتبعة في ىذه الدراسات تقوم عمى فكرة أن تحميل المعمومات المحاسبية التي تفصح عنيا الشركة يجب أن تؤدي إلى 

ولمتأكد من ذلك قام باحثون كثر باختبار . تقييميا بشكل يتطابق مع التقييم الذي يعكسو سعر أسيميا في السوق المالي
العلاقة بين المقاييس المحاسبية والمقاييس السوقية وذلك بقياس الجزء المفسر من تباين الأسعار السوقية بواسطة 

، من الدراسات الميمة (Lev and Zarowin، 1999)إن دراسة . (الربح الإجمالي والربح الصافي)البيانات المحاسبية 
، بين 1996 حتى 1977 شركة امريكية خلال الفترة الممتدة من 1300والتطبيق فييا عمى عينة من . في ىذا المجال

فقد كانت قيمة . ىؤلاء الباحثون بأنو شيئاً فشيئاً لم تعد المعمومات المحاسبية تعكس القيمة السوقية لمشركات المدروسة
R2 إلى أن وصمت إلى 1986 حتى عام 1977خلال الفترة الممتدة من عام % 80و % 90 السنوية لمنموذج بين 
نتيجة ىذه الدراسة تدل عمى أن المعمومات المحاسبية فقدت كثيراً من قدرتيا عمى تفسير . في نياية فترة الدراسة% 50

بناءً عمى نتائج دراسة قام بيا عمى عينة من  (Hoarau، 1999) وىذا ما تم تأكيده من قبل  .القيمة السوقية لمشركة
. الشركات الفرنسية

 مفهوم وأساليب قياس القيمة العادلة وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية: أولاً 
 La Juste ولممصطمح الفرنسي Fair Valueالقيمة العادلة ىي الترجمة العربية لممصطمح الانكميزي 

Valeur. . (. 40، 39،36، 32)وقد تم تعريف القيمة العادلة بصيغ مختمفة من قبل عدة معايير محاسبية دولية 
القيمة العادلة في الفقرة ، IASC، والصادر عن لجنة معايير المحاسبة المالية IAS39فعرف معيار المحاسبي الدولي 

السعر الذي يمكن عنده أن يبادل أصل أو يسوى التزام في صفقة حالية مابين أطراف مطمعة " التاسعة منو بأنيا 
 قد أصدر FASBوىنا لابد من الإشارة أيضاً إلى أن مجمس معايير المحاسبة المالية  .مستقمة ولدييا الرغبة في ذلك

نشاء إطار لقياس القيمة العادلة داخل المبادئ المحاسبية المتعارف عمييا ( 157 )المعيار رقم  ولقد . بشأن تعريف وا 
ذلك السعر الذي يتسممو البائع عند بيع أحد الأصول أو يدفعو عند تحويمو " عرف المعيار المذكور القيمة العادلة بأنيا

أما عن كيفية قياس القيمة العادلة فقد بين . لإحدى الالتزامات في عممية منتظمة بين شركاء السوق في تاريخ القياس
: (Landsman،2007) أنو يمكن قياس القيمة العادلة كما يأتي ( FASB)مجمس معايير المحاسبة المالية 

. يُعَدُّ السعر المحدد في سوق نشط أفضل مقياس لمقيمة العادلة - ١
إذا لم يتوفر ذلك يتم تقدير ما إذا كانت القيمة الدفترية قريبة من القيمة العادلة، وخاصة لمبنود من مثل  - ٢

. الذمم المدينة والدائنة والأدوات المالية ذات معدل الفائدة المتغير
: قد تستخدم كذلك الطرق الآتية لقياس القيمة العادلة - ٣
. الأسعار السوقية المحددة للأدوات المالية المشابية- أ 

. خدمات التسعير من جية خارجية- ب 
. نماذج التسعير الداخمية- ج
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 .التدفقات النقدية المخصوصة- د
: وقد حدد مجمس معايير المحاسبة الدولية ثلاثة مداخل لتحديد القيمة العادلة باستخدام تقنية التقييم تتمثل في الآتي

ويشير إلى صافي القيمة القابمة لمتحقق التي تعتمد عمى استخدام : Market Approachمدخل السوق - 1
. الأسعار وباقي المعمومات التي يتم الحصول عمييا من تعاملات السوق المتعمقة بأصول والتزامات مماثمة

ويقوم عمى تقدير القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية المستقبمية : Income Approachمدخل الدخل - 2
. أو الدخل والمصاريف

ويشير ىذا المدخل إلى تكمفة الاستبدال، وىي تكمفة الحصول عمى : Cost Approachمدخل التكمفة - 3
.  أصل مشابو وبالطاقة الإنتاجية نفسيا، أو إمكانية الخدمة

مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة : ثانياً 
بالرجوع إلى أدبيات المحاسبة المتعمقة بالقيمة العادلة وما صدر عن مجمس معايير المحاسبة الدولية ومجمس 

( Barth،2006; Landsman،2007)معايير المحاسبة المالية الأمريكي والعديد من الدراسات التطبيقية 
: ، فقد تم تحديد المزايا الآتية لمحاسبة القيمة العادلة(2013النجار،)

. تساعد القيمة العادلة في قياس الدخل وفقاً لمفيومو الاقتصادي نظراً لأخذ الأسعار السوقية بعين الاعتبار- 1
يحد تطبيق القيمة العادلة من مقدرة الشركة عمى التلاعب بالأرباح الصافية؛ لأن الأرباح والخسائر الناتجة - 2

 .عن تغير قيم الأصول والخصوم يتم تسجيميا خلال الفترة التي حصمت فييا وليس عند تحققيا كنتيجة لمصفقات الفعمية
. تراعي القيمة العادلة تغيرات القوة الشرائية لوحدة النقد- 3
تُعَدُّ القيمة العادلة أكثر ملاءَمة لإجراء التحميلات المالية ومن ثم تشكل أساساً أفضل لمتنبؤات بنتائج - 4

.  الأعمال والتدفقات المالية
تساعد القيمة العادلة في إجراء المقارنات بين المنشآت نظراً لمقدرتيا عمى توحيد الممارسات المحاسبية - 5
تسمح محاسبة القيمة العادلة لمشركات بعرض القيم الأكثر حداثة ودقة وقابمية لممقارنة؛ وذلك مقارنة مع - 6

. القيم التي تعرض وفقاً لأسس القياس البديمة
. تمكن محاسبة القيمة العادلة الشركات من عرض المبالغ المحدثة عمى أساس قانوني- 7
الأرباح والخسائر الناتجة عن التغيرات في تقديرات القيمة العادلة تدل عمى الأحداث الاقتصادية التي منيا - 8

.  تجد الشركات والمستثمرون أيضا سبباً مقنعاً للإفصاح الإضافي
يؤدي تطبيق محاسبة القيمة العادلة إلى المحافظة عمى رأس المال وذلك لأنيا تسمح بالاعتراف بالانخفاض - 9

. في قيمة الأصول
عمى الرغم من المزايا التي تنسب لاستخدام القيمة العادلة من قبل مؤيدييا إلا إنيا من وجية نظر منتقدييا لم 

  ،( carroll and al، 2003 ) تشكل نموذجاً متكاملًا للاعتراف والقياس والإفصاح فوجيوا إلييا الانتقادات الآتية
(Shaffer،2012) ،(Barth،2004) ،( ،2013النجار :)

تحديد القيمة العادلة والاعتراف بيا ينطوي عمى قدر كبير من عنصر التحيز الشخصي واتباع أسس قياس - 1
متباينة، وذلك لأن كثيراً من الأصول والالتزامات ليست متداولة في أسواق نشطة ولأن حساب قيمتيا العادلة يتم من 

. خلال نماذج رياضية يستدعي تطبيقيا اعتماد الأحكام الشخصية
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ىناك كثير من الأصول ليس ليا أسعار سوقية، وحساب قيمتيا العادلة بالرغم من صعوبتو لا يقدم -  2
. معمومات مفيدة كون المنشأة لدييا الرغبة والمقدرة للاحتفاظ بيا حتى تاريخ استحقاقيا أو لنياية حياتيا الإنتاجية

عرض الخسائر الناتجة عن تغيرات القيمة العادلة في القوائم المالية يُعَدُّ مضملًا لممستخدمين لأنيا مؤقتة - 3
. عندما يعود السوق إلى وضعو الطبيعي" أي عمى شكل أرباح" ويمكن أن تظير في شكل معكوس 

. تواجو القيمة العادلة صعوبة في تقديرىا مما يثير الشك في مدى موثوقيتيا- 4
عرض الخسائر الناتجة عن تغيرات القيمة العادلة في القوائم المالية لو أثر غير ملائم عمى الأسعار -   5

. السوقية، وينتج عنو مزيد من الخسائر، ويزيد من مخاطر النظام المالي
 :أهم المعايير المحاسبية الدولية ذات العلاقة بتطبيق محاسبة القيمة العادلة: ثالثاً 
 (الممتمكات والمصانع والمعدات) 16المعيار المحاسبي الدولي رقم - 1

 منو أن تختار المنشأة بين نموذجين لمتقييم، الأول 29 في الفقرة IAS16عرض المعيار المحاسبي الدولي 
بحسب النموذج الأخير، وبعد الاعتراف الأولي بالأصل، يجب إدراج . يدعى نموذج التكمفة والثاني نموذج إعادة التقييم

بنود الممتمكات والمصانع والمعدات بمبالغ إعادة التقييم والممثمة بقيمتيا العادلة بتاريخ إعادة التقييم مطروحاً  منيا أي 
ويجب أن تتم إعادة التقييم بانتظام كاف لجعل . اىتلاك متراكم لاحق وأية خسائر لاحقة متراكمة في انخفاض القيمة

 (2008القاضي وحمدان،)القيمة المدرجة لا تختمف بصورة مادية عن القيمة العادلة بتاريخ الميزانية العمومية
 (المحاسبة والتقارير عن برامج منافع التقاعد) 26المعيار المحاسبي الدولي رقم - 2

ييتم ىذا المعيار ببرامج المساىمات المحددة وبرامج المنافع المحددة، ويعرض طريقة احتساب القيمة الحالية 
 من المعيار المذكور عمى إلزام تسجيل استثمارات 32ولقد نصت الفقرة . الإكتوارية لمنافع التقاعد وشروط الإفصاح

 (2008القاضي وحمدان،)برامج منافع التقاعد بالقيمة العادلة 
 (الإفصاح والعرض: الأدوات المالية) 32المعيار المحاسبي الدولي رقم - 3

 وفقاً ليذا المعيار يجب عمى المنشأة أن تفصح عن معمومات تتعمق بالقيمة العادلة لأدواتيا المالية سواء كانت 
ففي حالة ما إذا كانت الأداة المالية يتم تداوليا في سوق نشط فإن . تنتمي لمجموعة الموجودات أو لممطموبات المالية

سعرىا السوقي يمثل الأساس المناسب لمقيمة العادلة، وفي حالة عدم توافر الأسعار الجارية لعروض الشراء والبيع فإن 
سعر آخر عممية يمثل أساساً مناسباً لقياس القيمة العادلة بشرط عدم حدوث تغير كبير في الظروف الاقتصادية بين 

أما في حال عدم قيام المنشأة بالاحتفاظ بموجودات ومطموبات متقابمة، . تاريخ حدوث العممية وتاريخ إعداد البيانات
 (.2013النجار، )فمن الأفضل استخدام متوسط أسعار السوق كأساس لاحتساب القيمة العادلة 

 (انخفاض قيمة الموجودات ) 36المعيار المحاسبي الدولي رقم - 4
 وفقاً ليذا المعيار يتوجب عمى المنشأة تقييم الدلائل التي تشير إلى انخفاض قيمة الأصل، وفي حال وجود ما 

ويقصد بالمبمغ القابل . يشير إلى ىذا الانخفاض يجب عمييا مقارنة المبمغ المحمل للأصل مع المبمغ القابل للاسترداد
بما أن القيمة الاستعمالية تساوي القيمة الحالية ". أييما أعمى"للاسترداد صافي سعر بيع الأصل أو قيمتو الاستعمالية 

لمتدفقات النقدية المنتظر الحصول عمييا من الاستعمال المستمر للأصل ومن التصرف بو في نياية عمره الإنتاجي، 
 (.IFRS،2012)فقد أسس ىذا المعيار لإدخال القيمة العادلة في التطبيق المحاسبي 

 
 



 سميمان                                                                          محاسبة القيمة العادلة من منظور مستخدمي القوائم المالية
 

22 

(   9)المعيار المحاسبي الدولي لإعداد التقارير المالية رقم - 5
، نقطة تحول ميمة في الفكر المحاسبي 2013يُعَدُّ ىذا المعيار، الذي أصبح ساري المفعول مع بداية العام 

يشار إلى أن المعيار المحاسبي . (الاعتراف والقياس: الأدوات المالية) 39وجاء ليحل محل المعيار المحاسبي الدولي 
فبحسب ىذا . (Tweedie،2003) أعطى لمحاسبة القيمة العادلة دعماً كبيراً في التطبيق عمى مستوى العالم39الدولي 

 :المعيار تم تصنيف الأدوات المالية أربعة أصناف ىي 
(. Fair value Through Profit and Loss)أصول مالية مقيمة بالقيمة العادلة - 1
( Held to Maturity)استثمارات محتفظ بيا حتى تاريخ الاستحقاق - 2
 (Loans & Receivable)قروض ومديونيات - 3
(  Available For Sale)أصول مالية متاحة لمبيع - 4

 وقد سمح لممنشأة أن تحدد أي أصل أو التزام مالي عند الاعتراف المبدئي عمى أنو سيتم قياسو بالقيمة العادلة 
وبعد الاعتراف المبدئي حدد ىذا المعيار مجموعة من . مع الاعتراف بالتغيرات بالقيمة العادلة في الربح أو الخسارة

الأصول والالتزامات المالية التي يتم قياسيا بالقيمة العادلة وكيفية عرض ىذه القيمة في القوائم المالية وذلك بحسب كل 
إلا أن المعيار الجديد اختمف عنو في . نوع من الأدوات المالية التي صنفيا ضمن المجموعات الأربع السابق ذكرىا

فبحسب ىذا المعيار يتم تقسيم الأصول المالية . مرحمة القياس اللاحق للأدوات المالية الذي يتم في نياية كل فترة زمنية
(: 2013النجار،)إلى مجموعتين رئيسيتين 

تستخدم . تمثل القيمة الصافية بعد العلاوة أو الخصم: (Amortized Cost)أصول تقاس بالتكمفة المطفأة - 1
. ىذه الطريقة لقياس أدوات الدين ضمن حالات معينة حددىا المعيار

، (الممكية، المشتقات، والدين)تمثل باقي الأدوات المالية : (Fair Value)أصول تقاس بالقيمة العادلة - 2
. حيث تقاس بالقيمة العادلة ويتم الاعتراف بتغيرات القيمة في الأرباح والخسائر السنوية

الدراسة التطبيقية   
تحميل البيانات واختبار الفرضيات وعرض النتائج وتفسيرها            

: الأساليب الإحصائية
فيما . تم استخدام عدد من الأساليب الإحصائية الملائمة لتحميل البيانات المتعمقة بمتغيرات الدراسة واختبار فرضياتيا

يتعمق باختبار الفرضية الأولى، فقد تم استخدام المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لكل عبارة من العبارات، ومن ثم تم 
وتم أيضاً . وذلك لمقارنة المتوسطات الفعمية للإجابات% 95وبمستوى ثقة % 5عند مستوى دلالة  (T- test)استخدام اختبار 

.  لاختبار الفرضيات الثلاث الأخرىOn way Anovaاستخدام المتوسط الحسابي وتحميل التباين الأحادي 
اختبار الفرضية الأولى 

 :H1 ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي عمى مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة
. وبين درجة موافقتيم عمى الانتقادات الموجية لتطبيقيا
لكل عبارة من عبارات المحور  (المتوسطات، الانحرافات المعيارية)الجدول الآتي يوضح الإحصاءات الوصفية 

: عبارات تتعمق بمزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة (10)الأول ذات الصمة بالفرضية الأولى، حيث يتكون من 
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المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمعبارات المتعمقة بمزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة  (2)الجدول رقم 
الانحراف المعياري المتوسط الحسابي العبارة 

 0.73 3.84تسمح بالحصول عمى قوائم مالية أكثر مصداقية 

 0.81 3.89تسمح بالحصول عمى رؤية أكثر اقتصادية لممنشأة 

 0.60 3.68توفر معمومات ذات قابمية عالية لممقارنة 

 0.66 4.03تخفض الفجوة بين القيمة الدفترية والقيمة السوقية لممنشأة 

تقدم معمومات تساعد المستخدمين بالتقييم الصحيح 
للأحداث الماضية والحاضرة والتنبؤ الجيد بالأحداث 

المستقبمية 

3.90 0.65 

توفر معمومات تساعد في تقدير توقيت التدفقات النقدية 
المستقبمية لممنشأة 

4.16 0.74 

تقدم معمومات محاسبية تساعد المستخدمين عمى التقييم 
. الجيد لممخاطر التي تواجو المنشأة

3.81 0.80 

 0.64 3.84تسمح بتقديم معمومات أكثر حداثة 

 0.72 4.39تمكن من تخفيض ممارسات إدارة الأرباح 

تسيم في تخفيض تفاوت المعمومات بين الأطراف 
الداخمية والخارجية لممنشأة 

3.35 0.70 

 0.24 3.89كمي 

 من إعداد الباحث: المصدر
، وىي تتعمق (3.35)أن أصغر قيمة لممتوسط الحسابي فيما يتعمق بالمحور الأول  (2)يبين الجدول رقم 

". تساىم في تخفيض تفاوت المعمومات بين الأطراف الداخمية والخارجية لممنشأة " ، التي تنص عمى (10)بالعبارة رقم 
وىذا يشير إلى أن أغمب أفراد عينة البحث ليا رأي محايد فيما يتعمق بأىمية محاسبة القيمة العادلة في تخفيض تفاوت 

العبارة التي بمغ المتوسط أعمى قيمة عندىا كانت : وبالمقابل. المعمومات بين مختمف الأطراف ذات العلاقة مع المنشأة
( 4.39)حيث بمغ المتوسط الحسابي عندىا ". تمكن من تخفيض ممارسات إدارة الأرباح: " التي تنص عمى (9)العبارة 

. وىذا يشير إلى نظرة إيجابية لدور محاسبة القيمة العادلة في تخفيض ممارسات إدارة الأرباح
، وىذا يدل عمى أن أفراد العينة موافقون عمى مزايا (3.89)لقد بمغ المتوسط العام لجميع عبارات المحور الأول 

 . ، وىذا دليل عمى تجانس فقرات ىذا المجال(0.24)تطبيق محاسبة القيمة العادلة بانحراف معياري قدره 
لكل عبارة من عبارات المحور  (المتوسطات، الانحرافات المعيارية)يوضح الجدول التالي الإحصاءات الوصفية 

: عبارات تتعمق بالانتقادات الموجية لمحاسبة القيمة العادلة (6)الثاني ذات الصمة بالفرضية الأولى، حيث يتكون من 
   

المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمعبارات المتعمقة بالانتقادات الموجهة لتطبيق محاسبة القيمة العادلة  (3)الجدول رقم 
الانحراف المعياري المتوسط الحسابي العبارة 

 1.12 3.23تؤدي إلى تذبذب كبير في نتائج المنشأة 

 1.16 3.32يوجد صعوبة في تحديد القيمة العادلة 
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 1.18 3.52يوجد تكمفة لمحصول عمى القيمة العادلة 

 1.42 3.19تقدم معمومات غير موثوقة 

 1.12 3.58تقدم معمومات تستند في قسم كبير منيا عمى الحكم الشخصي 

صعوبة تحميل النتائج بيدف معرفة الآثار الناتجة عن القرارات 
الإستراتيجية والآثار الناتجة عن تغيرات ظروف السوق 

3.20 1.25 

 0.47 3.28كمي 

 من إعداد الباحث: المصدر
، وىي تتعمق (3.19)أن أصغر قيمة لممتوسط الحسابي فيما يتعمق بالمحور الثاني   (3)يظير الجدول رقم 

، وىذا يدل عمى أنو من المبكر الحكم عمى موثوقية "تقدم معمومات غير موثوقة" التي تنص عمى  (4)بالعبارة رقم 
( 5)عند العبارة رقم  (3.58)وبالمقابل بمغ المتوسط الحسابي . المعمومات الناتجة من تطبيق محاسبة القيمة العادلة

، وىذا يشير إلى دور لمتقديرات " تقدم معمومات تستند في قسم كبير منيا عمى الحكم الشخصي : " التي تنص عمى
الشخصية في تحديد القيمة العادلة والذي لا يمكن تجاىمو 

وىذا يدل عمى أن لدى أفراد العينة رأي محايد فيما  (3.28)لقد بمغ المتوسط العام لجميع عبارات المحور الثاني 
 .وىذا دليل عمى تجانس فقرات ىذا المجال( 0.47)يتعمق بالانتقادات الموجية لمحاسبة القيمة العادلة، بانحراف معياري 

لدراسة الفروق بين درجة موافقة أفراد العينة عمى مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة ودرجة موافقتيم عمى 
 لمفروق بين المتوسطات، وكانت نتائج الاختبار موضحة في T.testالانتقادات الموجية ليا قمنا بتطبيق اختبار 

 :الجدول الآتي
 

 لمفروق بين متوسطات إجابات مستخدمي القوائم المالية حول مزايا محاسبة القيمة العادلة والانتقادات الموجهة لها T.testنتائج اختبار  (4)الجدول رقم 
Independent Samples Test 

Sig (2-tailed) df t 

.000 60 6.066 

، وبما أن احتمال 60 عند درجة حرية قدرىا t= 6.066بأن قيمة مؤشر الاختبار الفعمية  (4)يبين الجدول رقم 
 وىذا يؤكد وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى p=0.000   0.05>الدلالة

ىذه النتيجة تظير بأن . مزايا تطبيق محاسبة القيمة العادلة وبين درجة موافقتيم عمى الانتقادات الموجية لتطبيقيا
لمستخدمي القوائم المالية رأي محدد وواضح يمكن الاعتماد عميو عند الحكم عمى محاسبة القيمة العادلة من حيث 

.  المزايا التي تتمتع بيا والانتقادات الموجية إلييا
: اختبار الفرضية الثانية

H2: ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى تطبيق محاسبة القيمة 
. العادلة وبين مستوى تطبيقيا

 وعند 3،8 وعند المستوى الثاني 4.6لقد أظيرت الإحصاءات الوصفية بأن متوسط الموافقة عند المستوى الأول 
ولدراسة الفروق بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى تطبيق . 1،9 وعند المستوى الرابع 3،3المستوى الثالث 

، كما ONE WAY ANOVAمحاسبة القيمة العادلة و بين مستوى تطبيقيا، تم استخدام تحميل التباين الأحادي 
 :يوضح الجدول التالي
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 لمفروق بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية  عمى تطبيق محاسبة القيمة العادلة وبين مستوى تطبيقها ANOVAنتائج تحميل التباين  (5)الجدول رقم 
ANOVA 

Sig. F  متوسط المربعبتdf  مصدر التببين مجموع المربعبت

التببين بين المجموعبت  126.282 3 42.094 142.286 000.

التببين داخل المجموعبت  34.65 120 0.284

 123 160.347 Total 

، وبملاحظة 123 عند درجة حرية قدرىا F=142.286أن قيمة مؤشر الاختبار الفعمية  (5)يبين الجدول رقم 
بين درجة موافقة  ىناك فروق ذات دلالة إحصائية : نقول% 5 وىو أصغر من p  0.000 =أن احتمال الدلالة

مستخدمي القوائم  المالية عمى تطبيق محاسبة القيمة العادلة وبين مستوى تطبيقيا، أي إن درجة الموافقة تختمف من 
.  وبالتالي نقبل الفرضية الثانية من فرضيات الدراسة. مستوى إلى آخر

:  اختبار الفرضية الثالثة
H3: ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي القوائم عمى عرض نتائج تطبيق محاسبة 

. القيمة العادلة في القوائم المالية نفسيا بدلًا من ممحقاتيا وبين مستوى تطبيقيا
 وعند 4،1 وعند المستوى الثاني 4.2لقد أظيرت الإحصاءات الوصفية بأن متوسط الموافقة عند المستوى الأول 

عرض  لدراسة الفروق بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمىو. 2 وعند المستوى الرابع 3،8المستوى الثالث 
نتائج تطبيق محاسبة القيمة العادلة في القوائم المالية نفسيا بدلًا من ممحقاتيا وبين مستوى تطبيقيا، فقد تم استخدام 

  :، كما يوضح الجدول الآتيONE WAY ANOVAتحميل التباين الأحادي 
 

  لمفروق بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية ANOVAنتائج تحميل التباين  (6)الجدول رقم 
.  عمى عرض نتائج تطبيق محاسبة القيمة العادلة في القوائم المالية نفسها بدلًا من ممحقاتها وبين مستوى تطبيقها

ANOVA 

Sig. F  متوسط المربعبتdf  مصدر التببين مجموع المربعبت

التببين بين المجموعبت  101.766 3 33.922 102.095 000.

التببين داخل المجموعبت  39.871 120 1332.

 123 141.637 Total 

، وبملاحظة أن احتمال 123 عند درجة حرية قدرىا F=102.095أن قيمة مؤشر الاختبار الفعمية  (6)يبين الجدول رقم 
بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى  نقول بوجود فروق ذات دلالة إحصائية % 5 وىو أصغر من p  0.000 =الدلالة

عرض نتائج تطبيق محاسبة القيمة العادلة في القوائم المالية نفسيا بدلًا من ممحقاتيا وبين مستوى تطبيقيا، أي إن درجة الموافقة 
 وبالتالي نقبل الفرضية الثالثة من فرضيات الدراسة.  تختمف من مستوى لآخر

 
: اختبار الفرضية الرابعة

H4: ىناك فروق ذات دلالة إحصائية بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى إمكانية حساب القيمة 
. العادلة بدقة وبين مستوى تطبيقيا

 وعند 4،03 وعند المستوى الثاني 4لقد أظيرت الإحصاءات الوصفية بأن متوسط الموافقة عند المستوى الأول 
ولدراسة الفروق بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى . 1،90 وعند المستوى الرابع 3،87المستوى الثالث 

 ONE WAYإمكانية حساب القيمة العادلة بدقة وبين مستوى تطبيقيا، فقد تم استخدام تحميل التباين الأحادي 
ANOVAكما يوضح الجدول الآتي ،:  
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 لمعلاقة بين درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى إمكانية حساب القيمة العادلة بدقة وبين مستوى تطبيقها ANOVAنتائج تحميل التباين  (7)الجدول رقم 

ANOVA 

Sig. F  متوسط المربعبتdf  مصدر التببين مجموع المربعبت

التببين بين المجموعبت  102.669 3 34.223 70.885 000.

التببين داخل المجموعبت  57.935 120 483.

 123 160.605 Total 

، وبملاحظة أن 123 عند درجة حرية قدرىا F=70.885أن قيمة مؤشر الاختبار الفعمية  (7)يبين الجدول رقم 
بين درجة موافقة مستخدمي  توجد فروق ذات دلالة إحصائية : نقول% 5 وىو أصغر من p  0.000 =احتمال الدلالة

القوائم المالية عمى إمكانية حساب القيمة العادلة بدقة وبين مستوى تطبيقيا، أي إن درجة الموافقة تختمف من مستوى 
.  ومن ثمَّ نقبل الفرضية الرابعة من فرضيات الدراسة. لآخر

   
: الاستنتاجات والتوصيات 

: الاستنتاجات
تطبيق محاسبة القيمة العادلة يحقق عدداً من المزايا من وجية نظر مستخدمي القوائم المالية من أىميا - 1

. تخفيض ممارسات إدارة الأرباح
لمستخدمي القوائم المالية رأي محايد فيما يتعمق بالانتقادات الموجية لتطبيق محاسبة القيمة العادلة باستثناء - 2

.   موافقتيم عمى أنيا تقدم معمومات تستند، في قسم كبير منيا، عمى الحكم الشخصي
تختمف درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى تطبيق محاسبة القيمة العادلة باختلاف مستوى التطبيق - 3

الذي تفرضو معايير المحاسبية الدولية، فدرجة موافقتيم عمى تطبيق محاسبة القيمة العادلة للأدوات المالية بغرض 
.  المتاجرة تختمف عن درجة موافقتيم عمى تطبيقيا لجميع الأدوات المالية

تختمف درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى عرض نتائج تطبيق محاسبة القيمة العادلة في القوائم -   4
المالية نفسيا بدلًا من ممحقاتيا باختلاف مستوى التطبيق الذي تفرضو معايير المحاسبة الدولية، فدرجة موافقتيم عمى 

عرض نتائج تطبيق محاسبة القيمة العادلة للأدوات المالية بغرض المتاجرة، في القوائم المالية نفسيا بدلًا من ممحقاتيا، 
.   تختمف عندما يتعمق الأمر بمحاسبة جميع الأدوات المالية بالقيمة العادلة

تختمف درجة موافقة مستخدمي القوائم المالية عمى إمكانية حساب القيمة العادلة بدقة باختلاف مستوى - 5
تطبيق محاسبة القيمة العادلة الذي تفرضو معايير المحاسبة الدولية، فإمكانية حساب القيمة العادلة بدقة للأدوات المالية 

. المشتقة تختمف عن إمكانية حساب القيمة العادلة بدقة لجميع الأدوات المالية
:  التوصيات

ضرورة تقييد دور العنصر البشري وتقديراتو الشخصية في حساب القيمة العادلة لأن ذلك يزيد من درجة - 1
. موثوقية القيمة العادلة

إجراء العديد من الدراسات لمعرفة مستوى التطبيق المناسب لمحاسبة القيمة العادلة الذي يراعي حاجات - 2
مستخدمي القوائم المالية وواقع سوق دمشق للأوراق المالية، بغض النظر عن مستوى التطبيق الذي تفرضو معايير 

.   المحاسبة الدولية
. تضمين الدراسات اللاحقة، في ىذا المجال، وجيات النظر لممستخدمين الداخميين لمقوائم المالية- 3
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: محددات البحث
لقد تم الاعتمادُ عمى رأي الوسطاء الماليين كممثمين لمستخدمي القوائم المالية في الحكم عمى محاسبة القيمة 

في الحقيقة ىناك أطراف أخرى تستخدم القوائم المالية وليا رأي ميم في ىذا المجال، ولكن ىناك صعوبة كبيرة . العادلة
لذلك اقتصر ىذا البحث عمى معرفة آراء الوسطاء الماليين الممثمين . في معرفة آرائيم جميعاً وتضمينيا في ىذا البحث

. لأحد أىم الأطراف المستخدمة لمقوائم المالية، وىم المستثمرون
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