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  ABSTRACT    

 

This article examines the current trade war between the United States and China. The 

practical benefit of the trade war for both China and the United States is discussed, and it 

can be concluded that a war between the two countries, which constitute 40% of the global 

economy, will not achieve the results that Americans desire and can be avoided by 

resolving the imbalances.  Structural trade and permanent and effective strategic 

communications, although a trade war could significantly reduce or eliminate the current 

account deficit of the United States.  The capital account can move the current account, and 

capital account surpluses persist in the United States due to the country's vast capital 

markets and excess foreign savings inflows.  It is almost impossible to hinder China's 

technological progress.  Developing technology could increase China's overall output, 

especially the wages of skilled workers, which is essential to China's consumption-driven 

economy and is much needed.  This, in turn, is extremely important for reducing China's 

excess savings.  The Chinese government has the determination and ability to develop 

technology.  It is worth noting that stifling China's technological progress is likely to harm 

the goal of trade rebalancing.  The American goals of fixing the trade imbalance and 

stopping technological progress in China will pose a great challenge because they are 

counterproductive. The trade war is certainly hitting the weak Chinese economy. In order 

to fix the trade imbalance and end and avoid war, China must intensify economic reforms.  

.  In the short term, it must work to prevent further devaluation of the Chinese currency and 

raise interest rates.  The United States may need to reduce capital account surpluses by 

allowing and encouraging foreign central banks to accumulate a synthetic currency in place 

of the US dollar.  It is also necessary for both countries to return to the negotiating table.  

Both countries must convey their "final line" accurately and interpret each other's signals 

correctly. 
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 الأمريكية الصينية بين التنافس والتعاونالعلاقات التجارية 
 

 *دانيا عبد الغني النابمسي
 

 

 (2024 / 2 / 26 ً ٌٍٕشش فٍ ر  ل   . 2024/  1/  28ضحسَخ جلإَذجع )

 

  ممخّص 
يدرس ىذا البحث الحرب التجارية الحالية بين الولايات المتحدة والصين، حيث تمت مناقشة الفائدة العممية لمحرب 

٪ من الاقتصاد ٤٤لكل من الصين والولايات المتحدة، ويمكن الاستنتاج أن الحرب بين الدولتين المتين تشكلان التجارية 
جراء  العالمي  لن تحقق النتائج التي يرغب بيا الأمريكيون ويمكن تجنبيا من خلال حل الاختلالات التجارية الييكمية وا 

و يمكن لمحرب التجارية أن تقمل أو تزيل بشكل كبير عجز الحساب اتصالات استراتيجية دائمة وفعالة، فبالرغم من أن
أن يحرك الحساب الجاري، وتستمر فوائض حساب رأس المال في  الجاري لمولايات المتحدة. ويمكن لحساب رأس المال

يكون من  الولايات المتحدة بسبب أسواق رأس المال اليائمة في البلاد وتدفقات المدخرات الأجنبية الفائضة. ويكاد
المستحيل إعاقة التقدم التكنولوجي في الصين. ومن الممكن أن يؤدي تطوير التكنولوجيا إلى زيادة الناتج الإجمالي في 
الصين، وخاصة أجور العمال الميرة، وىو أمر ضروري للاقتصاد الصيني الذي يعتمد عمى الاستيلاك والذي تشتد 

ة لتقميص المدخرات الفائضة لدى الصين. تمتمك الحكومة الصينية عزيمة الحاجة إليو. وىذا بدوره يشكل أىمية بالغ
وقدرة عمى تطوير التكنولوجيا. ومن الجدير بالذكر أن خنق التقدم التكنولوجي في الصين من المرجح أن يمحق الضرر 

ف التقدم التكنولوجي في بيدف إعادة التوازن التجاري. إن الأىداف الأمريكية  في  إصلاح اختلال التوازن التجاري ووق
الصين، سوف تشكل تحدياً كبيراً لأنيا ذات نتائج عكسية، ومن المؤكد أن الحرب التجارية تضرب الاقتصاد الصيني 
نياء الحرب وتجنبيا، يتعين عمى الصين تكثيف الإصلاحات  الضعيف، ومن أجل إصلاح الخمل في التوازن التجاري وا 

لأمد القريب أن تعمل عمى منع المزيد من خفض قيمة العممة الصينية ورفع أسعار الاقتصادية. ويتعين عمييا في ا
الفائدة. وقد تحتاج الولايات المتحدة إلى خفض فوائض حساب رأس المال من خلال السماح لمبنوك المركزية الأجنبية 

أن يعود كلا البمدين إلى وتشجيعيا عمى تجميع عممة اصطناعية بدلًا من الدولار الأمريكي. ومن الضروري أيضاً 
طاولة المفاوضات. ويتعين عمى كلا البمدين أن ينقلا "خطاىما النيائية" بدقة وأن يفسرا إشارات كل منيما عمى النحو 

 الصحيح.
: الحرب التجارية بين الولايات المتحدة والصين، الخمل التجاري، التقدم التكنولوجي، الاتصالات الكممات المفتاحية

 جيةالاستراتي

 سورية، يحتفظ المؤلفون بحقوق النشر بموجب الترخيص -جامعة تشرينمجمة :  حقوق النشر  
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 :مقدمة
، تم قياس النمو الاقتصادي في البلاد، وكان الناتج المحمي الإجمالي 1978منذ انفتاح الصين عمى العالم في عام 

. وتعد الصين ثاني أكبر دولة في 2017و 1978في المائة سنويًا بين عامي  9.6 ارتفع بشكل كبير وبمغ متوسطو
مع نمو ممحوظ في نفوذىا السياسي وقواتيا العسكرية، والقوة التكنولوجية ومنذ سقوط 1العالم من حيث حجم اقتصادىا،

في أنو منذ  2من الأكاديميين الاتحاد السوفياتي كانت الصين المرشح الأول لكسر سياسة القطب الواحد، ويرى العديد
، كان الصعود الكبير لمصين سيشكل تحديًا لمقوة المييمنة لمولايات المتحدة وأن الصراع بين القوى العظمى 2014عام 

أمر لا مفر منو. ويرى العمماء الاقتصاديون بأن الصراعات بين القوى العظمى الموجودة حاليا ليست أمرا حتميا 
وفقا ليذه الخمفية، فإن الحرب التجارية  3ر بأخذ العبر المستفادة من الحرب الباردة عن كثب.وينصحون أصحاب القرا

، تعتبر حربا غير تقميدية، يمكن أن يكون ليا تأثير 2018الحالية بين الولايات المتحدة والصين والتي بدأت في مارس 
إلى عواقب خطيرة مثل إغلاق الشركات، وأزمة واسع وعميق عمى المشيد النقدي والمالي والسياسي، ويمكن أن يؤدي 

بطالة ىائمة، وأزمة العممة، وتراجع العولمة، والكساد العالمي الكبير. ويمكن التأكيد  أن الحرب التجارية، باختصار، لا 
جراء  يمكنيا تحقيق أىداف الرئيس ترامب ويمكن تجنبيا عن طريق إصلاح الخمل الييكمي في التوازن التجاري وا 

 الات استراتيجية فعالة ودائمة.اتص
 

 البحث وأهدافه:أهمية 
تعتبر جميع دول العالم معنية بالحرب التجارية الأمريكية الصينية لكونيا تؤثر عمى العالم، نظرا لممقدرة الكبيرة لكلا 

والذي يعتبر  الدولتين، حيث يشكل اقتصادىما ما يقارب نصف الاقتصاد العالمي، ولكون الاقتصاد ىو العامل الرئيسي
وسيمة وغاية في نفس الوقت لمد النفوذ عمى الصعيد العالمي كان لابد من أن تقوم الولايات المتحدة بوضع حد لمقفزات 
الاقتصادية العملاقة لمصين، لكونيا تيدد السيطرة الأمريكية العالمية عمى الاقتصاد، ولاشك أن الاطلاع عمى أسباب 

ير من الفائدة من حيث الوصول الى استنتاجات ميمة لما سيكون عميو وضع ومجريات ىذه الحرب سيحقق الكث
 الاقتصاد العالمي.
 إشكالية البحث: 

من المعموم بأن أي حرب تبدأ بإجراءات ىجومية يقوم بيا احد الأطراف ضد طرف آخر، وحيث أن الولايات المتحدة 
اعمنت عن سمسمة من الإجراءات الاقتصادية التي تمثمت بفرض عقوبات اقتصادية عمى الصين  بقيادة دونالد ترامب

ورفع الرسوم الجمركية عمى المنتجات الصينية الموردة الى الولايات المتحدة، ومنع الشركات الأمريكية من الاستثمار في 
الصينية وخصوصا ما يتعمق بأشباه  السوق الصينية، بالإضافة إلى محاولة فرض حظر تكنولوجي عمى الشركات

الموصلات والشرائح الإلكترونية والذكاء الاصطناعي، فاقتضى الأمر ردا صينيا ، تمثل بإيقاف تصدير المعادن الميمة 

                                                           
  https://www.worldbank.org/en/country/china/overview البنك الدولي في الصين: نظرة عامة, الحساب الإلكتروني:  1
. 2014أكتوبر  25, "هل تستطيع الصين أن تنهض بسلام؟", ذا ناشيونال إنترست, جون جيه. ميرشايمر 2
 https://nationalinterest.org/commentary/can-china-rise-peaceously-10204  

(, 2012جراهام أليسون الحرب المقدرة: هل تستطيع أمريكا والصين الهروب من فخ ثيوسيديد؟ )نيويورك: هوتون ميفمين هاركورت,  3
. 2012 يونيو  9. راجع أيضًا جراهام أليسون, "فخ ثوسيديدس", فورين بوليسي, 231-185الصفحات 

https://foreignpolicy.com/2017/06/09/the-thucydides-trap/ 
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لمصناعة الأمريكية، وكذلك بفرض رسوم جمركية مرتفعة عمى جميع الواردات الصينية من الولايات المتحدة،. ومن 
 السؤال المطروح:الطبيعي أن يكون 

 ىل ستنجح الولايات المتحدة في حربيا؟-١ 
 ىل سيؤثر ذلك عمى سرعة النمو الاقتصادي في الصين وأي الطرفين سيحسم المعركة لصالحة؟-٢ 
ىل فعلا يمكن فصل اقتصاد الدولتين رغم تشابكو الشديد، أم أن الدولتان ستعودان الى طريق التعاون، بما يحقق -٣

، خصوصا وأن كلا الدولتين عاشتا أيام الحرب الباردة التي سببت الكثير من الخسائر لمبشرية جمعاء مصمحة الطرفين
 وخصوصا من الناحية الاقتصادية؟

 

 :البحثية منهج
عتمد البحث المنيج التحميمي القائم عمى جمع البيانات وتحميميا ومقارنتيا، حيث يوجد كم ىائل من الدراسات التي ا

الموضوع، بالإضافة الى سيل من التصريحات المتبادلة عمى وسائل الاعلام، وقد اعتمد البحث بشكل اساسي ناقشت 
عمى مراكز الدراسات والابحاث العالمية المختصة بالناحية الاقتصادية بالدرجة الأولى ثم الناحية السياسية والنواحي 

 الأخرى.
 :خطة البحث

سيتناول البحث دوافع الرئيس الأمريكي دونالد ترامب لشن حربة التجارية من الناحيتين الاقتصادية والسياسية ومن ثم 
سيتم توضيح المشاكل الييكمية للاختلالات التجارية والسبب وراء عدم قدرة الولايات المتحدة عمى إصلاح عجز حسابيا 

يكون من الصعب لمغاية إعاقة التقدم الإثبات أن التعزيز التكنولوجي من الجاري من خلال الحرب التجارية الحالية. وس
شأنو أن يزيد الناتج الإجمالي في الصين، وخاصة أجور العمال الميرة، وىو أمر ضروري لاقتصاد الصين الذي يعتمد 

ي الصين. ويكشف ىذا عمى الاستيلاك والذي تشتد الحاجة إليو، فضلًا عن كونو حاسماً لمحد من المدخرات الفائضة ف
عن سبب ميم وراء تصميم الصين الذي لا يتزعزع عمى تطوير التكنولوجيات. بالإضافة إلى ذلك، أشير إلى قدرة 
الصين عمى تطوير التكنولوجيات بنفسيا. علاوة عمى ذلك، أرى أن خنق التقدم التكنولوجي في الصين من المرجح أن 

ري. إن السعي لتحقيق الأىداف المتمثمة في إصلاح الخمل في التوازن التجاري يمحق الضرر بيدف إعادة التوازن التجا
وكبح التقدم التكنولوجي في الصين سيكون أمرًا صعبًا لأنو يأتي بنتائج عكسية. وأخيرا، أود أن أشير إلى أن أفضل 

نياء الحرب وتجنبيا، يتمخص في ا لتعجيل بالإصلاحات. وعمى رىان لمصين، من أجل حل الخمل في التوازن التجاري وا 
المدى القريب، يتعين عمييا منع المزيد من انخفاض قيمة الرنمينبي ورفع أسعار الفائدة. وقد تحتاج الولايات المتحدة إلى 
خفض فوائض حساب رأس المال، عمى سبيل المثال، من خلال السماح لمبنوك المركزية الأجنبية وتشجيعيا عمى 

 من الدولار الأميركي. ومن الضروري أيضاً أن تعود الولايات المتحدة والصين إلى طاولة تجميع عممة اصطناعية بدلاً 
 المفاوضات وتأسيس قناة حوار دائمة وفعّالة.

 أسباب الحرب
في تقييم الحرب التجارية الحالية الممفتة لمنظر، ىناك أربعة من المسائل المحورية المسألة الأولى التكاليف الاقتصادية 

 4مميار دولار. 15شرة لمتعريفات الجمركية، ويقدر أن شركات تصنيع الآلات الصينية ستتكبد خسارة تبمغ حوالي المبا
                                                           

4
ٍُِحس دولاس؟  200س هىٔغُحْ ضشحو وٌُىغحٔغ شٕغ، "جٌطكًٍُ جٌىٍّ: وُ هى ضأغُش جٌشعىَ جٌؿّشوُس جلأِشَىُس ػًٍ وجسدجش صُُٕس ذمُّ 

 .2018أغغطظ  1"فحَٕحٔشُحي ضحَّض جٌصُُٕس"، 

 http://www.ftchinese.com/story/001078732?full=y&archive 
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وتتعمق المسألة الثانية بالآثار السمبية لمثل ىذه  5صناعة يمكن أن تتأثر. 40مميون وظيفة أمريكية في  2.1ويتوقع أن 
ب التجارية الثنائية، وخاصة الحمائية، تنتيك قواعد منظمة التجارة حيث أن الحر  6الحروب عمى النظام التجاري الدولي

. وتنظر المسألة الثالثة إلى الاختلالات التجارية بين الولايات 7العالمية وتشكل مخاطر عمى النظام التجاري العالمي
يادة المدخرات المتحدة والصين، إذ أن العجز الأمريكي ناجم عن انخفاض المدخرات، وبالتالي فإن الحل ىو ز 

لم  1979وتناقش المسألة الرابعة أن التيديدات من إدارة ترامب لن تنجح بناءً عمى التاريخ، فمنذ عام  8الأمريكية.
 9تستسمم الصين أبدًا لمتيديدات التجارية الصادرة عن الولايات المتحدة.

قة الكمية لتفسير عجز الحرب التجارية ومع ذلك، ىناك عدد قميل جدًا من الأبحاث الاقتصادية التي تستخدم الطري
الحالية عن إصلاح الاختلالات التجارية من جية، ووقف التقدم التكنولوجي في الصين. إذا تمكنا من فيم الأسباب 
الجذرية للاختلالات التجارية، والعوامل الاقتصادية والسياسية لسموك الصين وردود أفعاليا، إلى جانب أىمية التواصل 

فمن المحتمل أن يتم التوصل إلى حمول مثالية تساعد البمدين عمى الخروج من الحرب، وسيتم العثور عمى الصحيح، 
 الطريقة الأقل إيلامًا ومن خلال القيام بذلك، يمكن تجنب مثل ىذه الحرب في المستقبل أيضًا.

 دوافع الرئيس الأمريكي ترامب لإعلان الحرب التجارية
والسياسية الرئيسية لمرئيس ترامب وصقور إدارتو في التعامل مع الصين بشأن القضايا سندرس الدوافع الاقتصادية 

 22التجارية. فبعد أن تولى دونالد ترامب منصبو، تدىورت العلاقات بين الولايات المتحدة والصين بشكل حاد في 
 10لصينية.بالمائة عمى بعض المنتجات ا 25، اقترح الرئيس ترامب فرض تعريفة بنسبة 2018مارس 

 تفسيرانوىذه التدابير ىي التي أدت إلى الحرب التجارية. ىناك  وأدت ىذه الخطوة في النياية إلى رد الصين بالمثل
، تريد الإدارة خفض أو عكس عجزىا التجاري الاقتصاديةرئيسيان وراء حرب ترامب التجارية مع الصين. فعمى الجبية 

مميار دولار سنويًا، مع  500"الولايات المتحدة تعاني من عجز تجاري قدره قائلًا:  2018أبريل  4اذ كتب ترامب في 
  11مميار دولار أخرى. لا يمكننا أن نسمح ليذا الأمر بالاستمرار!" 300سرقة ممكية فكرية بقيمة 

الولايات المتحدة يعتقد العديد من المعمقين الأمريكيين أن الخمل اليائل في التوازن يترجم إلى زيادة تدريجية في مديونية 
لمصين، والتي يعتبرونيا نقطة ضعف كبيرة بالنسبة لمولايات المتحدة، ويزعم بعض مستشاري ترامب أن "الحد من عائق 

                                                           
5
 Mark Muro, Jacob Whiton and Robert Maxim, "How China's Proposed Tariffs Could Affect U.S. 

Workers and Industries",TheBrookingsInstitution, April 9, 2018. 

https://www.brookings.edu/blog/the-avenue/2018/04/09/how-chinas-tariffs-co uld-affect-u-s-workers-

and-industries./ 
6

 والاقتصاد الصٌن ،"ن؟والصٌ المتحدة الولاٌات بٌن التجاري الاحتكاك من النجاة التجاري النظام ٌستطٌع هل" لورانس،. زد روبرت*  

 .26-66(: 6102 أٌلول/سبتمبر) 5 العدد ،66 العالمً
7

6102 ماٌو٠١ " الصٌن مع الأمرٌكٌة التجارٌة للسٌاسة المزدوجة المعاٌٌر" رودرٌك، دانً   

https://www.project-syndicate.org/commentary/american-trade-policy-double-  standard-bydani-

rodrik-2018-05?barrier Accesspaylog. 
8
 .6102 ٌولٌو 30 ، ،"الصٌن مع التجارٌة الحرب خسارة لخطر معرضة المتحدة الولاٌات" ستٌجلٌتز، جوزٌف 

 https://www.project-syndicate.org/commentary/trump-loses-trade-war-with-ch    ina-by-joseph-e--

stiglitz-2018-07؟barrier-accesspaylog  
9
 .6102 ٌونٌو 65 الخارجٌة الشؤون." تنجح لن التهدٌدات أن ٌظهر التارٌخ: تتصاعد التجارٌة ترامب حرب" كارنٌجً، ألٌسون" 

 https://www.foreignaffairs.com/articles/2018-06-25/trumps-trade-war-escalates  
10

 بٌان المتحدة، للولاٌات التجاري الممثل مكتب ،التجارةفً  الصٌن تمارسه الذي الظلم لمعالجة قوٌة إجراءات عن ٌعلن ترامب الرئٌس 

 .6102، آذار٢٢ صحفً،

 https://ustr.gov/aboutus/policyoffices/pressoffice/pressreleases/2018/ march /president-trump-announces-strong. 
11
 .6102 أبرٌل 4 توٌتر، الصٌن، مع التجارٌة والحرب الأمرٌكً التجاري العجز على ترامب. ج دونالد تعلٌق 

 https://twitter.com/realDonaldTrump/status/981492087328792577  
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وقد تُرجمت ىذه المشاكل  12العجز التجاري" من شأنو أن يزيد من نمو الناتج المحمي الإجمالي في الولايات المتحدة.
 13ي الاقتصاد الأمريكي إلى تباطؤ النمو، وعدد أقل من الوظائف، وارتفاع الدين العام.البنيوية المرتبطة بالتجارة ف

، وبالنظر إلى صعود الصين، يريد ترامب وصقور إدارتو إبطاء تقدم الصين نحو الظيور كقوة السياسيةعمى الجبية 
 14عظمى في مجال التكنولوجيا الفائقة.

القطاعات الرئيسية المستيدفة ىي الآلات والإلكترونيات وتكنولوجيا المعمومات. وىذا يعادل استيداف الولايات المتحدة  
المستوحاة من خطة تطوير الصناعة  - 2025صنع في الصين  -بشكل مباشر لخطة الحكومة الصينية العشرية 

يدف إلى تعزيز التصنيع في الصين من خلال التقدم السريع لمحكومة الألمانية والمعروفة بالخطط الرباعية، والتي ت
 15لعشر صناعات عالية التقنية.

ومن الجدير بالذكر أن المشاكل الأساسية المتمثمة في اختلال التوازن التجاري والتيديد المتصور من الصين الصاعدة  
 ي والديمقراطي في الولايات المتحدة.بسرعة ربما تكون من بين المخاوف القميمة المشتركة بين الحزبين الجميور 

 إمكانية تحقيق أهداف الولايات المتحدة من الحرب التجارية:
 :لتبيان مدى فائدة الحرب التجارية لمولايات المتحدة لابد من توضيح النقاط الأتية 
 مدى مقدرة الإجراءات الأمريكية ضد الصين عمى كبح العجز في الحساب الجاري الأمريكي -1

ربما لن تتمكن الولايات المتحدة من خفض أو وقف العجز في الحساب الجاري بشكل كبير في المستقبل المنظور، ولا 
يتم تحديد الميزان التجاري بشكل أساسي من خلال السياسات التجارية مثل التعريفات الحمائية، بل إن الخمل التجاري 

ير لممشاكل الذي تتبناه الصين، بالتزامن مع الفوائض التي حققتيا يمثل مشكمة ىيكمية، وقد ساىم نموذج التنمية المث
الولايات المتحدة في حساب رأس المال بفضل أسواق رأس المال اليائمة التي تتمتع بيا البلاد، في تفاقم عجز الحساب 

 الجاري في الولايات المتحدة.
 نموذج التنمية الإشكالي في الصين والمدخرات الفائضة المستمرة -2

، ومع ذلك، فقد 1978لقد انطمق الاقتصاد الصيني منذ الإصلاحات الاقتصادية التي قام بيا دنغ شياو بينغ في عام 
أدى الاستثمار المطول عمى نطاق واسع إلى خمق قدرة فائضة في مجموعة من القطاعات الاقتصادية والتي أدت 

الصينية العديد من شركات إدارة الأصول وتديرىا الدولة  بدورىا إلى نشوء قروض متعثرة. وعمى ىذا فقد أنشأت الحكومة
وضخت كميات ضخمة من رأس المال إلى بنوك الدولة، لضمان إعادة الرسممة. ومع ذلك، فإن "الأسر الصينية ىي 

، من خلال تحويل كميات ىائمة أولاالتي تُركت في نياية المطاف لتدفع ثمن الفوضى الناجمة عن القروض المتعثرة، 
ن الموارد لدفع الخسائر المتوقعة عمى القروض المتعثرة، تقوم البنوك بتسوية ىذه الفوضى" حيث استحوذت الييئات م

، فرضت الييئات ثانياالتنظيمية عمى جزء كبير من الدخل الصيني الذي كان من الممكن أن يمول الاستيلاك. 
قراض. وتبقي ىذه السياسة أسعار الفائدة عمى الإقراض التنظيمية فارقا واسعا بين أسعار الفائدة عمى الودائع والإ

                                                           
12
 .2018َىُٔى  30دَفُذ فشوَ، "جٌؼؿض جٌطؿحسٌ هى ِشىٍس جٌصُٓ"، ِؿٍس أضلأطُه،  

 https://www.theatlantic.com/ideas/archive/2018/06/china-losing-the-trade-war   /.563030/  
13
 https //   2016عرطّرش  29ذُطش ٔحفحسو ووٍَرش سوط، "ضغؿًُ خطس ضشجِد جلالطصحدَس: آغحس عُحعس جٌطؿحسز وجٌطٕظُُ وجٌطحلس"،  

assets.donaldjtrump.com/Trump_Economic_Plan.pdf.  
14
 .2018َىٌُى  25ؾُفشٌ عحوظ، "ضشجِد َغشق أِشَىح ِّح َؿؼٍهح ػظُّس"، وجشٕطٓ ذىعص،   

 https://www.washingtonpost.com/news/theworldpost/wp/2018/07/25/us-china-

  .noredirect=on&utm_term=.cla68c851f2f  /؟2
15
 .2015َى ِح 19"، ِؿٍظ جٌذوٌس جٌصٍُٕ، 2025ئصذجس خطس صٕغ فٍ جٌصُٓ  

 http://english.gov.cn/policies/latest_releases/2015/05/19/content_2814751107    03534. htm.  
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والودائع منخفضة؛ وىي الأولى من نوعيا التي أدت إلى إبطاء معدل نمو القروض المتعثرة وأسعار الفائدة عمييا 
حيث أن الحكومة الصينية توفر قنوات استثمارية محدودة لمغاية ونظام أمان اجتماعي  16وضمنت ربحية البنك.

وعمى ىذا فإن الأسر الصينية ليس أماميا خيار سوى الإيداع في البنوك، وبالتالي فإنيم يضطرون إلى قبول ضعيف، 
 عوائد منخفضة لمغاية عمى مدخراتيم، وىو ما يقيد استيلاك الأسر ويدفع مدخرات الأسر إلى الارتفاع.

أواخر العقد الأول من القرن الحادي والعشرين.  لقد أدركت القيادة الصينية خطر التنمية غير المتوازنة في البلاد منذ 
بعد سنوات من العمل، يتقدم التغيير الييكمي الاقتصادي في الصين، ولو ببطء. وقد تزايد الاستيلاك الخاص في 

الولايات مقارنة بمتوسط (17)%،40، لكنو لم يصل بعد إلى 2010الصين كنسبة من الناتج المحمي الإجمالي منذ عام 
مقابل  19% من الناتج المحمي الإجمالي46يبمغ إجمالي معدل الادخار في الصين أكثر من ( 18) %.68المتحدة البالغ 

 20% في الولايات المتحدة.17.3
من المؤكد أن الفجوة بين معدل الادخار الإجمالي ونسبة الاستثمار إلى الناتج المحمي الإجمالي الاسمي قد ضاقت 

مميار دولار  241المدخرات قائمة، مما أدى إلى توليد فائض إجمالي في الحساب الجاري قدره  ومع ذلك، لا تزال وفرة
 2017.21في عام 

في الاقتصاد المغمق، تؤدي المدخرات الزائدة إلى الركود، ولكن الاقتصاد المفتوح لديو بديل آخر: يستطيع المدخرون 
من ىذه المدخرات الفائضة تدفقات رأسمالية ىائمة وحساب  وسيكون لدى المستفيد 22المحميون الاستثمار في الخارج.

 رأسمالي
وسوف تحدث الفوائض في دول مثل الولايات المتحدة، ويساىم الإفراط في الادخار في تفاقم الاختلال العميق في 

 التوازن التجاري في عالم اليوم المترابط.
 فائض حساب رأس المال الأمريكي وعجز الحساب الجاري -3

لشخص المطمع عمى محاسبة ميزان المدفوعات أن مجموع الحساب الجاري وحساب رأس المال يجب أن يساوي يعرف ا
الصفر. وتتمتع الولايات المتحدة بأسواق رأسمالية منفتحة وميسرة لمغاية وبإدارة مالية تتمتع بقدر كبير من المصداقية، 

الصين، إلى تصدير جزء كبير من مدخراتيا الفائضة إلى  الأمر الذي يجذب البمدان التي تتمتع بفوائض تجارية، مثل

                                                           
16
 .2011ٔىفّرش  22َىهحْ ضشحٔغ وٌُٓ شٍ، "جٌصُٓ رجش جلاعطهلان جٌّٕخفض ضكطحؼ ئًٌ ئصلاقحش ؾحدز"، ِٕطذي ششق آعُح،  

 http://www.eastasiaforum.org/2011/11/22/low-consumption-china-needs-serio    us-reforms./  
17

، 2018أغغطظ  CEIC،  16جلاعطهلان جٌخحص فٍ جٌصُٓ: جٌٕغرس جٌّثىَس ِٓ جٌٕحضؽ جٌّكٍٍ جلإؾّحٌٍ"، لحػذز ذُحٔحش  

https://www.ceicdata.com/en/indicator/china/private-consumption--of-nominal   -gdp  
18
 .2018أغغطظ  CEIC، 16"جلاعطهلان جٌخحص فٍ جٌىلاَحش جٌّطكذز: جٌٕغرس جٌّثىَس ِٓ جٌٕحضؽ جٌّكٍٍ جلإؾّحٌٍ"، لحػذز ذُحٔحش  

 https://www.ceicdata.com/en/indicator/united-states/private-consumption of nominal-gdp       
19
 .2018أغغطظ CEIC  16حٌٍ فٍ جٌصُٓ"، لحػذز ذُحٔحش "ِؼذي جلادخحس جلإؾّ  

 https://www.ceicdata.com/en/indicator/china/gross- Savings-rate  
20
 ، 2018 أغغطظ CEIC،  16ِؼذي جلادخحس جلإؾّحٌٍ فٍ جٌىلاَحش جٌّطكذز"، لحػذز ذُحٔحش  

https://www.ceicdata.com/en/indicator/united-states/gross-  
21
 أغغطظ  CEIC، 16"ِؼذي جلادخحس جلإؾّحٌٍ فٍ جٌصُٓ"، لحػذز ذُحٔحش   

2018 ، https://www.ceicdata.com/en/indicator/china/gross- Savings-rate جلاعطػّحس فٍ جٌصُٓ: ٔغرس جٌٕحضؽ" .

 ، 2018 أغغطظ  CEIC، 16جٌّكٍٍ جلإؾّحٌٍ"، لحػذز ذُحٔحش 

https://www.ceicdata.com/en/indicator/china/investment--nominal-gdp جٌٕحضؽ جٌّكٍٍ جلإؾّحٌٍ ٌٍصُٓ"، جٌرٕه" .

 ،2018أغغطظ  16جٌذوٌٍ، 

 https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD?end=2017& 

Locations- CN&start=2006 

جلإؾّحٌٍ ٔغرس جٌكغحخ جٌؿحسٌ ئًٌ جٌٕحضؽ جٌّكٍٍ جلإؾّحٌٍ جلاعٍّ هٍ ئؾّحٌٍ ِؼذي جلادخحس ِطشوقًح ِٕه ٔغرس جلاعطػّحس ئًٌ جٌٕحضؽ جٌّكٍٍ 

 جلاعٍّ. فحتض جٌكغحخ جٌؿحسٌ هى جٌٕحضؽ جٌّكٍٍ جلإؾّحٌٍ ِضشوذح فٍ ٔغرس جٌكغحخ جٌؿحسٌ ئًٌ جٌٕحضؽ جٌّكٍٍ جلإؾّحٌٍ جلاعٍّ.
22
 John A. Hobson, Imperialism: A Study (New York: James Pott and Co., 1902), pp. 50-59. 
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مميار  375، بمغ إجمالي صافي التدفقات المالية إلى الولايات المتحدة أكثر من 2017الولايات المتحدة. وفي عام 
 علاوة عمى ذلك، في النظام التجاري الحالي، يمكن23مميار دولار.  400دولار، وتجاوز العجز في حساب رأس المال 

ويشير تحميل السببية  لحالة الولايات المتحدة إلى أن التغيرات  24لحساب رأس المال أيضًا أن يحرك الحساب الجاري.
 25في رصيد حساب رأس المال  يتسبب في تغيير رصيد الحساب الجاري.

لات في حساب رأس وقد أثبت التاريخ أيضاً أن التدفقات التجارية في كثير من الحالات تحولت من أجل استيعاب التحو 
(: "إن العلاقة بين حساب رأس المال 2017عام، كتب بيتيس ) 200المال. في بحثو النوعي عن التاريخ المالي لمدة 

والحساب الجاري معقدة لمغاية ويمكن أن تعمل في كلا الاتجاىين... من المفترض أن تكون لتدفقات التجارة الأولوية، 
ولوية". ومن المفترض أن تتكيف ىذه النظرية من أجل تحقيق التوازن في التدفقات وأن تكون لتدفقات رأس المال الأ

التجارية، ورغم أن ىذا قد يكون صحيحاً في بعض الحالات، وربما كان صحيحاً في قسم كبير من تاريخ البشرية 
قتصادات الكبيرة مثل الحديث، فإنو ليس صحيحاً بالضرورة، ويكاد لا يكون صحيحاً اليوم، عمى الأقل بالنسبة للا

 26الاقتصاد الصيني والأمريكي.
وما لم تتمكن الولايات المتحدة من قمب فوائضيا الضخمة في حساب رأس المال، فمن المرجح أن يظل العجز 

 الإجمالي في الحساب الجاري ضخما.
 إمكانية وقف التقدم التكنولوجي الذي حققته الصين -4

"، أو بشكل أكثر دقة، 2025المتحدة لإفساد مبادرة الصين "صنع في الصين  وعمى نحو مماثل، سوف تناضل الولايات
تعزيز التكنولوجيا، إذ يتم تشجيع الابتكار التكنولوجي والاستثمار من قبل الحكومة الصينية، من الناحية النظرية، في 

لناتج الإجمالي لمبلاد، وتعزيز أجور المرحمة الحالية من التنمية الصينية، فإن التقدم التكنولوجي سوف يعمل عمى زيادة ا
وىو 27العمال الميرة، وىو ما يشكل أىمية بالغة للاقتصاد الصيني الذي يعتمد عمى الاستيلاك والذي تشتد الحاجة إليو.

ما يعني أن ارتفاع كفاءة الآلات بفضل التكنولوجيا الحديثة في الصين من شأنو أن يؤدي إلى ارتفاع إنتاج الصين 
مال الصينيين الذين يمتمكون درجات البكالوريوس عمى الأقل. يلاحظ أن العمال الحاصمين عمى درجة وأجور الع

البكالوريوس أو درجات أعمى ىم في الأساس من الطبقة المتوسطة والطبقة العميا في الصين، وسوف يمثل ىؤلاء 
وات الثلاث إلى الأربع المقبمة، ومن % من المستيمكين في المناطق الحضرية الصينية في السن90العمال أكثر من 

وعمى ىذا النحو، فإن ارتفاع أجورىم لو أىمية حيوية  28المتوقع أن يساىموا بأكبر قدر في الاستيلاك المحمي الصيني.
 بعيدا عن الاقتصاد الذي يحركو الاستثمار. 29في دفع البلاد نحو اقتصاد يحركو الاستيلاك المحمي.

                                                           
23
، "ِغف جلأػّحي جٌكحٌُس )وصجسز جٌطؿحسز فٍ جٌىلاَحش جٌّطكذز(، أذشًَ 2017جٌىلاَحش جٌّطكذز. جٌّؼحِلاش جٌذوٌُس: جٌشذغ جٌشجذغ وجٌؼحَ  

2018 ، https://apps.bea.gov/scb/2018/04-april/0418-quartly-international ns.htm# 
24

 
25

 .......  
26
 .2017فرشجَش  2ِحَىً ذُطُظ، "هً ذُطش ٔحفحسو ِخطة فٍ جٌطؿحسز؟"، جلأعىجق جٌّحٌُس جٌصُُٕس،  

 https://carnegieendowment.org/chinafinancialmarkets/67867?lang=en  
27
وضىصَغ جٌذخً"، وسشس ػًّ جٌّىطد جٌىطٍٕ ٌٍركىظ جلالطصحدَس قىي جلطصحدَحش ؾُفشٌ د. عحوظ، "جٌركع وجٌططىَش وجٌطكىي جٌهُىٍٍ  

 .2018جٌزوحء جلاصطٕحػٍ، َٕحَش 
28
ِحَى  3وٌّحرج َشىً ضهذَذًج لأهذجف ضشجِد جٌطؿحسَس؟ وجشٕطٓ ذىعص،  - 2025وشَغطُٓ هىذىًَ، "ِح جٌزٌ َ صٕغ فٍ جٌصُٓ  

2018 . https://www.washingtonpost.com/news/monkeycage/wp/2018/05/03/what-ismade-in-china-2025-

and-why-is- it-a-threat-to-trumps-trade-goals/?utm_term=  
29
 . جٔظش2017ِحَى  23جلاضؿحهحش جٌؿذَذز ٌلاعطهلان جٌصٍُٕ"، ششوس ذىعطٓ جلاعطشحسَس وِؼهذ ػٍٍ ذحذح ٌلأذكحظ،  

 http://i.aliresearch.com/img/20170523/20170523171542.pdf . 
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شركة  1775ت الصين تصميميا عمى تضييق الفجوة بينيا وبين الدول المتقدمة إذ يوجد الآن ومن الناحية العممية، أبد
(، كما تُظير أحدث بيانات "كثافة البحث والتطوير" 2016-2000وخلال الفترة ) 30صينية لرأس المال الاستثماري.

التطوير كنسبة من الناتج المحمي الصادرة عن منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية، زاد استثمار الصين في البحث و 
 2017وبحمول نياية عام  31%، متفوقا بذلك عمى الاتحاد الأوروبي.2% إلى أكثر من 1الإجمالي من أقل من 
 32شخص. 10000براءة اختراع لكل  9.8مميون براءة اختراع، مما يعني في المتوسط  1.36حصمت الصين عمى 

ب عمى صادرات الرقائق لاستخداميا في الأجيزة الإلكترونية، اقترحت وفي ضوء الحظر الذي فرضتو إدارة ترام
مميار دولار لبناء صناعة الرقائق المحمية، وصياغة إطار استراتيجي شامل  50الحكومة الصينية استثمار ما يقرب من 

 33(. 2018ة الصيني، لمبادرات الرقائق الخاصة بيا، ودعت إلى توظيف أفضل الباحثين محميًا ومن الخارج )مجمس الدول
وقد أثبت التاريخ المعاصر أن الصين قادرة عمى تطوير التقنيات في الداخل. عمى سبيل المثال، في الخمسينيات 
والستينيات من القرن الماضي، ودون أي مساعدة خارجية، صنعت الصين أسمحة نووية لكسر "احتكار القوى العظمى 

وثلاثين شيرًا، نجحت الصين في تفجير قنبمتيا الذرية  والقنبمة الييدروجينية في للأسمحة النووية" وفي غضون اثنين 
 34عمى التوالي. 1967و 1964عامي 

فضلًا عن ذلك فإن تصورات القيادة الصينية لمولايات المتحدة كثيراً ما تتمون بفمسفة السياسة الواقعية. وىم يشتبيون في 
التجارية "كعصا" لكبح نمو الصين لأنيم يرون فييا نظرة محصمتيا صِفر تجاه  أن الولايات المتحدة ربما تستخدم الحرب

الصين الصاعدة. إن منع الصين من تطوير التكنولوجيات قد يؤدي إلى تسريع تحركات الصين نحو التقدم التكنولوجي 
وجي. علاوة عمى ذلك، وكما المحمي. ولذلك، فمن المرجح أن تفشل الحرب التجارية التي تيدف إلى منع تعزيزىا التكنول

ذكرنا سابقًا في ىذا القسم، فإن التقدم التكنولوجي ضروري لتحقيق تحول الصين من الاقتصاد القائم عمى الاستثمار إلى 
الاقتصاد القائم عمى الاستيلاك، والذي بدوره أمر بالغ الأىمية لخفض المدخرات الفائضة في الصين. ومن ثم، فمن 

رف ترامب الإضرار بيدف إعادة التوازن التجاري الذي يريده ىو وبلاده. إن وقف التقدم المرجح أن يكون تص
التكنولوجي في الصين من شأنو أن يؤدي إلى تفاقم الميزان التجاري أو عمى الأقل إبطاء العممية نحو اقتصاد قائم عمى 

 التجاري. الاستيلاك في الصين، مما يستمزم بذل جيود أكبر لمعالجة اختلال التوازن
 خسائر الصين الممموسة

 2018لا يمكن دحض أن الصين تعرضت لضربة قوية من الحرب التجارية. عمى مدى فترة خمسة أشير بين مارس 
 35٪ تقريبًا.18، انخفض مؤشر شنغياي المركب، وىو مقياس لسوق الأوراق المالية الصينية، بنسبة 2018وأغسطس 

ولأن الصين لا تزال تعتمد عمى التصدير، فالحرب التجارية قد تجعل  36٪ تقريبًا.8بنسبة  وانخفضت قيمة الرنمينبي
                                                           

30
 ://http. 2017"ضكًٍُ جعطػّحس سأط جٌّحي جلاعطػّحسٌ جٌصٍُٕ"، وصجسز جٌؼٍىَ وجٌطىٕىٌىؾُح جٌصُُٕس، عرطّرش  

  www.most.gov.cn/kjbgz/201709/P020170906315017505184.pdf‏ 
31
وجٌططىَش فٍ ِٕظّس جٌطؼحوْ جلالطصحدٌ وجٌطُّٕس (، "أقذظ جٌطمذَشجش ٌلاعطػّحس فٍ جٌركع 2018ِٕظّس جٌطؼحوْ جلالطصحدٌ وجٌطُّٕس ) 

  https://www.oecd.org/sti/DataBrief_MSTI_2018.pdfوجلالطصحدجش جٌىرشي"، فرشجَش، 
32
 .2018فرشجَش  19جٌصُٓ ضمىد طٍرحش ذشجءجش جلاخطشجع ػًٍ ِغطىي جٌؼحٌُ"، ووحٌس أٔرحء شُٕخىج،  

 http://www.xinhuanet.com/english/2018-02/19/c_136985074.htm  
33

-http://www.gov.cn/xinwen/2018 ، 2018أذشًَ  21"، ِؿٍظ جٌذوٌس جٌصٍُٕ، 2025"ضؼضَض "صٕغ فٍ جٌصُٓ  

04/21/content_5284637.htm  
34
 ، 2006هحٔض َ. وشَغطٕغٓ، "جلأعٍكس جٌٕىوَس"، جضكحد جٌؼٍّحء جلأِشَىُُٓ، ٔىفّرش  

https://fas.org/nuke/guide/china/nuke/index.html  
35
 .2018أغغطظ  16جٌّشود،  SSEؾىؾً فحَٕحٔظ، ِإشش  

 https://www.google.com/search?q=SHA:000001&tbm=fin#scso=_oYDRW-

K mD6nbjwTQ1Zcg1:0,_bnfcW8vFBYSpjwTVt5SIBg2:0  
36
 جٌصُٓ/جٌىلاَحش جٌّطكذز عؼش صشف جٌؼّلاش جلأؾٕرُس، ذٕه جلاقطُحطٍ جٌفُذسجٌٍ فٍ عحٔص ٌىَظ،  
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مميار دولار وستتسبب في البطالة، خاصة في الساحل الشرقي  15شركات التصنيع الصينية تخسر ما يقرب من 
 37لمصين.

ادية غير المستدام اجتماعيا وبيئيا، فإن وفي خضم القضايا الداخمية التي تواجييا الصين نتيجة لنموذج التنمية الاقتص
ذا استمرت الحرب التجارية، فقد تزداد  الحرب التجارية لن تؤدي إلا إلى دفع قيمة اليوان إلى المزيد من الانخفاض. وا 
ضغوط البيع في السوق عمى الرنمينبي. وبالإضافة إلى ذلك، فإن المؤشرات الاقتصادية الأمريكية تبدو جيدة، كما أن 

ع أسعار الفائدة الذي لا مفر منو تقريباً سوف يسيل المزيد من انخفاض قيمة الرنمينبي. وستكون العواقب المترتبة رف
عمى المزيد من انخفاض قيمة اليوان ىي: ارتفاع تكمفة جميع الواردات، وانخفاض القيمة الحقيقية لدخل الأسرة الصينية، 

سمع والخدمات، وارتفاع الناتج المحمي الإجمالي في البلاد بالفعل. وانخفاض الاستيلاك الخاص، وزيادة إنتاج ال
والادخار المفرط، وىو ما من شأنو أن يجعل اقتصاد الصين ضعيفاً ويؤدي إلى تعميق الخمل في التوازن التجاري 

، وىذا من شأنو أن يثير القائم، والسيناريو الأسوأ ىو اندلاع حرب تجارية مستمرة مقترنة بارتفاع أسعار الفائدة الأمريكية
 مشاعر عامة سمبية لمغاية وقد يتسبب في ىروب رؤوس الأموال عمى نطاق واسع من الصين.

 هل يمكن إنهاء الحرب وتجنبها؟
ومن الممكن إنياء الحرب التجارية الثنائية وتجنبيا من خلال حل الاختلالات التجارية الييكمية ومن خلال إجراء 

 الة ودائمة بين البمدين.اتصالات استراتيجية فع
ويتعين عمى الصين أن تعمل عمى تسريع وتيرة الإصلاحات لتشجيع موجة جديدة من المستيمكين، عمى سبيل المثال، 
يتعين عمى الصين أن تعمل عمى إنشاء نظام شامل وقوي لمسلامة الاجتماعية وتحرير أسواقيا المالية لتمكين المواطنين 

ي أصول آمنة وميسرة بدلًا من إيداع المدخرات في البنوك، خلاف ذلك، لا يزال ىناك تكاليف العاديين من الاستثمار ف
كبيرة، والتي تتحمميا بطريقة أو بأخرى الأسر الصينية. من المؤكد أن التحول لا يمكن أن يكون سيلا؛ لأن مثل ىذه 

 مية والنخب( إلى خاسرين.الإصلاحات في الصين ستحول مجموعات المصالح الخاصة )مثل الحكومات المح
وفي الأمد القريب، يتعين عمى الصين أن تدافع عن عممتيا المتراجعة وأن ترفع أسعار الفائدة. انخفضت قيمة اليوان 
الصيني بشكل حاد منذ الحرب التجارية. وكما زعمنا سابقاً، فإن انخفاض قيمة اليوان من شأنو أن يؤدي إلى المزيد من 

ر الصينية، وتعزيز المدخرات المحمية الفائضة، وفي نياية المطاف، توسيع فوائض الحساب تقييد استيلاك الأس
الجاري. ومن أجل تخفيف الوضع وعكس الاتجاه اليبوطي، قد تستخدم الحكومة الصينية احتياطيات النقد الأجنبي 

 3.1ين من النقد الأجنبي لشراء الرنمينبي والحفاظ عمى ضوابط رأس المال في وقت واحد، تبمغ احتياطيات الص
 38تريميون دولار، وىو ما يظل فوق الخط الأحمر.

 ولا يزال ىناك مجال لمبنك المركزي الصيني لإنفاق احتياطيات النقد الأجنبي لمنع انخفاض قيمة اليوان.
رمة عمى رأس المال لقد عممنا التاريخ أن الجمع بين استخدام احتياطيات النقد الأجنبي لشراء الرنمينبي والضوابط الصا

من الممكن أن يكون فعالًا عمى المدى القصير لدفع قيمة اليوان إلى الارتفاع مقابل الدولار الأمريكي. في الآونة 
مميار دولار من  500، استخدمت الصين ما يقرب من 2016إلى عام  2015الأخيرة، في الفترة من منتصف عام 

                                                                                                                                                                                
https://fred.stlouisfed.org/series/EXCHUS  

37
ٍُِحس دولاس؟"،  200هىٔغُحْ ضشحو وٌُىغحٔغ شٕغ، "جٌطكًٍُ جٌىٍّ: ِح ِذي ضأغُش جٌطؼشَفحش جلأِشَىُس ػًٍ وجسدجش صُُٕس ذمُّس  

  http://www.ftchinese.com/story/001078732 ?full=y&archive ، 2018أغغطظ  1شحي ضحَّض جٌصُُٕس، فحَٕٕ
38

-CEIC، 2018، https//:  www.ceicdata.com/en/china/officialجقطُحطُحش جٌصُٓ ِٓ جٌٕمذ جلأؾٕرٍ، لحػذز ذُحٔحش  

reserve-asset-and-other-foreign-cu rrency-asset/foreign-  reserves وَشي جٌؼذَذ ِٓ جلالطصحدَُٓ أْ جٌخظ جلأقّش .

ضشٍَُىْ دولاس. وئرج جػطرشش ضىجذظ سأط جٌّحي فؼحٌس، فاْ جٌّرحدب جٌطىؾُهُس ٌصٕذوق جٌٕمذ جٌذوٌٍ  3ضشٍَُىْ دولاس ئًٌ  2.7َطشجوـ ذُٓ 

 ضشٍَُىْ دولاس. 1.8ضىصٍ ذّرٍغ 
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ارمة عمى رأس المال، الأمر الذي ساىم في ارتفاع قيمة اليوان في عام احتياطيات النقد الأجنبي ونفذت ضوابط ص
ومن الممكن أن تساعد أسعار الفائدة المرتفعة أيضا في حفظ قيمة العممة المحمية فمن ناحية، إذا اضطرت  2017.39

حمر"، فإن رفع الصين إلى إنفاق احتياطيات ضخمة لمدفاع عن اليوان وانخفضت الاحتياطيات إلى ما دون "الخط الأ
أسعار الفائدة المحمية من شأنو أن يساعد في جذب رأس المال الأجنبي ومنع المستثمرين من المغادرة. ومن ناحية 

 40أخرى، فإن ارتفاع أسعار الفائدة يمكن أن يقمل من المدخرات المحمية ويحفز الاستيلاك.
إلى  1996تالية. ويخمص بحث تجريبي يغطي الفترة من إن ارتفاع الفائدة سيؤدي إلى ارتفاع الاستيلاك في الفترة ال

% في سعر الفائدة الحقيقي من الممكن أن تعمل عمى تعزيز الاستيلاك الصيني وخفض 1إلى أن زيادة بنسبة  2009
 41 %.0.6معدل ادخار الأسر الحضرية بنسبة 

عن طريق زيادة المدخرات الأمريكية من بالنسبة لمولايات المتحدة، يوصي الاقتصاديون بتخفيض عجز الحساب الجاري 
ومع ذلك فإن زيادة المدخرات الأمريكية قد لا تكون كافية لحل مشكمة العجز في  42خلال السياسات النقدية والمالية.

الحساب الجاري، ويمكن أيضًا أن يكون الحساب الجاري الأمريكي مدفوعًا بحساب رأس المال. ويتعين عمى الولايات 
تنفذ سياسات تعمل عمى تغيير فائض حساب رأس المال لدييا. وبشكل أكثر تحديداً، لكي تتمكن الولايات المتحدة أن 

المتحدة من خفض عجز الحساب الجاري في الولايات المتحدة أو القضاء عميو بشكل كبير، تحتاج إلى خفض أو 
أن الدولار، باعتباره عممة عالمية، يسيل  تغيير صافي تدفقات رأس المال إلى الداخل بشكل كبير. ومن الجدير بالذكر

عمى المستوى الجزئي المعاملات الدولية؛ وعمى المستوى الكمي، فيي بمثابة عممة احتياطية عالمية. أنيا آمنة ومستقرة 
ون نسبيا. ومن ثم، تقوم العديد من البنوك المركزية الأجنبية بتجميع الدولار الأمريكي في احتياطاتيا ويقوم المستثمر 

الأجانب بشراء الأصول الأمريكية في العالم الذي تحكمو العولمة، يكون لدور الدولار تأثير قوي عمى فوائض حساب 
رأس المال/عجز الحساب الجاري. وما دامت الدول الأجنبية تفضل الدولار الأمريكي في معاملاتيا، فإن الولايات 

حدة النقدية العالمية المستقمة عن أي عممة وطنية قد تكون المتحدة سوف تحافظ عمى عجز حسابيا الجاري، إن الو 
بديلًا لمدولار الأمريكي، ومع ذلك، يجب عمى صناع القرار في الولايات المتحدة، أولًا وقبل كل شيء، أن يتفقوا عمى 

 وقد يضعون أيضاً قواعد تمنع البنوك المركزية الأجنبية من تجميع الدولار. 43ىذا الأمر،
مجال لدى صناع القرار في كلا البمدين إلا أن يفكروا بعناية عمى المستوى الاستراتيجي من خلال التخمي كما أنو لا 

عن استراتيجية العين بالعين. وحتى لو كانت لدى الولايات المتحدة والصين مصالح متباينة بشدة ومتنافسة في بعض 
ست مستدامة. تحدث المفاىيم الخاطئة والصراعات في الأحيان، فيجب عمى الجانبين أن يدركا أن الحرب التجارية لي

 44غياب التواصل.
                                                           

39
ٌؼّلاش جلأؾٕرُس، ذٕه جلاقطُحطٍ جٌفُذسجٌٍ فٍ عحٔص ٌىَظ، جٌّشؾغ ٔفغه. جٌصُٓ/جٌىلاَحش جٌّطكذز عؼش صشف ج 

https://fred.stlouisfed.org/series/EXCHUS  
40
  https://scholar.harvard.edu/files/nbairoliya/files/lec11.pdf ٌٍطؼشف ػًٍ ِفهىَ جٌّٕىرؼ، جٔظش  
41
ك جٌكضشَس فٍ جٌصُٓ"، وسلس ػًّ ٌصٕذوق جٌٕمذ جٌذوٌٍ، عرطّرش ِحٌهحس ٔحذحس، "جلأهذجف وأعؼحس جٌفحتذز وجدخحس جلأعش فٍ جٌّٕحط 

2011 ،https//:  www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2016/12 /31/Targets-Interest-R ates-  and-

Household- Saving-in-Urban-China-25260  
42
هً  –جٌٕحشثس،" فٍ جلاخطلالاش جٌؼحٌُّس وِشىٍس جٌذَىْ جلأِشَىُس  ذحسٌ آَىٕؿشَٓ وَىٔؽ ضشىي ذحسن، "جلاخطلالاش جٌؼحٌُّس وجلأعىجق 

. ؾىصَف عطُؿٍُطض، "جٌىلاَحش جٌّطكذز ِؼشضس ٌخطش 44-14(، 2006َٕرغٍ ػًٍ جٌذوي جٌٕحُِس دػُ جٌذولاس جلأِشَىٍ؟ )فىٔذجد، لاهحٌ، 

 .2018َىٌُى  30خغحسز جٌكشخ جٌطؿحسَس ِغ جٌصُٓ"، ذشوؾُىص عٕذَىُص، 
43
، لرً لّس ِؿّىػس جٌؼششَٓ، شىىص فشٔغح وجٌصُٓ وسوعُح فٍ ِؼُحس جٌذولاس، وجلطشقص قمىق جٌغكد جٌخحصس 2009ػحَ فٍ  45 

 س ٌصٕذوق جٌٕمذ جٌذوٌٍ ورذًَ.  وّح طشـ عطُؿٍُطض فٍ ٔفظ جٌؼحَ فىشز جٌٕظحَ جٌؼحٌٍّ جٌمحتُ ػًٍ قمىق جٌغكد جٌخحصس ،ٌىقذز ٔمذَس ػحٌُّ

" وسؤَطه ػًٍ ؾذوي 2وأخُشج، ٌُ َطُ ئدسجؼ جلطشجـ "ذشَطىْ وودص .ِشَىٍ آٔزجن أوذحِح ئًٌ أٔه ٌٓ َفؼً رٌه. وِغ رٌه، أشحس جٌشتُظ جلأ

 أػّحي ِؿّىػس جٌؼششَٓ.
44
 .6(، ص. 2017سوذشش ؾُشفُظ، وُف َفىش سؾحي جٌذوٌس: عُىىٌىؾُس جٌغُحعس جٌذوٌُس )ُٔىؾُشعٍ: ِطرؼس ؾحِؼس ذشَٕغطىْ، .  
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ويمكن التأكيد مرة أخرى عمى أن الصين والولايات المتحدة بحاجة إلى إنشاء قناة اتصال فعالة بينيما عن طريق  
ج الرئيس مسؤولين رفيعي المستوى لدييم علاقة متبادلة ومستعدون لمتفاوض لإيجاد حل مرضٍ لمطرفين، وقد يحتا

الصيني إلى اتخاذ "الخطوة الأولى" لإظيار استعداد الصين فخلال زيارتو الدبموماسية لمولايات المتحدة في فبراير/شباط 
، لقد نجحت الزيارة في توصيل رسالة مفادىا أن الصين مستعدة للانخراط في التواصل السياسي والتعاون 2012

قاءاتو مع السياسيين الحاليين والسابقين ورجال الأعمال ووسائل الإعلام، أكد الاقتصادي مع الولايات المتحدة. وخلال ل
مراراً وتكراراً عمى أىمية التعاون والصداقة بين البمدين، وقد ساعد إبداء الاستعداد لتبني موقف تعاوني في الحد من 

دارة أوباما. ومن المؤكد أنو يتعين عمى كلا البمدين أن ينقلا "خطوطيما  احتمالات سوء التفاىم الاستراتيجي بين إدارتو وا 
النيائية" بدقة وأن يفسرا إشارات كل منيما عمى النحو الصحيح، وبنفس القدر من الأىمية تحت مبدأ "لا تفرضوا عمى 

 45الدول الأخرى قيودا لن تقبموىا إذا واجيتم ظروفيا.
 :خاتمة

ين بشأن قضايا التجارة الثنائية وأوضح عجز الحرب التجارية ناقش ىذا المقال دوافع الرئيس ترامب في التعامل مع الص
عن حل العجز التجاري الأمريكي ووقف التعزيز التكنولوجي لمصين. كما أشارت إلى أن الصين تكبدت أيضًا خسائر 

وفيما يمي من الحرب التجارية. ومن ثم، فإن الحرب التجارية بين الولايات المتحدة والصين لن تفيد أياً من البمدين. 
 بعض النتائج الرئيسية:

إن المدخرات الفائضة المستمرة لدى الصين، نتيجة لنموذج التنمية المثير لممشاكل الذي تتبناه البلاد، وأسواق رأس 
المال الجذابة في الولايات المتحدة، تساىم في اختلال التوازن التجاري. وتتمتع الولايات المتحدة بأسواق رأسمالية منفتحة 

ائمة بشكل ممحوظ وتتمتع بإدارة تتمتع بقدر كبير من المصداقية، وىو ما يغري البمدان التي تتمتع بفوائض تجارية وس
مثل الصين بتصدير جزء كبير من مدخراتيا الفائضة إلى الولايات المتحدة. ويثبت اختبار السببية لجرانجر أن حساب 

فع الحساب الجاري. وما لم تتمكن الولايات المتحدة من قمب الفوائض رأس المال في الولايات المتحدة قادر أيضاً عمى د
الضخمة التي تتمتع بيا في حساب رأس المال، فإن العجز الإجمالي في الحساب الجاري قد يظل ضخماً. ومع ذلك، 

ن من فإن فرض الرسوم الجمركية لا يمكن أن يحل بشكل أساسي اختلال التوازن التجاري. علاوة عمى ذلك، سيكو 
المستحيل تقريبًا إعاقة التقدم التكنولوجي في الصين، حيث تثبت النمذجة الرياضية في ىذه المقالة أنو أمر بالغ الأىمية 

 بالنسبة لمصين
الاقتصاد القائم عمى الاستيلاك الذي تشتد الحاجة إليو. وىذا بدوره يشكل ضرورة أساسية لخفض المدخرات الفائضة 

الحرب التجارية قيمة الرنمينبي إلى المزيد من الانخفاض، الأمر الذي سيجعل اقتصاد  لدى الصين. وسوف تدفع
الصين أكثر عرضة لمخطر ويؤدي إلى تعميق الخمل في الميزان التجاري. كما أن الحرب التجارية يمكن أن تولد 

 مشاعر عامة سمبية وتتسبب في ىروب رؤوس الأموال عمى نطاق واسع.
نياء الحرب وتجنبيا، فمن المستحسن أن تقوم الصين بتسريع إصلاحاتيا ومن أجل إصلاح الخم ل التجاري وا 

الاقتصادية: فمن الضروري وجود نظام أمان اجتماعي شامل وسوق مالية حرة. وعمى المدى القريب، يتعين عمى 
ات المتحدة إلى خفض الصين أن تمنع المزيد من خفض قيمة الرنمينبي وأن ترفع أسعار الفائدة. وقد تحتاج الولاي

فوائض حساب رأس المال من خلال السماح لمبنوك المركزية الأجنبية وتشجيعيا عمى تجميع عممة اصطناعية بدلا من 

                                                           
 .225-224(، جٌصفكحش 2018، جٌكذَع جٌصشَف ػٓ جٌطؿحسز: أفىحس لالطصحد ػحٌٍّ ػحلً )ُٔىؾُشعٍ: ِطرؼس ؾحِؼس ذشَٕغطىْ، دجٍٔ سودسَه  45
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الدولار الأمريكي. ومن الضروري أيضاً أن تعمل كل من الولايات المتحدة والصين عمى إنشاء قناة حوار دائمة وفعّالة 
 ليا توصيل "خطوطيما النيائية" بدقة وتفسير إشارات كل منيما عمى النحو الصحيح. يستطيع كل من البمدين من خلا

تم استخلاص العديد من الاستنتاجات من التحميل الإحصائي والنماذج النظرية. يمكن أن يركز البحث المستقبمي عمى 
يساعد في الحصول عمى فيم التحميل عمى المستوى الجزئي لعمم النفس السياسي لصناع القرار والذي من شأنو أن 

 أفضل لمتصورات الخاطئة وانعدام الثقة الاستراتيجية بين البمدين.
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