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  ABSTRACT    

 

This study was aimed at analyzing the liquidity of Telecommunication companies listed on 

the Damascus Securities Market using cash flow ratios compared to traditional liquidity 

assessment ratios. The study community may be Telecommunication companies listed on 

the Damascus Securities Market. Annual financial reports published on the Syrian 

Securities and Markets Authority website were relied upon during the period (2011-2021) 

The spss statistical program was used to test the study hypotheses where the sampling 

method was used using T tests. 

The study found statistically significant differences between the ratio of trading compared 

to the ratio of cash coverage and statistically significant differences between the ratio of 

rapid liquidity compared to the proportion of critical cash requirements and there are no 

statistically significant differences between critical cash requirements and cash, The cash 

flow ratios of cash coverage and critical needs ratio have given clearer indications of lower 

liquidity levels for Telecommunication companies listed on the Damascus securities 

market compared with traditional ratios of trading ratio and rapid liquidity ratio. 
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والنسب  تحميل سيولة الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية بين نسب التدفقات النقدية
 المالية التقميدية

 )دراسة مسحية عمى شركات الاتصالات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية(
 
 

 *عبد الله إبراهيم اوبان الدكتور
 **عصام أحمد قريص

 

 

 (2023 / 2 / 16 ل للنشر في ب  ق   . 2022/  12/  17تاريخ الإيداع )

 

  ممخّص 
ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل سيولة شركات الاتصالات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية باستخدام نسب 
التدفقات النقدية مقارنة بالنسب التقميدية لتقيم وضع السيولة، وقد تكون مجتمع الدراسة من شركات الاتصالات المدرجة 

تقارير المالية السنوية المنشورة عمى موقع ىيئة الأوراق والأسواق في سوق دمشق للأوراق المالية، وتم الاعتماد عمى ال
لاختبار فرضيات الدراسة  spss( وتم الاستعانة بالبرنامج الإحصائي 2021-2011المالية السورية، خلال الفترة )

 .tحيث تم استخدام أسموب العينات باستخدام اختبارات 
إحصائية بين نسبة التداول مقارنة بنسبة التغطية النقدية ووجود فروق  وقد توصمت الدراسة إلى وجود فروق ذات دلالة

ذات دلالة إحصائية بين نسبة سيولة السريعة مقارنة بنسبة الاحتياجات النقدية الحرجة، ولا توجد فروق ذات دلالة 
ية المتمثمة بنسبة التغطية إحصائية بين نسبة الاحتياجات النقدية الحرجة ونسبة النقدية، وقد اعطت نسب التدفقات النقد

النقدية ونسبة الاحتياجات الحرجة مؤشرات أكثر وضوحاً عن انخفاض مستويات سيولة شركات الاتصالات المدرجة في 
 سوق دمشق للأوراق المالية مقارنة بالنسب التقميدية المتمثمة بنسبة التداول ونسبة السيولة السريعة.

 
 .النسب التقميدية، نسب التدفقات النقدية، أساس النقدي، أساس الاستحقاقالسيولة، الكممات المفتاحية: 

 
 
 
 
 
 

                                                           
 .سورية-اللاذقية-جامعة تشرين-كمية الاقتصاد-قسم المحاسبة-مدرس *

 .سورية-اللاذقية-جامعة تشرين-كمية الاقتصاد-قسم المحاسبة-طالب دراسات عميا )ماجستير( **
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 :مقدمة
ة. فالمدراء لا يمكنيم التنبؤ بمستقبل ييعتبر موضوع السيولة من المواضيع الميمة بالنسبة للأطراف الداخمية والخارج

إذا لم من السيولة داخل الشركة، فالشركة إذا لم تحقق أرباح تعتبر ضعيفة، ولكن  ف  كامالم يكن لدييم مستوى الشركة 
  .((Madushanka & Jathurika ,2018تنيار ثم تموت. فالسيولة شرط مسبق لبقاء الشركة  فإنياسيولة  يكن لدييا

اصة في ظل الظروف المالية وقد اصبحت إدارة السيولة من المفاىيم التي تجذب انتباه معظم الشركات حول العالم، خ
الحالية وحالة الاقتصاد العالمي، واصبحت قضية الموازنة بين الربحية التي تساعد في زيادة عدد حاممي الأسيم 
والسيولة التي تساعد في تيسير العمميات وضمان وجود نقدية كافية لمعمميات الطبيعية من المواضيع الرئيسية التي 

تي تمتمك سياسات مناسبة لإدارة السيولة فإن ربحيا سيتحسن، وخطر فشميا سيتقمص، تشغل الشركات، فالشركة ال
وفرصة نجاتيا ستزداد بشكل كبير جداُ. فالشركات الفاشمة التي تواجو عسر مالي لدييا تدفق نقدي اقل من الشركات 

 (.Tin et al ،2017لناجحة )الشركات الناجحة، ولدييا ايضاً مدخرات من السيولة اقل من 
وضع السيولة كانت النسب المالية. وتاريخياً تم استخدام نسبة التداول ونسبة  ومن الطرق الأكثر شيوعا لمتعرف عمى

السيولة السريعة لمتعرف عمى سيولة الشركات في المدى القصير، اعتمدت ىذه النسب حصراً عمى القيم المستمدة من 
المحاسبي لقيم الموجودات واعتمادىا  القوائم المالية التقميدية، ولم تكن تمك النسب موثوق بيا دائماً بسبب تقمبات القياس

ومن أجل التغمب عمى المشاكل المرتبطة بالمحاسبة عمى أساس الاستحقاق وتوفير  .المحاسبة عمى أساس الاستحقاق
معمومات أكثر تحديداً عن الوضع النقدي لمشركات ظيرت محاسبة التدفقات النقدية والتي حمت مشكمة عدم وجود 

ات النقدية، من خلال إنشاء مجموعة جديدة من النسب يمكن أن تستخدم لتحميل سيولة الشركات تفاصيل متعمقة بالتدفق
2012 ,Kirkham).) 

 مشكمة الدراسة  .1
تكمن مشكمة البحث في أن تحميل السيولة باستخدام النسب التقميدية قد يحكم عمى شركة ما بأن سيولتيا كافية بينما 

. وبالتالي سيولة بينما لدييا تدفق نقدي كافيد يحكم عمى شركة ما بانيا ليس لدييا لدييا مشاكل في التدفق النقدي، أو ق
يترتب عمى ىذا الامر قرارات خاطئة بما يتعمق بالسيولة يمكن ان تتخذ إذا ما تم الاعتماد عمى أحد ىذه الأسس، 

بين نسب التدفقات النقدية والنسب هل هناك فروق إحصائية  الرئيسي السؤال سة للإجابة عنوبالتالي تسعى ىذه الدرا
 ؟المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية الصناعية التقميدية في قياس سيولة شركات

 عدة تساؤلات: ويتفرع عنة
المدرجة  شركات الاتصالاتىل ىناك فروق إحصائية بين نسبة التغطية النقدية والنسبة التداول كمقياس لمسيولة في  .1

 المالية.في سوق دمشق للأوراق 
شركات ىل ىناك فروق إحصائية بين نسبة تغطية الاحتياجات النقدية الحرجة والنسبة السريعة كمقياس لمسيولة في  .2

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. الاتصالات
شركات الحرجة ونسبة النقد كمقياس لمسيولة في النقدية ىل ىناك فروق إحصائية بين نسبة تغطية الاحتياجات  .3

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. الاتصالات
 أهمية الدراسة  .2

اية الأىمية كونو يركز بشكل أساسي عمى قدرة المنشأة عمى مقابمة في غ ءة إدارة السيولة يعد موضوعاً دراسة كفا
التزاماتيا النقدية الجارية ويعتبر من أىم النقاط لبقاء واستمرار المنشأة عمى المدى الطويل. وبالتالي فإنو يحمل بعداً  
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السيولة بشكل أكبر في ظل استراتيجياً ولو دور فعال في حماية المنشأة من العسر المالي والإفلاس. وتظير أىمية 
الركود الاقتصادي والأزمات المالية، حيث تصبح معايير الاقتراض والتمويل الخارجي أكثر صرامة وصعوبة. وبالتالي 
فإن تعزيز قدرة المنشأة عمى توليد التدفقات النقدية داخميا من عمميات التشغيمية يعتبر عاملا حاسما وجوىريا في إدارة 

ا الاتجاه، تأتي أىمية البحث بشكل عام من خلال التعرف عمى واقع سيولة الشركات السورية ومدى وفي ىذ .السيولة
إدراك إدارة ىذه الشركات لأىمية أدارة السيولة لضمان سداد التزاماتيا قصيرة الأجل وتجنب الاقتراض، وبالتالي ضمان 

 استمرارية الشركة وتجنب العسر المالي والإفلاس.
  أهداف الدراسة .3

المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية  شركات الاتصالاتمثل في تحميل سيولة اليدف الرئيسي من ىذه الدراسة يت
 باستخدام نسب التدفقات النقدية والنسب التقميدية.

 ويتفرع عنة عدة اىداف:
 نسبة التداول.و سوق دمشق للأوراق المالية باستخدام نسبة التغطية النقدية  المدرجة في شركات الاتصالاتتحميل سيولة  .1
النقدية  المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية باستخدام نسبة تغطية الاحتياجات شركات الاتصالاتتحميل سيولة  .2

 السريعة.السيولة الحرجة ونسبة 
النقدية لاحتياجات ا سوق دمشق للأوراق المالية باستخدام نسبة تغطية المدرجة في شركات الاتصالاتتحميل سيولة  .3

 الحرجة ونسبة النقد.
 فرضيات الدراسة  .4

 سيتم الاعتماد عمى الفرضية الرئيسة التالية في الإجابة عمى مشكمة الدراسة وىي: 
قات النقدية كمقياس لمسيولة في لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين النسب التقميدية ونسب التدف الفرضية الرئيسة:
 المدرجة في سوق الاوراق المالية. شركات الاتصالات

 ويتفرع عنيا أربع فرضيات فرعية وىي: 
شركات لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة التغطية النقدية والنسبة التداول كمقياس لمسيولة في  .1

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. الاتصالات
لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة تغطية الاحتياجات النقدية الحرجة والنسبة السريعة كمقياس لمسيولة  .2

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. شركات الاتصالاتفي 
الحرجة ونسبة النقد كمقياس لمسيولة في النقدية لاحتياجات ا لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة تغطية .3

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. شركات الاتصالات
 الدراسة منهجية  .5

 :المسح، وستتوزع جيود البحث في محورين رئيسينستحاول ىذه الدراسة الإجابة عمى الأسئمة البحثية باستناد الى استراتيجية 
يتمثل في الرجوع إلى المراجع العممية والدوريات والأبحاث المحكمة المرتبطة لنظري والذي االجانب  :المحور الأول

 قة مباشرة أو بطريقة غير مباشرة.بموضوع الدراسة، سواء بطري
المدرجة  شركات الاتصالاتستشمل مجتمع البحث المكون من  مسحية: الجانب التطبيقي بواسطة دراسة المحور الثاني

في سوق دمشق للأوراق المالية وسيتم الاعتماد عمى التقارير المالية السنوية المنشورة ليذه الشركات عمى موقع الييئة 
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لاختبار فرضيات الدراسة حيث تم  spss. وتم الاستعانة بالبرنامج الإحصائي 2021إلى  2011خلال الفترة من 
 .t استخدام أسموب العينات باستخدام اختبارات

 متغيرات البحث: .6
 :النسب التقميدية وهي 
 = الاصول المتداولة / اجمالي الالتزامات المتداولة نسبة التداول  .1
 / اجمالي الالتزامات المتداولة المخزون  -= الاصول المتداولة  نسبة السيولة السريعة .2
 نسبة النقدية = النقدية والنقدية المكافئة / اجمالي الالتزامات المتداولة  .3
 :نسب التدفقات النقدية وهي 
 التدفق النقدي التشغيمي / اجمالي الالتزامات المتداولة صافي نسبة التغطية النقدية =  .1
التدفق النقدي التشغيمي + الفائدة المدفوعة / اجمالي الالتزامات المتداولة  صافينسبة تغطية الاحتياجات الحرجة = .2

  السنوية + الفائدة
 : الدراسات السابقة

 الدراسات العربية: 
 ( بعنوان:2115دراسة )جازولي،  .1

 الأداء المالي لممؤسسة الاقتصادية. تقييمفي  النقديةمساهمة نسب التدفقات 
ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى مساىمة نسب التدفقات النقدية في تقييم الأداء المالي لممؤسسة الوطنية للأشغال في 

( وبغية إبراز أىمية وقوة نسب التدفقات النقدية المتمثمة في نسب جودة 2013 -2010ة )الآبار في الجزائر خلال الفتر 
قاق وىذا من أجل الوقوف السيولة والربحية من جية ومقارنتيا مع نسب السيولة والربحية القائمة عمى أساس الاستح

 المؤسسة من خلال دراسة مختمف مؤشرات الأداء المالي. عمى وضع
الدراسة تم إتباع منيج دراسة الحالة من خلال جمع كافة القوائم المالية اللازمة إضافة لمملاحق وذلك ولتحقيق أىداف 

 لمعالجة معطيات الدراسة ومن ثم مناقشتيا، لتسييل عممية التحميل والملاحظة.
التدفقات النقدية وجود اختلاف في نتائج تقييم الأداء المالي من خلال نسب  إنوصمت الدراسة الى نتائج من أىميا ت

تعارض لأن كل منيما يكمل  المتمثمة في جودة السيولة والربحية مع مثيمتيا القائمة عمى أساس الاستحقاق لا يعتبر
 فإن وبالنظر إلى المساىمة الكبيرة لنسب التدفق النقدي خاصة من جانب التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية، .الآخر

 ر التدفق النقدي في المؤسسات خاصة في ظل الأزمات.ىذا يعطي اىتمام كبير لعنص
 ( بعنوان:2116)مريم،  دراسة .2

 تقييم الأداء المالي لممؤسسة الاقتصادية من منظور تدفقات الخزينة ومنظور الاستحقاق.
 النسب باستخدام الاقتصادية في الجزائر لممؤسسة المالي الأداء تقييم في الأمثل الأسموب إيجاد إلى الدراسة ىذه ىدفت
 الأداء تقييم : ىلالتالية وذلك من خلال الإشكالية المالي التحميل في استعمالا الأكثر من الأدوات باعتبارىا المالية
 الاستحقاق. منظور من الأداء عن تقييم مختمفة نتائج النقدية يعطي تدفقات منظور من المالي

 شركة وىي المؤسسات من لمجموعة حالة دراسة إلى استنادا يميوالتحم الوصفي وقد استخدمت ىذه الدراسة الأسموب
 نسب من مجموعة حساب خلال الكبير من لمجنوب والجنوب البناء وشركة الأوراسي الفندقي التسيير مؤسسة رويبة،
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 الربحية السيولة، نسب مع ومقارنتيا وقائمة الدخل الميزانية قائمتي من المستخرجة والمديونية الربحية السيولة،
 .(2013-2011الفترة ) خلال من قائمة التدفقات النقدية المستخرجة والمديونية

 الاستحقاق. منظور من التحميل يكمل النقدية تدفقات منظور عمى بالاعتماد وقد توصمت الدراسة الى أن التحميل
 ( بعنوان:2121دراسة )سالم،  .3

الخزينة المدمجة من منظور التدفقات النقدية والمؤشرات التقميدية من وجهة نظر تحميمية )دراسة حالة مجمع 
 (.2115-2111صيدال في الجزائر خلال الفترة )

( 2015-2011ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل الخزينة )السيولة( لشركة مجمع صيدال في الجزائر خلال الفترة )
 ب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية والنسب التقميدية المشتقة من الميزانية وقائمة الدخل.عمى النس بالاعتماد

وقد اعتمدت الدراسة عمى المنيج الوصفي التحميمي في دراسة الحالة وذلك باستعانة بالبيانات المالية المستخرجة من 
 القوائم المالية لمشركة. 
أن عممية رغم التغيرات في نتائج الأعمال. و  المالي لمشركة جيد طيمة فترة الدراسةأن الوضع توصمت الدراسة إلى 

ة في تفسير الوضع المالي لمشركة. التحميل قد أوضحت درجة التكامل بين نسب التدفقات النقدية والنسب التقميدي
 سير الوضع المالي لمشركة.ضرورة الاعتماد عمى نسب التدفقات النقدية إلى جانب النسب التقميدية في تفوأوصت ب

 ( بعنوان:2121راسة )بوالطمين، د .4
دور استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية )دراسة حالة مؤسسة 

 أم البولقي(.-سونغاز
الأداء المالي باستخدام نسب التدفقات ىدفت ىذه الدراسة إلى بيان أىمية استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم 

أم البولقي( في الجزائر باتباع -النقدية من جية والنسب التقميدية من جية أخرى، من خلال دراسة حالة شركة )سونغاز
 المنيج الوصفي التحميمي.  

النظر عن توصمت الدراسة إلى أنو يمكن الحصول عمى صافي تدفقات نقدية موجبة من الأنشطة التشغيمية بغض 
الشركة حققت ربح أو خسارة وىذا ما يعبر عن الأىمية البالغة لقائمة التدفقات النقدية في معرفة السيولة الحقيقة لمشركة 

 ومدى قدرتيا عمى سداد التزاماتيا الضرورية وبالتالي الحكم عمى الأداء المالي لمشركة.
فق النقدي من الأنشطة التشغيمية من أجل تقييم دقيق للأداء أوصت الدراسة بضرورة التفريق بين الربح المحاسبي والتد

 .المالي لمشركة
 الدراسات الأجنبية: 

 ( بعنوان: Tin et al ،2017دراسة ) .1
Liquidity Analysis of Vietnamese Listed Firms Using Traditional Ratios and Cash 

Flow Ratios. 

 (المدرجة باستخدام النسب التقميدية ونسب التدفقات النقدية الفيتنامية تحميل سيولة الشركات)
ىدفت الدراسة إلى معاينة ما إذا كان ىنالك فرق بين النسب التقميدية ونسب التدفقات النقدية كمقياس لمسيولة في 

الفرق الحقيقي في استخدمت الدراسة طريقتي التقدير واختبار و  الشركات المدرجة في سوق الاوراق المالية في فيتنام.
 ىذه الدراسة.

بين النسب المعتمدة عمى قائمة التدفقات النقدية ونسبة راس المال العامل  إحصائيوجود فرق وقد توصمت الدراسة إلى 
المدرجة في سوق وكذلك فرق بين نسبة النقدية لتغطية الديون قصيرة الاجل ونسبة السيولة بين الشركات الفيتنامية 
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، وذلك باستخدام كلا الطريقتين، بما يتعمق بنسبة تغطية الفوائد إحصائيةبينما ليس ىنالك اي فروق ة، الاوراق المالي
 الفرق الفعمي بين قيم ىاتين المجموعتين من النسب، يشجع استخدام نسب التدفقات النقدية من اجل قياس السيولة. 

، فالقرارات الإدارية حول السيولة المبنية عمى النسب كلا نوعين معاً عند اتخاذ قرارات باستخداموقد اوصت الدراسة 
نو من اليام جداً ان يستطيعوا جمع ديونيم لذلك وبالنسبة لممقرضين فإالتقميدية فقط من الممكن ان تكون خطيرة. 

 أن يعطوا انتباىيم لنسب التدفقات النقدية أكثر من النسب التقميدية. المقرضيناوصت الدراسة 
 ( بعنوان:Petriashvili ،2018دراسة ) .2

Cash Flow Ratios’ and Liquidity Ratios’ Analysis of Selected Listed Companies in Sri 

Lanka. 

 (شركات المدرجة في سيريلانكاالتحميل نسب التدفقات النقدية ونسب السيولة في )
سيريلانكا باستخدام نسب التدفقات النقدية  ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل سيولة الشركات في بورصة كولالمبور في

 (.2014-2012شركة عمى مدى ثلاث سنوات خلال الفترة ) 125مقارنة بنسب التقميدية وذلك ل 
 استخدمت ىذه الدراسة تحميل الارتباط لمتحقق من قوة العلاقة بين النسب التقميدية ونسب التدفق النقدي.

 tأظير تحميل اختبارات و وجود علاقة موجبة بين نسب التدفقات النقدية والنسب التقميدية. وقد توصمت ىذه الدراسة إلى 
تشير إلى أن نسب السيولة التقميدية لا ينبغي أن تستخدم فقط لقياس  فرقاً جوىرياً. حيث إن النتائج التجريبيةالإضافية 

ن مع نسب السيولة الإيجابية وزيادة الأرباح.  السيولة نظرا لأن الشركة قد تواجو مشاكل خطيرة في التدفق النقدي وا 
دم معمومات إضافية أو في بعض الأحيان رؤية أفضل استخدام بيان التدفقات النقدية تقنسب السيولة التي يتم تطويرىا ب

 حول القوة المالية أو ضعف الشركة.
 بعنوان: (Mestrovic et al, 2019)دراسة  .3

Analysis of The Cash Flow Ratios and Traditional Liquidity Ratios of Hotel 

Companies in The Republic of Serbia. 

 (تحميل نسب التدفق النقدي ونسب السيولة التقميدية لشركات الفنادق في جمهورية صربيا)
ب السيولة التقميدية كأحدي ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل مؤشرات السيولة باعتماد عمى نسب التدفقات النقدية ونس

المؤشرات الأساسية لمتحميل. وركزت الدراسة بشكل خاص عمى شركات الفنادق في صربيا وتم تحديد العينة من خلال 
في صربيا وتم تطبيق البحث عمى الشركات المدرجة في بورصة بمغراد وذلك  الإحصائيالتصنيف المتبع في المكتب 

 (2018-2016خلال الفترة )شركة لمدة ثلاث سنوات  25عمى 
 استخدمت ىذه الدراسة تحميل المحتوى وطريقة دراسة الحالة.

كما أن ميارات المحممين الماليين تمعب دور قييم أداء الشركات، أن تحميل النسب يساعد في توقد توصمت الدراسة إلى 
عمى المحممين أن يكونوا عمى دراية جيدة  يجبأجل تقييم الوضع المالي الصحيح. و  ميم في تفسير النتائج خاصة من

نمو المبيعات  إنماتيا رغم انخفاض مستوى السيولة. بشروط عمل الشركات فالشركات قد تكون قادرة عمى الوفاء بالتزا
أن استخدام مؤشرات تحميل السيولة باستخدام نسب التدفقات النقدية ونسب رباح لا يعد مقياس لنمو السيولة. و والا

 التقميدية مع بعضيا يمكن من التعرف عمى الوضع المالي لمشركات. السيولة
 ( بعنوان:Mohammed et. al, 2019راسة )د .4

Comparison of Liquidity, Solvency, and Profitability Analyses Using Traditional and 

Cash Flow Ratios on the MSWG’s Top 100 Companies 
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شركة  111والربحية باستخدام النسب التقميدية مقارنة بنسب التدفقات النقدية عمى أفضل تحميل السيولة والملاءة )
 (MSWG في

شركة مختارة من أفضل  30ىدفت ىذه الدراسة الى تحميل السيولة والملاءة والربحية لمشركات عينة الدراسة وعددىا 
نسبة التغطية الاحتياجات النقدية  ( باستخدام2014-2010شركة في بورصة ماليزيا لمدة ثلاث سنوات ) 100

الحرجة، ونسبة تغطية الفوائد النقدية، ونسبة ىامش التدفق النقدي، مقارنة مع النسب التقميدية المتمثمة بنسبة التداول، 
استخدمت ىذه الدراسة الأساليب الإحصائية المتمثل غطية الفائدة ونسبة ىامش الربح. نسبة سيولة سريعة، ونسبة ت

 . tالعينات المزدوج باستخدام اختبارات بأسموب 
بينما لا يوجد فرق ، التدفقات بنسبفرق بين نسب السيولة ونسب الملاءة التقميدية مقارنة وتوصمت الدراسة إلى وجود 

الفرق الفعمي بين قيم ىاتين المجموعتين من النسب، يشجع . و قميدية والنسب التدفقات النقديةبين نسب الربحية الت
نسب التقميدية يجب أن تستخدم الالنتائج إلى أن  تشيرو ة من اجل قياس السيولة والملاءة. استخدام نسب التدفقات النقدي

 مع نسب التدفقات النقدية في تحميل أداء الشركة.
  الإطار النظري لمبحث

 مفهوم السيولة: .1
يقصد بالسيولة معنيين: سيولة الشركة وسيولة أصوليا فسيولة الشركة يقصد بيا وجود أموال سائمة في شكل نقد في 

لمغير في موعد الاستحقاق، قصيرة الأجل الوقت المناسب وبالكميات المناسبة، وبما يمكن الشركة من سداد التزاماتيا 
لحالات الطارئة. اما سيولة الأصل فتعني سيولة وسرعة تحويل الأصل ويمكنيا من القيام بعمميتيا التشغيمية ومواجية ا

 (.2013إلى نقد جاىز بدون خسائر حسب الظروف الطبيعية )السنفي، 
 وتعددت تعاريف السيولة وذلك لتعدد مفاىيميا:

 (. Sawicz ،2021الأجل في الوقت المحدد ) قصيرةوتعرف السيولة بأنيا قدرة الشركة عمى تسديد التزاماتيا 
وتعرف السيولة بأنيا السرعة في تحويل أصوليا إلى نقد جاىز بالوقت المناسب لموفاء بالتزاماتيا قصيرة الأجل 

(Durrah et al ،2016 .) 
 (. John et al ،2007وتعرف السيولة بأنيا المرونة أو قدرة الشركة عمى زيادة تدفقاتيا النقدية في المستقبل )

تعريف السيولة بأنيا السيولة التي يمكن بيا شراء الأصل أو بيعة من دون التأثير في السعر الأساسي، لذلك  ويمكن
 (Daniel ،2009كمما كانت حركة السعر أكبر بسبب عممية البيع قل حجم السيولة في الأصل. )

 أهمية السيولة: .2
عتبر أىميتيا كأىمية الدم بالنسبة للإنسان لكي يبقى تحظى السيولة النقدية بدرجة عالية من الأىمية داخل الشركة وت

عمى قيد الحياة، فإن لم يكن لدى الشركة تدفقات نقدية فمن يكتب ليا الحياة كونيا تستثمر معظم أمواليا في الأصول 
مية، كما أن الثابتة، ويعتبر ىذا الاستثمار معطل في حال لم يتوافر سيولة كافية تستطيع الشركات توفير متطمباتيا تشغي

المستحقة في موعدىا فإنيا سوف تواجو عسر  التزاماتياالشركات التي لا يتوافر لدييا السيولة النقدية الكافية لتغطية 
ن استمرار ىذا العسر سوف يقود الشركة في نياية المطاف إلى مرحمة الإفلاس )أبو بركة،  مالي في الوقت القريب، وا 

2017.) 
نقدية من الأىداف التي تخدميا ىذه السيولة فالإدارة تيدف من الاحتفاظ بالسيولة النقدية إلى ما وتنبع أىمية السيولة ال

 (2017)أبو بركة،  :يمي
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 قدرة الشركة عمى الشراء مع حرية الاختيار بين الأصناف الملائمة ودفع المصاريف والاستمرار في عممياتيا التشغيمية. .1
 التشغيل اليومي ودعم الدورة التشغيمية والعمل عمى استمرار ىذه الدورة وعدم توقفيا.توفير السيولة لتمبية متطمبات  .2
 تعزيز مقدرة الشركة عمى مواجية التزاماتيا اليومية بتوفير نقد كافية لمواجية الاستحقاقات الفورية. .3
 المرونة في اختيار المصدر الملائم لمحصول عمى المواد اللازمة. .4
ل عمى القروض وذلك بشروط ملائمة وأسعار فائدة معقولة تحت مختمف الظروف، قدرة الشركة عمى الحصو  .5

لأنو من المعروف أن المقرض دائماً يبحث عن الشركات ذات المركز المالي القوي لضمان حقوقو وخاصة في 
 الظروف الاقتصادية السيئة.

بالتالي فتح خطوط انتاج مساعدة الشركات عمى تغيير نشاطاتيا عندما ينخفض الطمب عمى منتج معين و  .6
 جديدة دون الحاجة إلى الاقتراض من الغير.

 أبعاد السيولة: .3
 (: 2018لمسيولة ثلاث أبعاد )الزىاري، 

 السرعة التي يمكن من خلاليا تحويل الأصل إلى نقد فكمما كانت سرعة تحويل الأصل إلى نقد اقل كمما  :الوقت
 كان ذلك أفضل لمشركة.

 ىبوط قيمة ذلك الأصل أو احتمال تقصير أو إىمال المصدر أو المنتج بطريقة ما في ىذا احتمالية  :المخاطر
 المجال.

 التضحيات المالية والتضحيات الأخرى التي لابد من وجودىا في عممية تحويل الأصول إلى نقد.  :التكمفة 
 
 والمناقشة: النتائج 

 مجتمع وعينة البحث: .1
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وعددىا شركتين ىما شركات الاتصالاتضم مجتمع البحث 

( وسيتم الاعتماد عمى التقارير المالية السنوية المنشورة ليذه الشركات عمى موقع الييئة سيريتلشركة  ،MTN)شركة  
 .2021إلى  2011خلال الفترة من 

 للاتصالات: MTNتحميل السيولة في شركة -1
التدفقات النقدية  نسب عمى ثلاث مستويات لمسيولة ومقارنة الدلالة لكل مستوى وفق مؤشرفيما يمي تحميل السيولة 

 المالية التقميدية، وذلك وفق ما يمي: النسب ومؤشر
 :MTNتحميل نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول لشركة  1-1

مثل نسبة التغطية النقدية بمقدار تظير ىذه النسب درجة قياس التوازن بين الاستخدامات ومصادر التمويل، حيث تت
التدفقات النقدية التشغيمية للالتزامات المتداولة، وتتمثل نسبة التداول بتغطية الأصول المتداولة للالتزامات افي صتغطية 

 ويظير الجدول التالي قيم النسبتين: المتداولة ويعتبر ارتفاعيا معدل إيجابي
 

 MTNونسبة التداول لشركة  ( تطور نسبة التغطية النقدية1الجدول )
 تطور نسبة التداول نسبة التداول تطور نسبة التغطية النقدية نسبة التغطية النقدية العام

2011 0.749 
 

2.722 
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2012 0.573 -23.53% 2.495 -8.32% 
2013 0.536 -6.45% 1.805 -27.67% 
2014 0.182 -66.02% 1.761 -2.45% 
2015 0.355 95.12% 0.827 -53.03% 
2016 0.298 -16.11% 0.643 -22.25% 
2017 0.233 -21.94% 0.505 -21.44% 
2018 0.199 -14.57% 0.464 -8.08% 
2019 0.356 79.01% 0.486 4.69% 
2020 0.261 -26.54% 0.530 8.95% 
2021 0.545 108.54% 0.530 0.02% 
 %12.96- 1.161 %10.75 0.390 المتوسط
 الانحراف
 المعياري

0.176 57.03% 0.828 17.59% 

c.v 0.451 530.43% 0.713 -135.78% 
Max 0.749 108.54% 2.722 8.95% 
Min 0.182 -66.02% 0.464 -53.03% 

 المصدر: إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية
 

 نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول، وىو عمى الشكل التالي: والشكل التالي يوضح لنا تغير
 

 
 MTNلشركة ( تغير نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول 1الشكل )

 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات الشركة
 

 كبير في النسب، وسيناقش عمى النحو الآتي: ( بان ىناك تقمب1( والشكل )1يلاحظ من الجدول )
 2011ىناك تقمب في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام  إن: يلاحظ من قيم النسبة نسبة التغطية النقدية .1

التدفق النقدي التشغيمي بينما كانت الالتزامات في حدىا الادنى، آما أدنى قيمة عام صافي وذلك بسبب ارتفاع 
ض التدفق النقدي التشغيمي وارتفاع الالتزامات المتداولة، ويلاحظ وجود الاختلافات في وذلك بسبب انخفا 2014

 -

 0.500

 1.000

 1.500

 2.000

 2.500

 3.000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

 نسبة التداول نسبة التغطية النقدية 
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قيم السمسمة وىذا ما أثبتتو قيمة معامل الاختلاف بحيث أن القيم تنخفض بشكل تدريجي، وبالتالي ان ىذه النسبة 
 انخفاض مستوى السيولة في الشركة. تشير الى

وذلك  2011ىناك تقمب في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام  إنيلاحظ من قيم النسبة  نسبة التداول: .2
وذلك بسبب  2018بسبب ارتفاع الاصول المتداولة بينما كانت الالتزامات في حدىا الادنى، أما أدنى قيمة عام 

لمؤشرين حالة بمعدل اعمى من انخفاض الالتزامات المتداولة حيث شيد كل اض الاصول المتداولة انخفا
انخفاض، وان الاختلافات في قيم السمسمة تعتبر كبيرة وىذا ما أثبتتو قيمة معامل الاختلاف بحيث أن القيم 

 تشير الى انخفاض مستوى السيولة. تنخفض بشكل تدريجي، وبالتالي أن ىذه النسبة
تلاف ان نسبة التداول اعمى يلاحظ من قيمة معامل الاخمقارنة بين نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول:  .3

مستوى استقراريو من نسبة التغطية النقدية، ويلاحظ ان قيمة المتوسط متقاربة في النسبتين ولمكشف إذا كانت ىذه 
 : ، وىو عمى الشكل التاليTالنسب تختمف جوىريا عن بعضيا نقوم باختبار 

 
 MTNلشركة   2121-2111التغطية النقدية ونسبة التداول  لنسبة  Paired Samples( اختبار 2الجدول )

 

Paired Differences T Df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference    

Lower Upper    

Pair 

1 

 نسبة - النقدية التغطية نسبة

 التداول
-.77114- .75646 .22808 -1.27934- -.26294- -3.381- 10 .007 

 SPSSالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 

وبذلك نقبل الفرضية البديمة القائمة بانو  0.05اصغر من مستوى الدلالة  sigمن خلال الجدول السابق يلاحظ ان قيمة 
توجد فروق جوىرية بين نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول وبالتالي يجب عمى الإدارة اتخاذ الحذر بسبب دلالة نسبة 

لمخاطر، بينما تشير نسبة التغطية النقدية المنخفضة، حيث انيا يجب ان ترفع معدلات السيولة لدييا لمتحوط من ا
مد اي إجراء إضافي لرفع التداول الى جودة النسبة وىذا ما يجعل الشركة في حالة استقرار من ناحية السيولة ولا تعت

ولكن من خلال قراءة البيانات يلاحظ ان النسب في تناقص تدريجي وان الشركة تفتقد سيولتيا وتنخفض السيولة، 
 ما يوحي بان نسبة التغطية النقدية قد أعطيت مؤشر خطر بفترة زمنية مبكرة عن نسبة التداول. معدلات السيولة لدييا وىذا

 :MTNتحميل نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة والنقدية لشركة  2-1
صافي تظير مدى قدرة الشركة عمى دفع التزاماتيا قصيرة الاجل، حيث تتمثل نسبة الاحتياجات الحرجة بمقدار تغطية 

، وتتمثل نسبة السنويةالتدفقات النقدية التشغيمية مضافاً الييا الفوائد المدفوعة للالتزامات المتداولة مضافاً الييا الفوائد 
متداولة الأكثر سيولة بعد طرح المخزون للالتزامات المتداولة، بينما تتمثل نسبة السيولة السريعة بتغطية الأصول ال

 ويظير الجدول التالي قيم النسب:لة، النقدية بتغطية النقد وشبة النقد للالتزامات المتداو 
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 MTNلشركة ونسبة النقدية  ( تطور نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة3الجدول )

 العام
نسبة 

الاحتياجات 
 الحرجة

تطور نسبة 
الاحتياجات 
 الحرجة

نسبة 
السيولة 
 السريعة

تطور نسبة السيولة 
 السريعة

تطور نسبة  نسبة النقدية
 النقدية

2011 69.23% 
 

271.66% 
 

240.94% 
 2012 51.39% -25.77% 249.11% -8.30% 216.47% -10.16% 

2013 49.64% -3.42% 179.86% -27.80% 160.33% -25.93% 
2014 17.11% -65.54% 175.29% -2.54% 151.40% -5.57% 
2015 36.94% 115.98% 81.88% -53.29% 52.95% -65.03% 
2016 30.16% -18.35% 63.81% -22.07% 36.89% -30.33% 
2017 23.69% -21.47% 49.54% -22.36% 21.33% -42.18% 
2018 20.15% -14.95% 45.83% -7.50% 21.58% 1.15% 
2019 36.84% 82.86% 47.72% 4.12% 20.66% -4.24% 
2020 27.21% -26.15% 50.66% 6.17% 18.28% -11.52% 
2021 54.85% 101.58% 50.03% -1.24% 12.74% -30.32% 
 %22.41- %86.69 %13.48- %115.04 %12.48 %37.93 المتوسط

 0.194 0.836 0.172 0.831 0.598 0.157 الانحراف المعياري
c.v 41.42% 479.18% 72.28% -127.86% 96.44% -86.77% 
Max 69.23% 115.98% 271.66% 6.17% 240.94% 1.15% 
Min 17.11% -65.54% 45.83% -53.29% 12.74% -65.03% 

 المصدر: إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية
 

 والشكل التالي يوضح لنا تغير النسب، وىو عمى الشكل التالي:

 
 MTNلشركة ( تغير نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة ونسبة النقدية 2الشكل )

 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات الشركة
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 ( بان ىناك تقمب في النسب، وستناقش عمى النحو الآتي:2( والشكل )3يلاحظ من الجدول )
: يلاحظ من قيم النسبة إن ىناك تقمب في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام نسبة الاحتياجات الحرجة .1

التدفق النقدي التشغيمي بينما كانت الالتزامات في حدىا الادنى، آما أدنى قيمة صافي وذلك بسبب ارتفاع  2011
المتداولة،  وذلك بسبب انخفاض التدفق النقدي التشغيمي في ىذا العام في ظل ارتفاع الالتزامات 2014عام 

ويلاحظ ان ىناك الاختلافات في قيم السمسمة، وىذا ما أثبتتو قيمة معامل الاختلاف بحيث أن القيم تنخفض بشكل 
بسبب ارتفاع التدفق النقدي التشغيمي بنسبة اكبر من ارتفاع الالتزامات في  2021تدريجي ويلاحظ ارتفاع في عام 

 .وبالتالي ىذه النسبة تشير الى انخفاض مستوى السيولة في الشركةظل استقرار الفوائد المدفوعة والمستحقة، 
يلاحظ من قيم النسبة إن ىناك تقمب كبير في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام  نسبة السيولة السريعة: .2

 2018وذلك بسبب ارتفاع الاصول المتداولة بينما كانت الالتزامات في حدىا الأدنى، آما أدنى قيمة عام  2011
ذلك بسبب انخفاض الاصول المتداولة في ىذا العام بمعدل اعمى من انخفاض الالتزامات المتداولة حيث شيد و 

كل المؤشرين حالة انخفاض، وان الاختلافات في قيم السمسمة تعتبر كبيرة وىذا ما أثبتتو قيمة معامل الاختلاف 
 مستوى السيولة بشكل تدريجي.بحيث أن القيم تنخفض بشكل تدريجي، وبالتالي تشير الى انخفاض 

 2011مغت اعمى قيمة عام ىناك تقمب كبير في السمسمة حيث ب إنيلاحظ من قيم النسبة  نسبة النقدية: .3
وذلك بسبب انخفاض  2021النقدية بينما كانت الالتزامات في حدىا الادنى، آما أدنى قيمة عام  وذلك لارتفاع

ة، وان الاختلافات في قيم السمسمة تعتبر كبيرة وىذا ما أثبتتو قيمة النقدية في ظل تضاعف الالتزامات المتداول
 معامل الاختلاف بحيث أن القيم تنخفض بشكل تدريجي، وبالتالي تشير الى انخفاض مستوى السيولة بشكل تدريجي.

بة يلاحظ من قيمة معامل الاختلاف ان نسمقارنة بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة:  .4
الاحتياجات الحرجة اعمى مستوى استقراريو من نسبة السيولة السريعة، ويلاحظ ان قيمة المتوسط مختمف في 

 : ، وىو عمى الشكل التاليTالنسبتين ولمكشف إذا كانت ىذه النسب تختمف جوىريا عن بعضيا نقوم باختبار 
 

 MTNلشركة   2121-2111لنسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة الجاهزية النقدية  Paired Samples( اختبار 4الجدول )

 

Paired Differences 

T Df 

Sig. (2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pair 

1 

 - السريعة السيولة نسبة

 الحرجة الاحتياجات نسبة
.77108 .78625 .23706 .24288 1.29929 3.253 10 .009 

 SPSSالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 

وبذلك نقبل الفرضية البديمة القائمة بانو  0.05اصغر من مستوى الدلالة  sigمن خلال الجدول السابق يلاحظ ان قيمة 
توجد فروق جوىرية بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة وبالتالي يجب عمى الإدارة اتخاذ الحذر بسبب 

لمتحوط من الالتزامات  دلالة نسبة الاحتياجات الحرجة المنخفضة، حيث انيا يجب ان ترفع معدلات السيولة لدييا
الفورية، بينما تشير نسبة السيولة السريعة الى جودة النسبة في اغمبية السمسمة وىذا ما يجعل الشركة في حالة استقرار 
من ناحية السيولة ولا تعتمد اي إجراء إضافي لرفع السيولة، ولكن من خلال قراءة البيانات يلاحظ ان النسب في 
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كة تفتقد سيولتيا وتنخفض معدلات السيولة لدييا وىذا ما يوحي بان نسبة الاحتياجات الحرجة تناقص تدريجي وان الشر 
 قد أعطيت مؤشر خطر بفترة زمنية مبكرة عن نسبة السيولة السريعة بسبب انخفاض معدليا، واعتدالية نسبة السيولة السريعة.

يمة معامل الاختلاف ان نسبة الاحتياجات : يلاحظ من قمقارنة بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية .5
الحرجة اعمى مستوى استقراريو من نسبة النقدية، ويلاحظ ان قيمة المتوسط مختمف في النسبتين ولمكشف إذا كانت ىذه 

 ، وىو عمى الشكل التالي:  Tالنسب تختمف جوىريا عن بعضيا نقوم باختبار 
 

 MTNلشركة  2121-2111لنسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية  Paired Samples( اختبار 5الجدول )

 

Paired Differences 

T Df 

Sig. (2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pair 

1 

 نسبة - النقدية نسبة

 الحرجة الاحتياجات
.48760 .79557 .23987 -.04687- 1.02207 2.033 10 .069 

 
 SPSSالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
وبذلك نقبل الفرضية العدم بانو لا توجد  0.05أكبر من مستوى الدلالة  sigمن خلال الجدول السابق يلاحظ ان قيمة 

فروق جوىرية بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية وبالتالي يجب عمى الإدارة اتخاذ الحذر بسبب دلالة نسبة 
ة السمسمة، حيث انيا الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية المنخفضة في معظم السمسمة وانما كان الفرق فقط في بداي

 يجب ان ترفع معدلات السيولة لدييا لمتحوط من الالتزامات الفورية، وذلك واضح من خلال التناقص التدريجي.
 تحميل السيولة في شركة سيريتل للاتصالات: -2

ت النقدية التدفقا نسب فيما يمي تحميل السيولة عمى ثلاث مستويات لمسيولة ومقارنة الدلالة لكل مستوى وفق مؤشر
 المالية التقميدية، وذلك وفق ما يمي: النسب ومؤشر

 تحميل نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول لشركة سيريتل: 1-2
 يظير الجدول التالي قيم النسبتين:

 
 لشركة سيريتل( تطور نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول 8الجدول )

 العام
نسبة التغطية 

 النقدية
نسبة التغطية  تطور

 النقدية
 نسبة التداول

تطور نسبة 
 التداول

2011 1.059 
 

2.077 
 

2012 0.872 -17.70% 2.442 17.56% 
2013 0.848 -2.71% 2.907 19.04% 
2014 0.740 -12.73% 2.824 -2.86% 
2015 1.017 37.45% 1.413 -49.96% 
2016 1.194 17.30% 1.197 -15.29% 
2017 1.719 44.06% 0.988 -17.47% 
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2018 1.650 -4.02% 1.336 35.23% 
2019 1.930 16.91% 1.795 34.38% 
2020 1.584 -17.89% 2.706 50.71% 
2021 0.437 -72.44% 1.198 -55.73% 
 %1.56 1.899 %1.18- 1.186 المتوسط
الانحراف 
 المعياري

0.450 31.59% 0.689 34.34% 

c.v 0.379 -2687.61% 0.363 2199.84% 
Max 1.930 44.06% 2.907 50.71% 
Min 0.437 -72.44% 0.988 -55.73% 

 المصدر: إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية
 

 والشكل التالي يوضح لنا تغير نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول، وىو عمى الشكل التالي:
 

 
 سيريتل لشركة( تغير نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول 4الشكل )

 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات الشركة
 

 ( بان ىناك تقمب في النسب، وستناقش عمى النحو الآتي:4( والشكل )8يلاحظ من الجدول )
 2019: يلاحظ من قيم النسبة إن ىناك تقمب بسيط في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام نسبة التغطية النقدية .1

وذلك  2021آما أدنى قيمة عام  الالتزامات،التدفق النقدي التشغيمي بمعدل اعمى من ارتفاع  صافي ارتفاعوذلك بسبب 
ويلاحظ ان  مقبول،بسبب التضاعف الكبير في حجم الالتزامات في ىذا العام في ظل ارتفاع الدخل التشغيمي بشكل 

ة معامل الاختلاف بحيث أن القيم ترتفع بشكل وىذا ما أثبتتو قيم السمسمة،ىناك الاختلافات في بسيطة في قيم 
 توى السيولة في الشركة.وبالتالي ىذه النسبة تشير الى ارتفاع مس تدريجي،

وذلك  2013يلاحظ من قيم النسبة إن ىناك تقمب بسيط في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام نسبة التداول:  .2
وذلك بسبب  2017ت المتداولة اقل ارتفاعاً، آما أدنى قيمة عام بسبب ارتفاع الاصول المتداولة بينما كانت الالتزاما

انخفاض الاصول المتداولة في ىذا العام في ظل ارتفاع الالتزامات المتداولة، وان ىذه الاختلافات في قيم السمسمة 
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ة التالي ىذه النسبتعتبر صغيرة نوعاً ما وىذا ما أثبتتو قيمة معامل الاختلاف بحيث أن القيم تنخفض بشكل تدريجي، وب
 تشير الى انخفاض مستوى السيولة.

يلاحظ من قيمة معامل الاختلاف ان نسبة التداول ونسبة مقارنة بين نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول:  .3
التغطية النقدية لدييما نفس مستوى الاستقرارية، ويلاحظ ان قيمة المتوسط مختمفة في النسبتين ولمكشف فيما إذا كانت 

 ، وىو عمى الشكل التالي: Tىذه النسب تختمف جوىريا عن بعضيا نقوم باختبار 
 

 سيريتل لشركة  2121-2111لنسبة التغطية النقدية ونسبة التداول   Paired Samples( اختبار 9الجدول )

 

Paired Differences 

T Df 

Sig. (2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pair 

1 

 التغطية نسبة

 نسبة - النقدية

 التداول

-.7135- .95528 .28803 -1.3552- -.07178- -2.477- 10 .033 

 SPSSالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 

وبذلك نقبل الفرضية البديمة القائمة بانو  0.05اصغر من مستوى الدلالة  sigمن خلال الجدول السابق يلاحظ ان قيمة 
توجد فروق جوىرية بين نسبة التغطية النقدية ونسبة التداول وبالتالي يجب عمى الإدارة اتخاذ الحذر بسبب تعاكس دلالة 

النقدية التي تشير الى الارتفاع كل من النسبتين، حيث انيا يجب ان تتوقف عن الاحتفاظ بالسيولة وفقا لنسبة التغطية 
عن النسبة المعيارية مع تطور الزمن، بينما تشير نسبة التداول الى جودة النسبة ولكن انخفاضيا مع الزمن وىذا ما 

 يجعل الشركة في حالة ترقب من ناحية السيولة وعمييا مراقبة كلا النسبتين والعمل عمى التوازن الدائم بينيما.
 لاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة والنقدية لشركة سيريتل:تحميل نسبة ا 2-2

 يظير الجدول التالي قيم النسب:
 

 سيريتل لشركةونسبة النقدية  ( تطور نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة10الجدول )

 العام
نسبة 

الاحتياجات 
 الحرجة

تطور نسبة 
الاحتياجات 
 الحرجة

السيولة  نسبة
 السريعة

تطور نسبة 
السيولة 
 السريعة

 نسبة النقدية
تطور نسبة 

 النقدية

2011 105.93% 
 

203.97% 
 

167.65% 
 2012 87.18% -17.70% 239.70% 17.52% 197.36% 17.73% 

2013 84.82% -2.71% 283.87% 18.43% 250.02% 26.68% 
2014 74.02% -12.73% 276.20% -2.70% 223.79% -10.49% 
2015 101.75% 37.45% 133.30% -51.74% 93.57% -58.19% 
2016 119.36% 17.30% 110.57% -17.05% 47.39% -49.35% 
2017 171.49% 43.68% 92.09% -16.71% 58.19% 22.78% 
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2018 164.33% -4.17% 126.03% 36.84% 81.78% 40.53% 
2019 190.44% 15.89% 174.36% 38.36% 139.95% 71.15% 
2020 158.08% -16.99% 263.76% 51.27% 214.84% 53.51% 
2021 43.76% -72.32% 118.01% -55.26% 75.20% -65.00% 
 %4.93 %140.89 %1.90 %183.81 %1.23- %118.29 المتوسط
الانحراف 
 المعياري

0.445 0.314 0.691 0.352 0.699 0.459 

c.v 37.61% 
-

2553.41% 
37.61% 1855.52% 49.63% 929.21% 

Max 190.44% 43.68% 283.87% 51.27% 250.02% 71.15% 
Min 43.76% -72.32% 92.09% -55.26% 47.39% -65.00% 

 المصدر: إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية
 

 والشكل التالي يوضح لنا تغير النسب، وىو عمى الشكل التالي:

 
 سيريتل لشركة( تغير نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة ونسبة النقدية 5الشكل )

 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات الشركة
 

 ( بان ىناك تقمب في النسب، وستناقش عمى النحو الآتي:5( والشكل )10يلاحظ من الجدول )
 2019النسبة إن ىناك تقمب في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام  : يلاحظ من قيمنسبة الاحتياجات الحرجة 

وذلك بسبب ارتفاع التدفق النقدي التشغيمي بينما كانت الالتزامات أقل ارتفاعاً في ظل استقرار كل من الفوائد المدفوعة 
ك الاختلافات بسيطة وذلك بسبب تضاعف الالتزامات المتداولة ويلاحظ ان ىنا 2021والمستحقة، آما أدنى قيمة عام 

في قيم السمسمة، وىذا ما أثبتتو قيمة معامل الاختلاف بحيث أن القيم ترتفع بشكل تدريجي ويلاحظ انخفاض حاد في 
بسبب ارتفاع الالتزامات في ظل ارتفاع الفوائد المدفوعة والمستحقة، وبالتالي تشير الى ارتفاع مستوى  2021عام 

 .السيولة في الشركة
  2013ىناك تقمب بسيط في السمسمة حيث بمغت اعمى قيمة عام  إنيلاحظ من قيم النسبة لة السريعة: نسبة السيو 

وذلك بسبب  2017وذلك بسبب ارتفاع الاصول المتداولة بينما كانت الالتزامات أقل ارتفاعاً، آما أدنى قيمة عام 
تداولة بشكل بسيط، وان الاختلافات في قيم انخفاض الاصول المتداولة في ىذا العام في ظل ارتفاع الالتزامات الم
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السمسمة تعتبر صغيرة وىذا ما أثبتتو قيمة معامل الاختلاف بحيث أن القيم تنخفض بشكل تدريجي، وبالتالي تشير الى 
 انخفاض مستوى السيولة بشكل تدريجي.

وذلك  2011قيمة عام  يلاحظ من قيم النسبة إن ىناك تقمب كبير في السمسمة حيث بمغت اعمىنسبة النقدية:  .1
وذلك بسبب انخفاض النقدية  2021بسبب ارتفاع النقدية بينما كانت الالتزامات في حدىا الادنى، آما أدنى قيمة عام 

الاختلاف في ظل تضاعف الالتزامات المتداولة، وان الاختلافات في قيم السمسمة تعتبر كبيرة وىذا ما أثبتتو قيمة معامل 
 بشكل تدريجي، وبالتالي أن ىذه النسبة تشير الى انخفاض مستوى السيولة بشكل تدريجي. بحيث أن القيم تنخفض

يلاحظ من قيمة معامل الاختلاف ان نسبة مقارنة بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة:  .2
حظ ان قيمة المتوسط مختمف الاحتياجات الحرجة متساوية مع نسبة السيولة السريعة من ناحية مستوى الاستقرارية، ويلا

 ، وىو عمى الشكل التالي: Tفي النسبتين ولمكشف إذا كانت ىذه النسب تختمف جوىريا عن بعضيا نقوم باختبار 
 

 سيريتل لشركة 2121-2111لنسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة الجاهزية النقدية  Paired Samples( اختبار 11الجدول )

 

Paired Differences 

T Df 

Sig. 

(2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pair 

1 

 السيولة نسبة

 نسبة - السريعة

 الحرجة الاحتياجات

.65519 .95881 .28909 .01105 1.29933 2.266 10 .047 

 SPSSالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 

وبذلك نقبل الفرضية البديمة القائمة بانو  0.05اصغر من مستوى الدلالة  sigمن خلال الجدول السابق يلاحظ ان قيمة 
سيولة توجد فروق جوىرية بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة السيولة السريعة وبالتالي يجب عمى الإدارة تقييد ال

بسبب دلالة نسبة الاحتياجات الحرجة المرتفعة، بينما تشير نسبة السيولة السريعة الى جودة النسبة في اغمبية السمسمة 
ولكن بمعدل انخفاض تدريجي وىذا ما يجعل الشركة في حالة استقرار من ناحية السيولة، ولكن من خلال قراءة 

مراحل التطور بالرغم من ان دلالاتيا تشير الى مستوى سيولة جيد البيانات يلاحظ ان النسب في تناقض من ناحية 
 وكبير في معظم سنوات الدراسة وىذا ما يتطمب من الادارة العمل عمى ايجاد التوازن ما بين النسبتين وعدم اىمال اي منيا.

بة الاحتياجات يلاحظ من قيمة معامل الاختلاف ان نسمقارنة بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية:  .3
الحرجة اعمى مستوى استقراريو من نسبة النقدية، ويلاحظ ان قيمة المتوسط مختمف في النسبتين ولمكشف إذا كانت ىذه 

 ، وىو عمى الشكل التالي: Tالنسب تختمف جوىريا عن بعضيا نقوم باختبار 
 

 سيريتل لشركة 2121-2111لنسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية  Paired Samples( اختبار 12الجدول )

 

Paired Differences 

T df 

Sig. 

(2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 
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Pair 

1 

 نسبة - النقدية نسبة

 الحرجة الاحتياجات
.22599 .95764 .28874 -.41736- .86934 .783 10 .452 

 SPSSالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 

وبذلك نقبل الفرضية العدم بانو لا توجد  0.05أكبر من مستوى الدلالة  sigمن خلال الجدول السابق يلاحظ ان قيمة 
فروق جوىرية بين نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية وبالتالي يجب عمى الإدارة اتخاذ الحذر بسبب دلالة نسبة 

نيا يجب ان تضبط الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية المرتفعة في معظم السمسمة وتعاكس معدلات التطور، حيث ا
 معدلات السيولة لدييا ومراعاة كل من التدفق والنقد السائل، وذلك واضح من خلال معدلات التطور.

 
 :والمناقشة النتائج

حصائية بين نسبة التداول مقارنة بنسبة التغطية النقدية، فقد أعطت لدراسة إلى وجود فروق ذات دلالة إتوصمت ا .1
، بينما المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية شركات الاتصالاتسيولة نسبة التغطية النقدية انخفاض في مستوى 

 تشير نسبة التداول إلى جودة السيولة.
الحرجة  الاحتياجاتالسيولة السريعة مقارنة بنسبة حصائية بين نسبة وجود فروق ذات دلالة إتوصمت الدراسة إلى  .2

المدرجة في شركات الاتصالات فقد اعطت نسبة الاحتياجات الحرجة انخفاض في مستوى سيولة  في تقييم السيولة،
 .الشركاتالسريعة إلى جودة النسبة في سوق دمشق للأوراق المالية، بينما تشير نسبة السيولة 

فقد  الحرجة، الاحتياجاتحصائية بين نسبة النقدية مقارنة بنسبة فروق ذات دلالة إعدم وجود توصمت الدراسة إلى  .3
 .في كلا النوعين في معظم الشركات اعطت نسبة الاحتياجات الحرجة ونسبة النقدية مستوي سيولة متقارب

جة مؤشرات أكثر وضوحاً عن الحر  الاحتياجاتاعطت نسب التدفقات النقدية المتمثمة بنسبة التغطية النقدية ونسبة  .4
المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية مقارنة بنسب التقميدية المتمثمة  شركات الاتصالاتانخفاض مستويات سيولة 

بنسبة التداول والسيولة السريعة، وبالتالي الاعتماد عمى النسب التقميدية قد يؤدي إلى اتخاذ قرارات مضممة للإدارة 
 ضين. والمستثمرين والمقر 

شركات أعطت نسب التدفقات النقدية المتمثمة بنسبة الاحتياجات الحرجة مؤشرات متشابية عن مستويات سيولة  .5
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية مقارنة بالنسب التقميدية المتمثمة بنسبة النقدية. الاتصالات

 
 التوصيات:الاستنتاجات و 

 شركات الاتصالاتضرورة الاعتماد عمى نسب التدفقات النقدية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية في تحميل سيولة  .1
قرارات النيا تعطي معمومات أكثر وضوح في تحميل السيولة مما يعزز جودة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية لأ
 الإدارية وقرارات المستثمرين والمقرضين.

اىتمام المستثمرين ومستخدمي القوائم المالية بنسب التدفقات النقدية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية في اتخاذ  .2
 قراراتيم. 
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ضرورة استخدام مؤشرات نسب التدفقات النقدية المبنية عمى أساس النقدي والنسب التقميدية المبنية عمى أساس  .3
المدرجة في سوق دمشق  شركات الاتصالاتول عمى مؤشر أفضل لسيولة الاستحقاق مع بعضيا لأنيا تمكن من الحص

 للأوراق المالية.
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