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  ABSTRACT    

 

This study aimed to investigate the factors affecting the demand for reinsurance of 12 

private insurance companies operating in Syria during the period 2010-2020, through 

annual data obtained from the financial reports of the companies under study. To achieve 

the purpose of the study, the static panel models were relied upon after ensuring the 

stability of the data at the level.  

The study concluded that there is a positive effect for each of the ratio of technical reserves 

to the net premiums and the life insurance share of the total premiums, meaning that these 

ratios rise in the studied insurance companies leads to an increase in the demand for 

reinsurance; On the other hand, the study found a negative impact on the retention rate, 

company size, and company profitability, represented by the return on equity. While the 

study did not find a significant effect of financial leverage, concentration ratio and 

underwriting risk. 
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 العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين
 0202-0202خلال الفترة  دراسة تطبيقية عمى شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية

 
  * الدكتورة حنان ضاىر
 ** رفاه حسن

 

 (2023 / 2 / 11 ل للنشر في ب  ق   . 2022/  10/  11تاريخ الإيداع )

 

  ممخّص 
 

ىذه الدراسة إلى البحث في العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين لدى شركات التأمين الخاصة العاممة  ىدفت
، عن طريق بيانات سنوية تم الحصول عمييا من 2020-2010شركة وذلك خلال الفترة  12في سورية والبالغ عددىا 

سة تم الاعتماد عمى نماذج بانل الساكنة بعد التأكد من التقارير المالية لمشركات محل الدراسة. ولتحقيق غرض الدرا
استقرارية البيانات في المستوى، وبعد المفاضمة تم الوصول إلى أن نموذج التأثيرات العشوائية ىو النموذج الأنسب 

وتم استخدام مجموعة من الاختبارات التشخيصية لمنموذج لمتأكد من جودة   Random effect model لمدراسة
 .موذجالن

توصمت الدراسة إلى وجود أثر موجب لكل من نسبة الاحتياطيات الفنية إلى صافي الأقساط وحصة التأمين عمى الحياة 
من إجمالي الأقساط، بمعنى ارتفاع ىذه النسب لدى شركات التأمين المدروسة تؤدي إلى زيادة الطمب عمى إعادة 

ر سمبي لكل من نسبة الاحتفاظ وحجم الشركة وربحية الشركة التأمين؛ ومن ناحية آخرى توصمت الدراسة لوجود أث
بينما لم تتوصل الدراسة لوجد أثر معنوي لكل من الرافعة المالية ونسبة التركز وخطر  ة.متمثل بالعائد عمى حقوق الممكي

 الاكتتاب.
 

 .بيانات بانل ،الاحتفاظنسبة  العائد عمى حقوق الممكية، مين، إعادة التأمين،أالتالكممات المفتاحية: 
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 :مقدمة
يواجو الأشخاص خلال حياتيم العديد من المخاطر وحالات عدم اليقين تجاه الأنشطة التي يقوموا بيا مما يؤدي إلى 

بدأ لذلك حصول خسائر غير متوقعة. وبالتالي، فإن أموال الأشخاص ومدخراتيم عرضة دائماً لحدوث خسارة. ونتيجة 
فكير بطريقة تضمن تغطية ىذه المخاطر وذلك عن طريق إنشاء بعض المؤسسات التي تشبو شركات الأشخاص في الت

مر الذي أدى إلى التأمين بصورتيا الحالية. ومع ذلك لم تكن ىذه المؤسسات كافية لحماية الناس من المخاطر الأ
أمين أدى إلى تقميل المخاطر التي لا بد من الإشارة إلى أن ظيور قطاع الت .بشكمو المتكامل ظيور قطاع التأمين

ركز قطاع التأمين عمى النشاط البحري ففي البداية يتعرض ليا الأشخاص سواءً في شخصيم أم ممتمكاتيم أم أمواليم. 
 .الأخرى؛ وعميو اكتسب قطاع التأمين مكانة بارزة في الحياة الاجتماعيةواستمر بالتطور حتى شمل جميع الفروع 

المخاطر وزيادة الخسائر الناتجة عنيا والتي يصعب عمى شركات التأمين تحممّيا باعتبارىا تؤثر عمى مع تطور وتعدد 
مركزىا المالي، كان لا بد من وجود آلية لنقل جزء من ىذه المخاطر إلى شركة أُخرى لتخفيف المخاطر التي تتعرض 

جزء من أقساطيا المكتتبة عن طريق إعادة ليا. ومن ىذا المنطمق أصبحت شركات التأمين تمجأ إلى التنازل عن 
يُعتبر نشاط إعادة التأمين جزءاً مكملًا لنشاط التأمين، فبقدر أىمية التأمين وعميو  .تأمينيا في الأسواق المحمية والعالمية

ية في الحياة الاقتصادية والاجتماعية عن طريق تغطيتو لممخاطر وتوزيعيا عمى أكبر عدد من المكتتبين، تكمن أىم
إعادة التأمين في تغطيتو لممخاطر التي تفوق الطاقة الاستيعابية لشركات التأمين من خلال تنازل الأخيرة عن جزء من 

  .أقساطيا مقابل مشاركة الجية المعيدة في دفع التعويض في حال تحقق الخطر المؤمن عميو
شركات التأمين لتخفيف المخاطر التي تتعرض وفي سياقٍ متصل، تُعتبر عمميات إعادة التأمين أداة موثوقة من قبل 

ليا، فيي لا تقوم بتعويض الخسائر لشركات التأمين المباشر فحسب، بل تقوم بضمان استمرارية عمل شركات التأمين 
وتزيد القدرة الاستيعابية ليذه الشركات لقبول أخطار جديدة. ولكن قد يكون لإعادة التأمين أثر سمبي عمى شركات 

 .لمباشر من حيث التكمفة وانخفاض الربحية بسبب انخفاض الأقساط المعدة للاستثمارالتأمين ا
، بعضيا يرتبط بعوامل (Alan,2019) في ىذا الإطار يتأثر الطمب عمى إعادة التأمين بمجموعة كبيرة من العوامل

دة التأمين كنسبة الاحتفاظ بصناعة إعا وبعضيا يرتبطخاصة بشركة التأمين كحجم الشركة وعمرىا والرافعة المالية، 
واختمفت الدراسات التي تناولت ىذا الموضوع فيما بينيا من حيث طبيعة العوامل المختارة والبيئة المدروسة وغيرىا. 

والفترة الزمنية والمنيجية المتبعة بالإضافة إلى النتائج التي تم التوصل إلييا. وبالتالي لا يوجد نتيجة ثابتة لتبيان طبيعة 
 الطمب عمى إعادة التأمين. فيامل التي قد تؤثر العو 

وذلك نتيجة لتزايد المخاطر  2020-2010خلال الفترة  1%172.31نمت أقساط إعادة التأمين بنسبة بالنسبة لسورية، 
المؤمن عمييا بالإضافة إلى رغبة شركات التأمين المدروسة بالحفاظ عمى وجودىا بالسوق وعدم تعرّضيا للإفلاس. 

كما تم الإشارة إلا أنو تعمل في سورية شركة واحدة لإعادة التأمين وىي شركة الاتحاد العربي لإعادة التأمين وتجدر 
 السماح لممؤسسة العامة السورية لمتأمين بالقيام بعمميات الإعادة.

أن تكون نادرة، لذلك تكاد في سورية الأبحاث التي تيدف للاىتمام بقطاع إعادة التأمين  استناداً إلى ما ذكر أعلاه فإن
شركات التأمين الخاصة دى من خلال ىذا البحث نيدف إلى دراسة العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين ل

 .2020-2010سورية خلال الفترة العاممة في 

                                  
 حساب الباحثتان بالاستناد إلى البيانات المنشورة في موقع ىيئة الاشراف عمى التأمين في سورية.  1



 0202 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series (1) ( العدد54المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموم  .مجمة جامعة تشرين

 

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  
236 

 الدراسات السابقة:
 أولًا: الدراسات العربية:

 ( بعنوان: 0200عبدلله،  )حسيبة وبودراسة  .0
-0995تحميمية لتطور الطمب عمى إعادة التأمين بين التنازلات الإجبارية والاختيارية في الجزائر لمفترة )دراسة 
0202.) 

. 2020-1995ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل تطور الطمب عمى إعادة التأمين في سوق التأمين الجزائري خلال الفترة 
 وائم المالية لمشركات محل الدراسة.وذلك باستخدام بيانات سنوية تم الحصول عميا من الق

ولتحقيق غرض البحث تم استخدام المنيج الوصفي التحميمي لتحميل الطمب عمى إعادة التأمين الاجباري والاختياري. 
 حيث تم تحميل كل من نسبة الاحتفاظ والطمب عمى إعادة التأمين في الشركات المدروسة

 عمى أعادة التأمين في أغمب فترة الدراسة وذلك بسبب ارتفاع حجم إنتاج التأمين.وتوصمت الدراسة إلى ارتفاع في حجم الطمب 
 ( بعنوان:0202دراسة )الأشقر وآخرون،  .0

 استخدام الشبكات العصبية والنماذج المختمطة متعددة المستويات في تقدير الطمب عمى التأمين بالتطبيق عمى الدول العربية.
طمب عمى التأمين في عينة من الدول العربية بالإضافة إلى تحديد أىم العوامل المؤثرة ىدفت ىذه الدراسة إلى التنبؤ بال

 .2018-1990فيو وذلك خلال الفترة 
لمتكامل المشترك لمسلاسل  Kaoولتحقيق غرض الدراسة تم استخدام مجموعة من الأساليب الإحصائية منيا: اختبار 

كما تم  ARIMAاذج الانحدار الخطي ونماذج السلاسل الزمنية ؛ نمGrangerالزمنية المقطعية، واختبار سببية 
 الاعتماد عمى نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية.

توصمت الدراسة إلى وجود أثر معنوي لمعوامل الاقتصادية والمالية والاجتماعية والثقافية المستخدمة في ىذه الدراسة 
إلى أنخ من المتوقع ارتفاع إجمالي أقساط التأمين في الدول عينة  والطمب عمى التأمين. كما خمصت نتائج ىذه الدراسة

 .2023مميار دولار تقريباً في عام  48.3الدراسة إلى 
 ثانياً: الدراسات الأجنبية:

 ( بعنوان:Park& sohn, 2020دراسة ) .0
Determinants of the Reinsurance Decisions of Korean Life Insurance companies 

 قرار إعادة التأمين في شركات التأمين عمى الحياة الكورية.محددات 
ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث في محددات قرار إعادة التأمين في شركات التأمين عمى الحياة الكورية خلال الفترة 

ياة شركة تأمين عمى الح 29، وذلك من خلال بيانات سنوية تم الحصول عمييا من القوائم المالية ل 2018 -2001
( في 2في كوريا. تم قيّاس المتغير التابع بنسبة إعادة التأمين )أقساط إعادة التأمين المتنازل عنيا / أقساط المخاطر

الشركة، أما المتغيرات المستقمة فقد شممت مخاطر الاكتتاب، نسبة الملاءة المالية، الرافعة المالية، حجم الشركة، تركيز 
(، ومؤشر عمى كونيا تعبر عن تكتل مالي أو Herfindahl-Hirschman Index (HHI)المنتج )باستخدام مؤشر 

 ، ومؤشر يعبر كون الشركة ممموكة للأجانب أم ممموكة محمياً.3شركة منتسبة

                                  
 قسط المخاطر ىو جزء من إجمالي قسط التأمين الذي يحدد حسابيا فقط عنصر المخاطر الصافي لبوليصة التأمين. 2
% من أسيم الشركة الأخرى، 52مصطمح يُطمق عمى ارتباط شركتين، أو أكثر، بواسطة ممكية الأسيم. فالشركة التي تممك أكثر من   3

 تدُعى "الشركة القابضة"، أو "الشركة الأم"؛
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بعد  Fixed Effect Model)ولتحقيق ىدف الدراسة تمّ استخدام نماذج بانل وتم التقدير وفق نموذج الأثار الثابتة )
. ولنتائج أكثر دقة كون النموذج Hausman Testالمفاضمة بينو وبين نموذج التأثيرات العشوائية باستخدام اختبار 

 Hausman-Taylor Instrumentalالمقدّر يحتوي عمى مشكمة عدم تجانس التبايّن تم التقدير وفق نموذج 

Variable Estimation. 
عمى الحياة الكورية الأكثر عرضةً لمخاطر الاكتتاب أكثر ميلًا لاتخاذ قرار  توصمت الدراسة إلى أن شركات التأمين

 إعادة التأمين، بينما توصمت لوجود أثر سمبي لكل من نسبة الملاءة المالية وحجم الشركة.
 ( بعنوان:Dansu,2020دراسة ) .0

Does Risk Appetite Influence Demand for Reinsurance? A survey of the Evidence 

 ىل تؤثر الرغبة في المخاطرة في الطمب عمى إعادة التأمين؟ أدلة مسحية.
ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث في محددات الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين عمى غير الحياة في نيجيريا 

إعادة التأمين. طُبقت الدراسة مع التركيز عمى الرغبة في المخاطرة باعتباره حسب الباحثان المحدد الرئيسي لمطمب عمى 
باستخدام بيانات ثانوية تم الحصول  2017-2008شركة تأمين عمى غير الحياة في نيجيريا خلال الفترة  11عمى 

(. تم قياس المتغير التابع بنسبة إعادة التأمين )أقساط التأمين المتنازل عنيا/ NIAعمييا من جمعية التأمين النيجيرية )
المكتتبة(، أما المتغيرات المستقمة فشممت )الأقساط المتنازل عنيا/إجمالي الأصول(، الملاءة المالية، إجمالي الأقساط 

والارتباط  Regression analysisكفاية رأس المال.  ولتحقيق غرض الدراسة تم استخدام نموذج الانحدار المتعدد 
Pearson Correlation. 

من الملاءة المالية وكفاية رأس المال، وىذا يدل عمى أن الشركات ذات توصمت الدراسة إلى وجود أثر موجب لكل 
 الرغبة العالية في قبول المخاطر من الممكن أن تزيد الطمب عمى إعادة التأمين والعكس صحيح.

 ( بعنوان: Alan, 2019دراسة ) .3
Determinates of reinsurance costs for Turkish non- life insurance companies  

 محددات تكمفة إعادة التأمين في شركات التأمين عمى غير الحياة التركية.
. 2017-2009ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث في محددات إعادة التأمين عمى غير الحياة التركية خلال الفترة 

ركة تأمين عمى ش 27لمتأمين في تركيا. وطُبقت الدراسة عمى  IATباستخدام بيانات سنوية تم الحصول عمييا من موقع 
غير الحياة. وتمّ قياس المتغير التابع المعبر عن إعادة التأمين باستخدام مجموع الأقساط والمطالبات والاحتياطيات 

(، أمّا المتغيرات المستقمة فشممت العائد عمى الأصول، نسبة السيولة، نسبة RECوالمصاريف المتعمقة بإعادة التأمين )
ر إعادة التأمين )يتم احتسابيا عمى أنيا قسمة قسط التأمين المتنازل عنو مطروحًا منو الدّين، نسبة الاحتفاظ، سع

العمولات المستممة )من معيدي التأمين( عمى حصة إعادة التأمين من المطالبات(، صافي النسبة المجمعة. وتمّ 
 نيدفال( كمتغيرات ضابطة.تضمين كل من رأس المال وتركيز خط الأعمال )تم قياسو باستخدام مؤشر ىيرشمان ىير 

لتحقيق ىدف الدراسة تم استخدام نماذج بانل وتم اجراء بعض الاختبارات القبمية كاختبارات جذر الوحدة حيث 
(، وعند التحقق من استقرارية البيانات عند المستوى تمّ التقدير وفق LLC, Harris- Tsavalisاستخدمت الدراسة )

بعد المفاضمة بينو وبين نموذج التأثيرات العشوائية باستخدام اختبار  Fixed Effect Modelنموذج الأثار الثابتة 
Hausman Test وتم التأكد من جودة النموذج من خلال مجموعة من الاختبارات، اختبار .Modified Wald test 

 Wooldridge testار لمتأكد من عدم وجود ارتباط فردي، واختب Pesaran's testلمتحقق من ثبات التباين، واختبار 
 لمتحقق من عدم وجود ارتباط ذاتي وذلك لاعتماد نتائج النموذج.
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توصمت الدراسة إلى وجود أثر إيجابي لكل من العائد عمى الأصول وسعر إعادة التأمين بينما بينت الدراسة وجود أثر 
 سمبي لكل من نسبة الاحتفاظ ونسبة الدين.

 :بعنوان (Burca& Batrinca, 2014) دراسة .4
The Demand for Reinsurance in the Romanian Insurance Market 

 الطمب عمى إعادة التأمين في سوق التأمين الروماني
ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث عن العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين في سوق التأمين الروماني خلال الفترة 

 41. وذلك من خلال بيانات ثانوية تم الحصول عمييا من القوائم المالية لشركات التأمين عينة الدراسة 2008-2012
لمتمثل بالطمب عمى إعادة التأمين تم استخدام نسبة إعادة التأمين، أما شركة تأمين رومانية. ولقياس المتغير التابع ا

المتغيرات المستقمة فقد شممت كل من العائد عمى الأصول، حجم الشركة، عمر الشركة، نمو الأقساط الإجمالية، نسبة 
اسة واختبار أثر ىذه العوامل الخسارة، الملاءة المالية، تنويع المنتجات، الرافعة المالية، الضرائب. ولتحقيق غرض الدر 

لممفاضمة بين نموذجي  Hausman Testفي الطمب عمى إعادة التأمين تم استخدام بانل داتا والاستعانة باختبار 
 .الاثار الثابتة والعشوائية، وتم الاعتماد عمى نموذج الاثار الثابتة كونو الأكثر ملاءمة

كة في الطمب عمى إعادة التأمين ويُفسر ذلك أنو كمما ازداد حجم توصمت الدراسة إلى وجود أثر إيجابي لحجم الشر 
الشركة كمما ازداد قبوليا لأخطار كبيرة مما يدفعيا إلى ابرام عقود إعادة تأمين أكثر، بينما توصمت الدراسة إلى وجود 

 أثر سمبي لكل من عمر الشركة والرافعة المالية والعائد عمى الأصول.
 بعنوان: (curak et al.,2014) دراسة .5

Factors influencing demand for reinsurance 

 .العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين
ىذه الدراسة إلى البحث في أثر عوامل خاصة بالشركة في الطمب عمى إعادة التأمين في سوق التأمين الكرواتي  ىدفت

. تم قياس المتغير التابع بنسبة إعادة التأمين، في 2011-2006شركة خلال الفترة  19وذلك باستخدام بيانات سنوية ل
، الحجم، العائد عمى الاستثمار، حصة التأمين عمى الحياة من حين شممت المتغيرات المستقمة كل من )الرافعة المالية

 GMMإجمالي اعمال التامين، تقمب الأصول، خطر الاكتتاب(. ولتحقيق غرض الدراسة تم الاستعانة بنموذج 

Generalized Method of Moments ،وأظيرت نتائج ىذه الدراسة وجود أثر لكل من الرافعة المالية، الحجم ،
ى الاستثمار، وحصة التأمين عمى الحياة من إجمالي أعمال التأمين، في حين لم تثبت الدراسة وجود أثر العائد عم

 معنوي لكل من خطر الاكتتاب وتقمب الأصول في الطمب عمى إعادة التأمين في سوق التأمين الكرواتي.
 ( بعنوان:Carneiro, Sherris, 2005دراسة ) .6

Demand for Reinsurance: Evidence from Australian Insurers 

 لطمب عمى إعادة التأمين: أدلة من سوق التأمين الأسترالي.ا
ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث في العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين في سوق التأمين الأسترالي خلال الفترة 

شركة تأمين أسترالية. لقياس  98ن القوائم المالية ل ، وذلك باستخدام بيانات سنوية تمّ الحصول عمييا م1996-2001
المتغير التابع بنسبة مصروفات إعادة التأمين إلى إجمالي الأقساط المكتتبة، أمّا المتغيرات المستقمة فشممت: حجم 

نسبة الشركة )الموغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول(، الرافعة المالية )إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول(، 
الضرائب )الضرائب المدفوعة إلى إجمالي الأقساط(، العائد عمى الاستثمارات )عائد الاستثمار إلى إجمالي 

 الاستثمارات(. 
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 Panel“ولتحقيق غرض الدراسة تم استخدام بيانات بانل وتم التقدير باستخدام انحرافات بانل المعيارية المصححة 

Corrected Standard Errors” PCSEوذلك بعد الكشف عن وجود مشكمة عدم ، تي تتمتع بخصائص جيدة، وال
 (.Olsتجانس التباين في النموذج المقدر )

توصمت الدراسة إلى وجود أثر موجب لكل من الرافعة المالية والعائد عمى الاستثمارات في الطمب عمى إعادة التأمين 
لشركة ومعدل الضرائب في الطمب عمى إعادة التأمين لشركات التأمين الأسترالية، كما بينت وجود أثر سمبي لحجم ا

 لشركات التأمين المدروسة.
 اختلاف الدراسة عن الدراسات السابقة:

بالنظر إلى الدراسات السابقة نُلاحظ عدم وجود دراسات عربية تناولت العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين أما 
فقد طُبقت ( park&Sohn,2020; Alan, 2019; Dansu,2020; Curak et al, 2014الدراسات الأجنبية مثل )

مجموعة من السابقة كما استخدمت الدراسات  في سورية. ستطبقفي بيئات مختمفة عمى عكس دراستنا الحالية التي 
المتغيرات الخاصة بشركة التأمين )كالحجم والعمر ومخاطر الاكتتاب وغيرىا(، في حين سيتم في دراستنا الحالية إدراج 

فإن ىذه الدراسة تُعتبر الدراسة  بالاستناد إلى ما سبقمؤشر الاحتياطيات الفنية وىو لم تتطرق إليو الدراسات السابقة. 
 .2020-2010خلال الفترة  ل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين في سوريةالأولى التي ستتناول العوام

 
 أىمية البحث وأىدافو:

  وىدفو: مشكمة البحث
ومن ىذا %، 172.31نمت أقساط إعادة التأمين الصادر لشركات التأمين المدروسة خلال فترة الدراسة بمقدار 

قرارىا في الطمب عمى إعادة التأمين وذلك وفقاً لسياسة الشركة المنطمق تختمف شركات التأمين فيما بينيا من حيث 
مما سبق يمكن التعبير عن مشكمة الدراسة في دراسة العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة  ة،وعوامل خاصة بالشرك

 :الأتية، ومنو يمكن صياغة مشكمة الدراسة بالتساؤلات لدى شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية التأمين
 ىل يوجد أثر لمخاطر الاكتتاب في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية؟ 
 ىل يوجد أثر لمرافعة المالية في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية؟ 
  شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية؟ىل يوجد أثر لحجم الشركة في الطمب عمى إعادة التأمين في 
 ىل يوجد أثر لمعائد عمى حقوق الممكية في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية؟ 
 ىل يوجد أثر لنسبة الاحتفاظ في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية؟ 
 تياطيات الفنية في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية؟ىل يوجد أثر للاح 
  ىل يوجد أثر لحصة التأمين عمى الحياة في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في

 سورية؟
 ن الخاصة العاممة في سورية؟ىل يوجد أثر لنسبة التركز في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمي 
وعميو ييدف ىذا البحث إلى اختبار أثر مجموعة من العوامل الداخمية في الطمب عمى إعادة التأمين وذلك من خلال    

مر الذي يمكننا من . الأ2020-2010خلال الفترة  panelالإجابة عمى التساؤلات أعلاه وذلك باستخدام بيانات 
 ة بشركة التأمين الأكثر أىمية بتحديد قرارىا بالطمب عمى إعادة التأمين.الوصول إلى العوامل الخاص
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 :أىمية البحث
تمعب إعادة التأمين دوراً ىاماً في صناعة التأمين نظراً لما تقدمو من حماية لشركات التأمين المباشر لمواجية تحقق 
الأخطار المؤمن عمييا أو زيادة المطالبات في وقت واحد. الأمر الذي يتطمب من إدارة ىذه الشركات توجيو جيودىا 

بما يتوافق مع أىداف الشركة. ومن ىذا المنطمق تساعد إعادة التأمين ىذه لمتابعة ومراقبة سياسات إعادة التأمين لدييا 
الشركات عمى تحسين القدرة الاكتتابية لدييا مما ينعكس بشكل إيجابي عمى المجتمع من حيث تمبية متطمباتيم التأمينية 

تحتاجيا شركات التأمين لقبول لتوفير حماية للأنشطة المختمفة ليم. ومن جية أخرى تقدم إعادة التأمين القدرة التي 
 أخطار جديدة التي لم يكن بإمكانيتيا تغطيتيا في حال عدم وجود إعادة تأمين. 

 في الوقوف عمى أىم العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين في سورية البحثأىمية ىذه  تتجمىومن ىنا 
أىمية ىذا البحث من النتائج كما تكمن  مين قميمة جداً.وخاصةً أن الدراسات التجريبية المتعمقة بقضايا إعادة التأ

من تبيان أىمية العوامل المدروسة في الطمب عمى  لتي سيتم التوصل إلييا والتي ستساعد شركات التأمينوالتوصيات ا
ين ومعرفة من تبني سياسات مناسبة فيما يتعمق بعمميات إعادة التأمسيساعد شركات التأمين  مر الذيإعادة التأمين؛ الأ

 .أىم العوامل التي تؤثر في الطمب عميو
 :فرضيات الدراسة

 :في ضوء مشكمة الدراسة يمكن صياغة الفرضيات البحثية الآتية
 يوجد أثر إيجابي لمخاطر الاكتتاب في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية. 
  الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سوريةيوجد أثر إيجابي لمرافعة المالية في. 
 يوجد أثر سمبي لحجم الشركة في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية. 
  العاممة في سوريةيوجد أثر سمبي لمعائد عمى حقوق الممكية في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة. 
 يوجد أثر سمبي لنسبة الاحتفاظ في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية. 
  سمبي أثر للاحتياطيات الفنية في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سوريةأثر يوجد. 
 لحياة في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سوريةيوجد أثر إيجابي لحصة التأمين عمى ا. 
 ة.سمبي لنسبة التركز في الطمب عمى إعادة التأمين في شركات التأمين الخاصة العاممة في سوري أثر يوجد 

 المراجعة الأدبية:
 :إعادة التأمين وتعريفمفيوم 

(، إذ كانت تكمفة swiss re, 1996التأمين البحري في القرن الرابع عشر )ظير مفيوم إعادة التأمين لأول مرة في 
الشحن عمى السفن الفردية باىظة الثمن وبالتالي كان التأمين عمييا مرتفع جداً وخصوصاً أن مخاطر البحر كبيرة 

عميو فإن شركة و . (workie, 2018نسبياً؛ ففي حال تحقق الخطر المؤمن ضده كان التعويض المدفوع كبير أيضاً )
التأمين ستشعر بالقمق وتحاول أن تقوم ببيع جزء من عقد التأمين البحري لآخرين وبسعر أعمى والذي يُطمق عمييم في 

 Cologneتحت اسم ) 1846لمانيا أيومنا ىذا )معيدي التأمين/ شركات الإعادة(. وتم إنشاء أول شركة إعادة في 
Re( ومن بعدىا تم تأسيس شركة )swiss re( و )Munich re عمى التوالي.  1880و 1863( في

(Wehrhahn,2009.) 
الاحتفاظ  الشركةالعديد من المخاطر قد يكون ىناك مخاطر كبيرة يصعب عمى  يتضمن شركات التأمين عمل وبما أن

تحمي يذه العممية ب ؛إلى معيدي التأمين مخاطرىاالمخاطر تقوم شركات التأمين بنقل جزء من  ىذه ومن أجل تقميلبيا؛ 
حال نشوب في عمى سبيل المثال شركات التأمين نفسيا من الخسائر غير المتوقعة أو الاستثنائية التي قد تواجييا. ف
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حريق كبير في مركز تجاري تكون المطالبات كبيرة لمشركات العاممة في ىذا المجال )شركات تأمين الأضرار( والذي قد 
متدىور. وىنا تكمن أىمية عمميات إعادة التأمين من تمكين شركات التأمين عمى إدارة يعرّض المركز المالي لمشركة ل

مخاطرىا عن طريق استيعاب بعض خسائرىا، إذاً تُساعد عمميات إعادة التأمين شركات التأمين من النمو والاستمرار 
 (Kramaric et al.2019). لشركاتوالمتابعة بالإضافة إلى حماية مركزىا المالي والذي بدوره سيحسن من أداء تمك ا

بأنيا عقد بين معيد التأمين  " Picard and Besson (1982) فياعرّ دمت العديد من التعريف لإعادة التأمين فقُ 
وشركة تأمين، والتي تتحمل المسؤولية الكاممة تجاه حامل الوثيقة، وذلك عن طريق قسّط تقوم بدفعو شركة التأمين إلى 

دةً شركة(، يتحمل الأول كل أو جزء من المخاطر التي يتحمميا الأخير ويوافق عمى سداد كل أو معيدي التأمين )عا
" جزء من المبالغ المستحقة أو المدفوعة من قبل الأخير لممؤمن عميو في حالة المطالبات وفقا لشروط محددة

ن شركات التأمين ويطمق عمييا كما يمكن أن تُعرف عمى أنيا عبارة عن توزيع المخاطر عمى عدد م  (.2021)حسن،
معيدي التأمين وذلك بدلًا من أن تتحمميا شركة واحدة، ويتم إجراء اتفاق بين كل من شركة التأمين وشركة إعادة 
التأمين لإسناد حصة من عمميات التأمين بحيث توافق شركة إعادة التّأمين عمييا وذلك بناءً عمى شروط محددة بالعقد 

(Cipra,2010) . يف إعادة التأمين عمى أنيا نشاط يتم بموجبو تحويل كل أو بعض الأخطار ر تع ل عام يمكنبشكو
التي تعرض عمى المؤمن )شركة التأمين( إلى معيد التأمين )وىو شركة متخصصة بإعادة التأمين أو شركة تأمين 

ن حالة من التناسق في مخولة بممارسة أعمال الإعادة(، مقابل حصول الثاني عمى مقابل مادي، وذلك بيدف ضما
محفظة المؤمن، حيث يتولى تحمل المسؤولية الكاممة أمام المؤمن ليم ويمتزم المؤمن بتعويض عن كل أو جزء مما 

 .يستحق ليم نتيجة تحقق الأخطار المحولة إليو
 إعادة التأمين: سبابأ

 الأسباب وىي:( تمجأ شركات التأمين إلى عمميات الإعادة لمعديد من Nutter, 2003بحسب )
 :توفر عممية إعادة التأمين الحماية لشركة التأمين من تحمميا لمخاطر مرتفعة؛ فيي بذلك تضمن توفير  الضمان

خرى تشاركيا في التعويض لممؤمن ليم أآلية يتم من خلاليا توزيع المخاطر بالتالي تضمن شركة التأمين وجود شركة 
ين بيذه العممية تحمي وجودىا بالسوق وتزيد القدرة الاكتتابية ليا حيث يعد في حال تحقق الخطر. وعميو فإن شركة التأم

 سبباً لقبوليا مخاطر جديدة.تنازليا عن جزء من المخاطر لصالح شركات الإعادة 
 :طبيعة عمل شركات التأمين تختمف عن شركات الوساطة المالية الأخرى، حيث ينطوي عمميا عمى  إن الاستقرار

ت وخاصةً أن تسعير منتجاتيا لا يمكن معرفة تكمفتيا في الوقت الحالي. وعميو فإنيا من خلال إعادة كثير من التقمبا
 التأمين تتمكن من تقميل الخسائر التي قد تتعرض ليا وتحقيق الاستقرار والتوازن في أعماليا.

 دعو شركات التأمين لمجوء إلى يعد زيادة الطاقة الاستيعابية أحد أىم الأسباب التي ت :زيادة الطاقة الاستيعابية
 موتعويضي معمميات الإعادة. فكل شركة تممك رأس مال معين يمثل طاقتيا الاستيعابية في قبوليا لتغطية المؤمن لي

إلى خطر يفوق الطاقة الاستيعابية لشركة التأمين  معن الخسارة في حال تحققيا. ولكن إذا ما تعرض المؤمن لي
فستكون عاجزة عن السداد الأمر الذي قد يعرضيا للإفلاس. لذلك إن المجوء إلى شركات إعادة التأمين لتشاركيا في 

 ، يساىم في زيادة طاقتيا الاستيعابيةمتغطية الأخطار وتدفع معيا التعويض لممؤمن لي
  :عادة التأمين لشركات التأمين الحماية من الخسائر الكارثية، وبيذا تقوم شركات التأمين توفر إالحماية من الإفلاس

باستخدام عمميات الإعادة لمحماية من الكوارث المحتممة التي إما أن تكون خسائر كارثية ناتجة عن حدث واحد 
بات نتيجة تحقق خطر عام ر(؛ أو أن تكون خسائر ناتجة عن عدة مطالي)كخسارة كبيرة نتيجة الحريق بمصنع كب
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)كالزلازل أو الأعاصير( والذي يؤثر عمى العديد من حاممي الوثائق بوقت واحد وبالتالي لن تستطيع شركة التأمين 
لدى واحدة أو أكثر من شركات إعادة وبالتالي إن قياميا بعممية الإعادة فيي توزع الخطر تغطية ىذه الخسائر لوحدىا. 

بتسديد نسبة معينة من الخسارة )في حال وقوعيا( تعادل النسبة التي ستشارك شركات التأمين التي بدورىا التأمين، 
 .توفر حماية كافية لشركة التأمين من الأخطار الكبيرة المحتممة الوقوعفيي بذلك قبمت إعادة تأمينيا، 

 :الطمب عمى إعادة التأمين
يتأثر طمب شركات التأمين عمى الإعادة، فيو يتوقف عمى لا يوجد نظرية واحدة يمكن الاستناد إلييا لمعرفة كيف 

إعادة التأمين، فإن معيد  لاتفاقياتفقاً و و . وعوامل خاصة بسوق إعادة التأمين مجموعة من العوامل الخاصة بالشركة
 اطرمخبل تقوم الاخيرة بالاحتفاظ بجزء من ىذه ال ،التأمين لا يتحمل كافة المخاطر التي تتعرض ليا شركة التأمين

(Alpin,2021( ؛)workie,2018 وبناءً عميو فإنو من الميم التحقق من العوامل التي تحدد قرار شركة التأمين .)
بمقدار المخاطر التي تحتفظ بيا ومقدار المخاطر التي تتنازل عنيا لمعيد التأمين؛ بصورة أخرى من الميم جداً تحديد 

 .التأمين بالنسبة لمشركةالعوامل التي تؤثر في الطمب عمى إعادة 
وكان التي تؤثر بطمب الشركات عمى التأمين أو إعادة التأمين حالياً؛  العوامل Mayers and Smith (1982)ناقش

الاجماع عمى أنو بالنسبة لمشركات الكبيرة فإنيا تتمكن من تنويع مخاطرىا من خلال الاحتفاظ بمحافظ متنوعة؛ وبالتالي 
ين بخلاف يجب أن يكون ىناك أسباب أخرى ليذه الشركات حتى تطمب التأم Mayers and Smith (1982)بحسب 

، ومن التأمينإعادة النفور من المخاطرة. وعميو فقد توصلا إلى أنو عيوب السوق ىي التي تدفع الشركات لمطمب عمى 
ة رأس المال )الرافعة المالية(، )ىيكل الضرائب، المخاطر المالية، ىيكل ممكي أبرز العوامل التي ركز عمييا ىذا البحث

              . ومن بعدىا طور Mayers and Smith 1990)ىيكل ممكية الشركة، وتعويضات مديري الشركات( 
(Froot, Scharfestein and Stein 1993 ( نظرية لإدارة المخاطر، وخمصوا إلى أن قيمة إدارة المخاطر )التي

 &  Lei) مثالًا عمييا( تعتمد عمى عوامل خاصة بالشركة وعوامل السوق  التأمين()إعادة يعتبر شراء التأمين 
Schmit., 2008). 

 البيانات وطرائق البحث:
 عينة البحث:

نستعرض في وعميو ، لمتأمين تتمثل عينة البحث بشركات التأمين الخاصة التجارية والتكافمية العاممة في السوق السورية
 ةبحث المتمثمة في شركات التأمين الخاصة العاممة في سوري( عينة ال1الجدول رقم )

 
 ( شركات التأمين الخاصة العاممة في السوق السوريّة لمتأمين:0الجدول رقم )

بدء  الرمز الشركة
نوع  القطاع العمل

 الشركة
النظام 
 التأميني

الإدراج في سوق 
 دمشق للأوراق المالية

رأس المال 
 ل.س( )مميون

 الخاص UIC 2006 لمتأمينالمتحدة 
مساىمة 

 4مغفمة
 1593.75 2009مدرجة  تجاري

 1000 غير مدرجة تجاريمساىمة  الخاص SAI 2006السورية العربية 

                                  
 شركة مساىمة مفتوحة: تطرح أسيميا للاكتتاب العام. 4
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مغفمة،  لمتأمين
 مغمقة

 الخاص NIC 2006 الوطنية لمتأمين
مساىمة 

 1500 2010مدرجة  تجاري مغفمة

السّورية الدولية 
 لمتأمين

AROP 2006 الخاص 
مساىمة 

 مغفمة
 1270.5 2010مدرجة تجاري

سورية  -العربية
 لمتأمين

ARAB 2007 الخاص 
مساىمة 
مغفمة، 
 مغمقة

 1155.28 غير مدرجة تجاري

السّورية الكويتية 
 لمتأمين

SKIC 2006 مساىمة  الخاص
 مغفمة

 1062.2 2012مدرجة تجاري

المشرق العربي 
 لمتأمين

AOIC 2006 الخاص 
مساىمة 

 مغفمة
 850 غير مدرجة تجاري

 الخاص TRUST 2006 الثقة السّورية لمتأمين
مساىمة 
مغفمة، 
 مغمقة

 850 غير مدرجة تجاري

الاتحاد التعاوني 
 لمتأمين

SAIC 2008 الخاص 
مساىمة 

 مغفمة
 1000 2011مدرجة  تجاري

العقيمة لمتأمين 
 التكافمي.

ATI 2008 الخاص 
مساىمة 

 مغفمة
 4000 2010ة مدرج تكافمي

 -أدونيس لمتأمين
 أدير

ADIR 2008 الخاص 
مساىمة 
مغفمة، 
 مغمقة

 1250 غير مدرجة تجاري

الإسلامية السّورية 
 لمتأمين

SICC 2008 الخاص 
مساىمة 
مغفمة، 
 مغمقة

 1000 غير مدرجة تكافمي

 0202المصدر: تقرير ىيئة الاشراف عمى التأمين 
 

 البيانات:
تم دبيات التي تمت مراجعتيا من قبل الباحثين فيما يتعمق بالعوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين، بناءً عمى الأ

لدى شركات التأمين  مجموعة من العوامل التي من المحتمل أن يكون ليا أثر في الطمب عمى إعادة التأمين تحديد
ذه اليدف سيتم استخدام بيانات سنوية خلال الفترة ، ولتحقيق ىpanelالخاصة العاممة في سورية باستخدام بيانات 
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المنشورة عمى موقع ىيئة الإشراف عمى المدروسة من القوائم المالية لمشركات  ( تم الحصول عمييا2010-2020)
 ( توصيف لمتغيرات البحث.2، نعرض في الجدول )التأمين

 
 (: متغيرات البحث0الجدول )

 المصدر طريقة القياس الرمز المتغير
    المتغير التابع

الطمب عمى إعادة 
 التأمين

Rein  /أقساط إعادة التأمين الصادر
 إجمالي الاقساط

(Burca& Batrinca, 
2014) 

    المتغيرات المستقمة
 (Alan, 2019) إجمالي الالتزامات/ إجمالي الاقساط Leverage الرافعة المالية
 (Park& sohn, 2020) الشركةالموغاريتم الطبيعي لأصول  Size حجم الشركة

 (Park& sohn, 2020) إجمالي المطموبات/ إجمالي الاقساط LR مخاطر الاكتتاب
العائد عمى حقوق 

 الممكية
Roe  الربح الصفي بعد الضريبة/ إجمالي

 حقوق الممكية
Lei,2008)) 

 (2021)حسن، الاحتياطيات الفنية/ إجمالي الاقساط Reserve الاحتياطيات الفنية
 (Alan, 2019) صافي الأقساط/ إجمالي الاقساط Rr نسبة الاحتفاظ

حصة التأمين عمى 
 الحياة

life  أقساط التأمين عمى الحياة/ إجمالي
 الاقساط

(curak et al.,2014) 

مجموع مربع الأقساط لكل شركة/  HHL المنافسة )نسبة التركز(
 إجمالي الأقساط المكتتبة

(Alan, 2019) 

 تانإعداد الباحثالمصدر: 
 

 طرائق البحث:
في ىذه الدراسة؛ سيتم إجراء سمسمة من الاختبارات لمتأكد من صلاحية البيانات لمدراسة  سيتم الاعتماد عمى نماذج بانل

القياسية، ولمعرفة خصائص البيانات ومدى وملاءمتيا لشروط أداة الاقتصاد القياسي، وذلك تمييداً لتحديد النموذج 
 :الأكثر ملاءمة لتقدير المعممات وتتمثل ىذه الاختبارات بما يمي

 (Variance inflation factor) وذلك باستخدام معامل تضخم البيانات Multicollinearity لتعدد الخطياختبار ا .1
  ,Levin, Lin and chu (LLC), Harris and Tzavalis(HT), Hardi(lm) :واختبارات الاستقرارية

ار التجميعي، نموذج التأثيرات نموذج الانحد(تقدير المعممات بعد التأكد من الاستقرارية باستخدام أحد نماذج بانل  .2
  :الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية( وذلك بناءً عمى نتائج الاختبارات التي تحدد النموذج الأكثر ملائمة لمتقدير وىي

F- Test  ممفاضمة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتةل. Huasman Test  لممفاضمة بين نموذج
 .الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية التأثيرات

 :سيتم إجراء مجموعة من الاختبارات عمى بواقي نماذج الدراسة لمتأكد من جودة ومصداقية النتائج، وىي كما يمي .3
 التأكد من جودة النموذج وذلك عن طريق معنوية إحصائية F- statistic 
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 :واقي النموذج وىيإجراء مجموعة من الاختبارات التشخيصية لمتأكد من جودة ب
 اختبارات التوزيع الطبيعي لمبواقي؛ وذلك لمتأكد من خضوع البواقي لمتوزيع الطبيعي وذلك باستخدام اختبار 

Jarque-Bera اختبارات عدم ثبات التباين Heteroscedasticity وذلك لمتأكد من خمو البواقي من مشكمة عدم ،
   اختبارات الارتباط الذاتي Breusch-Pagan / Cook-Weisberg ثبات التباين عن طريق اختبار

Autocorrelation؛ وذلك لمتحقق من عدم وجود ارتباط ذاتي لبواقي النموذج باستخدام اختبار   Wooldridge test 
 (LLCاختبارات الاستقرارية لبواقي النموذج وذلك باستخدام اختبار )  Friedman Test اختبار الارتباط الفردي

 
 والمناقشة:النتائج 

 تطور الطمب عمى إعادة التأمين لدى الشركات المدروسة: .0
لملاحظة تطور الطمب عمى إعادة التأمين الخاصة العاممة في سورية، نستعرض الشكل الاتي الذي يوضح تطور 

 .الطمب لمشركات المدروسة خلال فترة الدراسة

 
 : تطور أقساط إعادة التأمين خلال فترة الدراسة:0الشكل 

 0202:0202ن بالاستناد إلى بيانات ىيئة الاشراف عمى التأمين خلال الأعوام حثتاالمصدر: إعداد البا
 

من خلال الاطلاع عمى الشكل أعلاه نلاحظ ارتفاع أقساط إعادة التأمين الصادر بشكل مطرد خلال فترة الدراسة، 
وىذا يعود إلى انخفاض ( 1361333374) 2013ظ خلال فترة الدراسة بأن أقل قيمة حققيا كانت في عام نلاحو 

الأقساط التأمينية بشكل عام وذلك نتيجة للأزمة التي عانت منيا البلاد والتي أدت إلى إغلاق بعض الفروع في 
 2020 مو أقساط التأمين الصادرة كانت في عاتالمحافظات. ومن بعدىا بدأت الأقساط بالارتفاع وبمغت أعمى رقم حقق

فبحسب  في أقساط إعادة التأمين ولا يمكن القول بأن ىذه الزيادة نتيجة ارتفاع حقيقي( 5722508205)والتي بمغت 
يرجع إلى ارتفاع أسعار التأمين الصحي والقيم التأمينية لمسيارات الشامل ىيئة الاشراف عمى التأمين فإن ىذا الارتفاع 

 ( تطور نسبة إعادة التأمين لدى شركات التأمين المدروسة.2)نعرض في الشكل  مما أدى إلى ارتفاع أسعار عقود إعادة التأمين.
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 إعادة التأمين لدى شركات التأمين المدروسة: نسبة(: تطور 0الشكل )
 stataمخرجات برنامج 

بينما أقل شركة إعادة التأمين كانت لشركة السورية العربية لمتأمين  لنسبةمن خلال الشكل أعلاه نلاحظ بأن أكبر زيادة 
 .إعادة التأمين كانت شركة الاتحاد التعاوني )سولداريتي لمتأمين(تطمب 

 الإحصاءات الوصفية لممتغيرات: .0
نستعرض فيما يأتي الإحصاءات الوصفية لممتغيرات المدروسة والمتمثمة بالطمب عمى إعادة التأمين كمتغير تابع، وكل 

ب، العائد عمى حقوق الممكية، نسبة التركز، نسبة من )الرافعة المالية، الحجم، الاحتياطيات الفنية، خطر الاكتتا
 .الاحتفاظ، حصة التأمين عمى الحياة من إجمالي التأمينات(

 
 (: الإحصاءات الوصفية لممتغيرات المدروسة3الجدول )

Max Min Std. Dev Mean Obs variable 

1.432 0.09 0.1996 0.209 132 Rein 

0.776 0.192 0.1463 0.492 132 Leverage 

24.235 19.859 0.5733 21.91 132 Size 

14.501 0.1485 2.4897 2.729 132 Reserve 
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63.330 0.0354 5.4824 0.929 132 LR 

0.649 -0.3267 0.1367 0.110 132 Roe 

396.80 1.6641 77.794 83.47 132 HHL 

0.988 0.216 0.1766 0.752 132 Rr 

0.188 0.0001 0.034 0.030 132 Life 

 stataبالاستناد إلى برنامج  الباحثتانالمصدر: إعداد 
 

يوضح الجدول أعلاه المتوسط الحسابي، الانحراف المعياري، أصغر قيمة وأكبر قيمة لممتغيرات المدروسة. ونُلاحظ من 
في  0.209خلال البيانات الواردة أعلاه بأنو بمغ المتوسط الحسابي لمطمب عمى إعادة التأمين )نسبة إعادة التأمين( 

. وبالنسبة لمرافعة المالية 0.09وأقل قيمة لو  1.432أكبر قيمة كما بمغت . 0.1996 حين بمغ الانحراف المعياري
في حين  0.492فنلاحظ من الجدول السابق بأن المتوسط الحسابي لمرافعة المالية لشركات التأمين المدروسة بمغت 

. ومن جية آخرى بمغ المتوسط الحسابي لكل من الموغاريتم الطبيعي لحجم الشركة 0.776بمغت أعمى قيمة 
( عمى التوالي. ومن جية خطر 0.110، 2.2792، 21.91الاحتياطيات الفنية والعائدة عمى حقوق الممكية )و 

( عمى التوالي؛ أما 396.80، 63.339الاكتتاب ونسبة التركز فنلاحظ بأن أكبر قيمة ليما خلال فترة الدراسة كانت )
 ( عمى التوالي.0.216،0.001جمالي التأمين فكانت )أقل قيمة لكل من نسبة الاحتفاظ وحصة التأمين عمى الحياة من إ

 :Multicollinearity الخطي اختبار التعدد  .3
. بعد عرض الإحصاءات الوصفية لممتغيرات لا بد من التأكد من عدم وجود ارتباط خطي بين المتغيرات المستقمة

 VIF (variance inflation التباينم خلمحصول عمى معامل تض stata 15بالاستعانة ببرنامج  تانالباحث توقام
factor،)  المستقمة. لمتأكد من عدم وجود مشكمة ارتباط خطي بين المتغيرات  10يجب أن تكون قيمة المعامل أقل من و

 لممتغيرات المدروسة خلال الفترة المدروسة.  variance inflation factor( نتائج اختبار 3وعميو نبيّن في الجدول )
 

 لممتغيرات المستقمة المستخدمة في الدراسة: التباين(: معامل تضخم 3الجدول رقم )
 VIF 1/vif المتغير

Leverage 1.15 0.8731 

Size 1.46 0.6865 

LR 1.01 0.9901 

Roe 1.40 0.7124 

Reserve 1.37 0.7295 

Rr 1.10 0.9058 

HHL 1.30 0.7719 

Life 1.18 0.8482 

 stataبالاستناد إلى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر: إعداد 
 

وبالتالي يمكن القول بأنو لا يوجد  10لجميع المتغيرات المدروسة كانت أقل من  vifيُلاحظ من الجدول السابق أن قيمة 
 ارتباط خطي بين المتغيرات المستقمة؛ وبالتالي نستطيع الاكمال بالخطوات القياسية.
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 :unit root testsاختبارات الاستقرارية  .4
قبل تقدير المعممات ولاختبار الطريقة المثمى لمقياس؛ لا بد من إجراء اختبارات الاستقرارية الخاصة ببيانات بانل وذلك 

، Levin, lin, and chu(2002)لمحكم عمى استقرارية المتغيرات. قمنا بيذا البحث بالاستعانة بكل من 
، حيث تنص الفرضية العدم عمى Hardi (LM)( 2003-1997، واختبار )Harris and Tzavalis(1999اختبار)

الفرضية البديمة عمى عدم وجود جذر الوحدة بينما تنص  ،في المستوى وجود جذر الوحدة أي أن البيانات غير مستقرة
ارية . ونوضح نتائج اختبارات الاستقر (Hlouskova, Wagner,2005 )عند المستوى وبالتالي فالبيانات مستقرة

 لممتغيرات المدروسة في الجدول الآتي والذي يبين استقرارية المتغيرات في المستوى وذلك وفقاً لنتيجة غالبية الاختبارات.
 

 :(LLC,lm,HT(: نتائج اختبارات)4الجدول رقم)

 stataبالاستناد إلى مخرجات برنامج  ثتانالمصدر: اعداد الباح
 

بعد التأكد من استقرارية المتغيرات في المستوى ننتقل بعدىا لتقدير المعممات باستخدام آحد نماذج بانل الساكنة وذلك 
 بعد المفاضمة بين ىذه النماذج لاختيار النموذج الأكثر ملاءمة.

 المفاضمة بين النماذج .5
لممفاضمة بين نماذج )الانحدار التجميعي،  Hausmanو F TEST لممفاضمة بين نماذج بانل سيتم الاستعانة بكل من

 ( نتائج ىذه الاختبارات:5فيما يأتي نعرض في الجدول ) التأثيرات الثابتة، التأثيرات العشوائية(.
 :Hausmanو F TEST(: اختبار 5الجدول رقم)

 
 

 لنتيجةا  

بين نموذج الانحدار التجميعي المقارنة 
 ((F TESTونموذج التأثيرات الثابتة

نموذج التأثيرات الثابتة ىو  2.41 قيمة مؤشر الاختبار
 الأنسب

  **prob 0.0101الاحتمال  
المقارنة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج 

 (Hausmanالتأثيرات العشوائية )
التأثيرات العشوائية نموذج  11.34 قيمة مؤشر الاختبار

 ىو الأنسب
  prob 0.1829الاحتمال  

 Stataمن بالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر: إعداد 

 LLC  Hardi المتغير

(LM) 

  
 

Harris-

Tzavalis 
 النتيجة

Rein -2.2369 0.0126** 1.6776 0.0467** -4.8596 0.0000*** L(0) 

HHL -2.3309 0.0099*** 6.5003 0.0000*** -0.2928 0.3848 L(0) 

Life -7.2003 0.0000*** 2.4522 0.0071*** -4.8518 0.0000*** L(0) 

Leverage 1.5681 0.9416 2.3153 0.0103** -10.747 0.0000*** L(0) 

Size 3.3166 0.9995 12.8709 0.0000*** -2.3883 0.0085*** L(0) 

LR -0.4001 0.3446 2.8926 0.0019*** -11.732 0.0000*** L(0) 

Roe -3.6632 0.0001*** -9.102 0.8186 -11.644 0.0000*** L(0) 

Reserve -3.4377 0.0003*** 0.1693 0.4328 -5.4466 0.0000*** L(0) 

Rr -2.6658 0.0038** 4.7147 0.0000*** -7.5132 0.0000*** L(0) 
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ىو الأنسب لمتقدير  (Random effect)( أن نموذج التأثيرات العشوائية 5نلاحظ من خلال النظر إلى الجدول )
 .Random effect (RE)( نتائج تقدير المعممات باستخدام نموذج التأثيرات العشوائية 6المعممات، يعرض الجدول )

 
 (: تقدير المعممات باستخدام نموذج التأثيرات العشوائية6) الجدول رقم

 

 stataبالاستناد إلى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر: إعداد 
 

 waldمن خلال النظر إلى الجدول السابق، حيث تظير النتائج أن النموذج معنوي وىذا ما توضحو معنوية النموذج 
chi2  prob ( أما قيمة 0.000حيث بمغت ، )    يؤثر كل من (6%،  وبحسب نتائج الجدول 74فقد بمغت )

الطمب عمى إعادة التأمين لدى شركات بشكل إيجابي ومعنوي في الاحتياطيات الفنية وحصة التأمين عمى الحياة 
سمباً بالطمب عمى إعادة  حجم الشركة والعائد عمى حقوق الممكية ونسبة الاحتفاظ، بالمقابل يؤثر التأمين المدروسة

الرافعة المالية ونسبة أثر ذو دلالة إحصائية لكل من  دتظير النتائج وجو  ولمالتأمين لدى شركات التأمين المدروسة 
 الخسارة ونسبة التركز في الطمب عمى إعادة التأمين.

 حية نموذج الدراسة:لاالتأكد من ص .6
ن إجراء حتى نستطيع اعتماد نتائج تقدير المعممات التي توصمنا إلييا باستخدام نموذج الاثار العشوائية، لا بد بالبداية م

وذلك حتى نتمكن من الحكم عمى صلاحية النموذج ولنقوم بتفسيرىا فيما بعد. مجموعة من الاختبارات التشخيصية 
)اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي(، و  Jarque-Bera الاتيةوبناءً عميو استخدم الباحثين كل من الاختبارات 

Breusch-Pagan  ،)اختبار تجانس التباين(Wooldridge test،)التأكد من عدم وجود مشكمة ارتباط ذاتي( 
 لمحكم عمى استقرارية البواقي: Levin-Lin-Chuبالإضافة إلى اختبار  Friedman واختبار الارتباط الفردي

 
 ( الاختبارات المستخدمة في الحكم عمى صلاحية:7الجدول رقم )

 الاحتمالية قيمة الاختبار اسم الاختبار 
 Jarque-Bera 2.476 0.29 الطبيعي لمبواقياختبار التوزيع 

 Breusch-Pagan 2.19 0.0695 اختبار تجانس التباين

Dependent variable:    Rein                        N= 12, T= 11 

prob coeff Independent variables 

 

261.0 261110 Leverage 

26222*** -262.24 Size 

26840 262222 LR 

26208** -261028 Roe 

26222*** 262002 Reserve 

26222*** -269012 Rr 

26199 262220 HHL 

26225** 26922. Life 

26222*** 062.00 Cons 

 2695 R2 

 028615 Wald chi2 

 262222 prob 
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/ lm 

 Friedman 0.855 0.3923 اختبار الارتباط الفردي

 Levin-Lin-Chu -5.0117 0.000 استقرارية البواقي

 Wooldridge الارتباط الذاتي

test 

3.521 0.0874 

 stataبالاستناد إلى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر: اعداد 
 

التوزيع الطبيعي  مبعد الاطلاع عمى نتائج الاختبارات الواردة في الجدول السابق نلاحظ خمو النموذج من مشكمة عد
(، ومن ناحية أخرى بينت النتائج خمو النموذج من مشكمة 0.29) Jarque-Beraلمبواقي، حيث بمغت احتمالية اختبار

(. وعند إجراء اختبار الارتباط الفردي 0.0695) Breusch-Pagan ثبات التباين حيث بمغت احتمالية اختبار عدم
حيث بمغت القيمة الاحتمالية لو  Friedman تبين لمباحثين عدم وجود ارتباط فردي وىذا ما أوضحتو نتائج اختبار

 وجود ارتباط ذاتي حيث كانت القيمة الاحتمالية لاختبار(؛ وبالنسبة لاختبار الارتباط الذاتي فتوضح لنا عدم 0.3923)
Wooldridge test (0.0874 وأخيراً قمنا باختبار استقرارية بواقي النموذج باستخدام .)Levin-Lin-Chu  وتبين لنا

 .قياسيةأن البواقي مستقرة في المستوى. وعميو نستطيع اعتماد نتائج ىذا النموذج بعد التأكد من خموه من المشاكل ال
 

 :مناقشةو ال  النتائج
ن من خلال تطبيق نموذج الاثار العشوائية؛ تبين أن العوامل المؤثرة تاوفقاً لمنتائج التي تم التوصل إلييا من قبل الباحث

في الطمب عمى إعادة التأمين لدى شركات التأمين الخاصة العاممة في سورية ىي )حجم الشركة، ربحية الشركة، نسبة 
بينت نتائج ذلك  الاحتياطيات الفنية، حصة التأمين عمى الحياة من إجمالي التأمينات، نسبة الاحتفاظ(. وفي إطار

الدراسة القياسية وجود أثر سالب لحجم الشركة في الطمب عمى إعادة التأمين مما يدفعنا لقبول فرضية الدراسة التي 
بأن الشركة الأكبر حجماً  تنص عمى وجود أثر سمبي لحجم الشركة في الطمب عمى إعادة التأمين؛ ويمكن تفسير ذلك

يا وبالتالي تكون احتمالية افلاسيا أقل، وبسياق أخر إن الشركات الكبيرة تكون أكثر أكثر قدرة عمى إدارة المخاطر بنفس
نجاحاً بعمميات الاكتتاب كون لدييم عدد كبير من الوحدات المعرضة لنفس المخاطر وبالتالي يستطيعوا الحد من 

 ;الدراسات التجريبية الأخرى ) ة عن تمك المتوقعة. وىذه النتيجة تتفق مع النظرية ونتائج انحراف الخسائر الفعمي
carnerio& sherric,2005; park& Sohn,2020 1990Mayers and Smith, ويختمف من نتيجة التي .)

 (.Burca& Batrinca,2014توصمت إلييا دراسة )
كما أظيرت نتائج الدراسة وجود أثر سمبي لمعائد عمى حقوق الممكية )الربحية( في الطمب عمى إعادة التأمين لدى 
شركات التأمين المدروسة. بمعنى آخر يمكن القول كمما زادت ربحية الشركات متمثمة بالعائد عمى حقوق الممكية قمت 

أكبر تكون  لتي تحقق أرباحاً ا ير ىذه النتيجة بأن شركات التأمينرغبت الشركة بالطمب عمى إعادة التأمين ونستطيع تفس
أكثر قدرة عمى استيعاب خسائر كبيرة غير متوقعة وعدم مواجية مشكمة نقص الاستثمار؛ وىذه النتيجة تتفق مع 

 (Alan,2019ويختمف مع نتائج دراسة ) (Curak, et al, 2014)كدراسة  النظرية ومع نتائج الدراسات التجريبية.
ثر سمبي أيضاً؛ بحيث يمكن أوكان لنسبة الاحتفاظ التي توضح حجم الأقساط المكتتبة التي تحتفظ بيا شركة التأمين 

القول بأن زيادة نسبة الاحتفاظ تؤدي إلى انخفاض رغبة شركات التأمين المدروسة بالطمب عمى إعادة التأمين ويُفسر 
 بالأقساط وبالتالي قل طمبيا عمى إعادة التأميناحتفاظيا  زادأنو كمما قل تنازل شركة التأمين عن أقساطيا، كمما بذلك 
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بمعنى آخر، فإن التنازل عن نسبة عالية من الأقساط لإعادة التأمين سيزيد من الطمب عمى  .قمت تكمفة إعادة التأمينو 
 (Alan,2019; Alan& Avic,2022لدراسات التجريبية )وىذه النتيجة تتفق مع نتيجة ا إعادة التأمين

ة التأمين لدى الشركات وبسياق آخر أوضحت نتائج الدراسة وجود أثر إيجابي للاحتياطيات الفنية في الطمب عمى إعاد
ي بأن شركات التأمين العاممة ف ثر سمبي ويمكن تفسير ذلكأالمدروسة، وأتت ىذه النتيجة مخالفة لمتوقعات بأن يكون 

. وأظيرت سورية التي تحتفظ بقدر كبير من الاحتياطيات الفنية تتنازل عن جزء من أقساطيا لصالح شركات الإعادة
النتائج أيضاً وجود أثر إيجابي لحصة التأمين عمى الحياة إلى إجمالي التأمينات؛ بمعنى آخر إن ازدياد أقساط التأمين 

ويمكن  إلى زيادة رغبة شركات التأمين بالطمب عمى إعادة التأمين. عمى الحياة من إجمالي الأقساط المكتتبة تؤدي
تفسير ذلك وخاصةً لدى شركات التأمين السورية بأن قيمة العممة تنخفض مع التقدم بالزمن وأن غالبية عقود التأمين 

مقارنةً بباقي أنواع جل فيي بيذه الطريقة كل ما زاد لدييا عقود التأمين عمى الحياة عمى الحياة ىي عقود طويمة الأ
ساطيا لصالح شركات الإعادة وذلك لمتحوط من مخاطر انخفاض قيمة أقالتأمين كل ما اختارت التنازل عن جزء من 

 العممة في المستقبل وعدم قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا مستقبلًا.
الأخيرة في التأثير في الطمب عمى إعادة عمى الرغم من أىمية مرافعة المالية ل معنوي بينت النتائج عدم وجود أثرو 

(. كما أظيرت النتائج القياسية عدم وجود أثر لكل من park& Sohn,2020التأمين وىذا يتفق مع نتيجة دراسة )
 .خطر الاكتتاب ونسبة التركز بالطمب عمى إعادة التأمين وفق النموذج المدروس

 
 الاستنتاجات والتوصيات:

 الاستنتاجات: -0
 بشركات بحث أن الطمب عمى إعادة التأمين خلال فترة الدراسة ازداد وذلك مع ازدياد المخاطر المحيطة بين ىذا ال

 بالإضافة إلى ارتفاع أسعار عقود التأمين الصحي والسيارات الشامل خلال الفترة المدروسة. التأمين المدروسة.
 ،نسبة الاحتفاظ، حصة التأمين عمى الحياة،  خمصت نتائج الدراسة القياسية إلى أن كل من الحجم، ربحية الشركة

 الاحتياطيات الفنية ىي العوامل المؤثرة في الطمب عمى إعادة التأمين لدى شركات التأمين المدروسة.
  ر سمبي لحجم الشركة في الطمب عمى إعادة التأمين، الأمر الذي يعزى إلىأثأظيرت نتائج الدراسة القياسية وجود 

 .أن الشركة الأكبر حجماً أكثر قدرة عمى إدارة المخاطر بنفسيا وبالتالي تكون احتمالية افلاسيا أقل
 بينت نتائج الدراسة القياسية أيضاً، وجود أثر سمبي لربحية الشركة في الطمب عمى إعادة والذي تم تفسيره عمى أنو 

عمى استيعاب خسائر كبيرة غير متوقعة وعدم مواجية أكبر تكون أكثر قدرة  اً لتي تحقق أرباحبأن شركات التأمين 
 .مشكمة نقص الاستثمار

  غالبية عقود التأمين عمى  حصة التأمين عمى الحياة الامر الذي تفسيره بأنّ ل جبتوصمت الدراسة إلى وجود أثر مو
قارنةً بباقي أنواع التأمين الحياة ىي عقود طويمة الاجل فيي بيذه الطريقة كل ما زاد لدييا عقود التأمين عمى الحياة م

ساطيا لصالح شركات الإعادة وذلك لمتحوط من مخاطر انخفاض قيمة العممة أقكل ما اختارت التنازل عن جزء من 
 في المستقبل وعدم قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا مستقبلًا.

 
 
 



 0202 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series (1) ( العدد54المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموم  .مجمة جامعة تشرين

 

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  
252 

 التوصيات: -0
 بناءً عمى نتائج الدراسة نوصي بما يمي:

  ،الذي ينعكس إيجاباً عمى كل من  الأمرالعمل عمى تقديم تسييلات لدخول شركات إعادة التأمين إلى السوق
 الشركات والاقتصاد الوطني.

 د الحجم المناسب الذي يسمح ليا بعدم التنازل عن يتحدل من قبل شركات التأمين المدروسة إيجاد آلية مناسبة
 تقع بخطر العسر المالي.لا  أقساطيا لصالح شركات الإعادة كي

  وضع نسب معيارية يسمح ليا بالاحتفاظ بالأقساط وعدم التنازل عنيا لصالح تحديد المعدل الأمثل لمربح عن طريق
 شركات الإعادة.

  زيادة الاىتمام بأنواع التأمين المكتتب بيا لدى ىذه الشركات، وتبني استراتيجية مناسبة من حيث الطمب عمى إعادة
 ما يخص )التأمين عمى الحياة، التأمين عمى غير الحياة(.التأمين في

  إعادة النظر بما يخص الاحتياطيات الفنية، وخاصة بعد تبين وجود أثر إيجابي بينيا وبين الطمب عمى إعادة
لدييا التأمين. فيجب عمى شركات التأمين تبني استراتيجية مناسبة تحقق ليا التوزان بين الاحتياطيات الفنية المتواجدة 

وبين الطمب عمى إعادة التأمين؛ حيث بوجود احتياطيات فنية كبيرة لدييا تستطيع الوفاء بالتزاماتيا دون المجوء إلى 
 شركات الإعادة.

  دراسة عوامل جديدة قد يكون ليا أثر في الطمب عمى إعادة التأمين، كما نوصي بنوصي الباحثين المستقبمين
 استراتيجية تحقق النسبة الأمثل لمطمب عمى إعادة التأمين.بالأبحاث المستقبمية من اقتراح 
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