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  ABSTRACT    

 

The research aimed to show the impact of credit risk and liquidity risk, and their 

interaction on financial performance. To achieve that, an applied study was conducted 

on banks listed on the Damascus Securities Exchange. The sample consisted of eleven 

banks, excluding Islamic banks due to the lack of data necessary for calculating the 

liquidity ratio. Data were collected from the annual financial reports of the Damascus 

Securities Exchange website from 2013-2023. The dependent variable was measured 

using the return on equity, credit risk using the loan loss provision ratio, and liquidity 

risk using the ratio of total loans to total deposits. 

The researcher used the quantitative analytical method, and applied panel data 

regression models based on PMG/ARDL to estimate the first and second research 

models, in the Eviews13 program. The research concluded that there is a statistically 

significant positive impact of liquidity risk on financial performance in long term, while 

it becomes negative in short term. Credit risk had a significant negative impact on 

financial performance. And there was a significant negative interaction between credit 

risk and liquidity risk on banks' financial performance. When the interaction variable is 

introduced in model, the impact of credit risk on financial performance became positive, 

and the positive impact of liquidity risk on financial performance decreased. 
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 التفاعل بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارفأثر 
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

 )دراسة تطبيقية(
 *رشا منصور

 2**د. عماد سميمان 
 ***د. مريم حمود 

 
 (2026/  5/  4قبُلِ للنشر في    .2026/  3/  17)تاريخ الإيداع  

  ممخّص 
 

تمّ ذلك لتحقيق و  .الائتمان ومخاطر السيولة وأثرىما التفاعمي في الأداء المالي مخاطربيان أثر إلى  البحث ىدف
مصرفاً فتمّ استبعاد المصارف  11. تكوّنت العيّنة من إجراء دراسة تطبيقيّة عمى المصارف المدرجة في سوق دمشق
من موقع  السنويةع البيانات من التقارير الماليّة تمّ جم .الإسلامية لعدم توفر البيانات اللازمة لحساب نسبة السيولة

. وتمّ قياس المتغيّر التابع باستخدام العائد عمى حقوق الممكية، 2023-2013 من عام سوق دمشق للأوراق الماليّة
وقياس مخاطر الائتمان باستخدام نسبة مخصصات خسائر القروض، وقياس مخاطر السيولة باستخدام نسبة 

 إلى إجمالي الودائع.إجمالي القروض 
 Panel Data، وتمّ تطبيق نماذج انحدار البيانات الزمنية المقطعية التحميميالمنيج الكمي الباحث م استخد

، وتوصّل Eviews13برنامج في  والثانيحث الأول الب يجلتقدير نموذ PMG/ARDLبالاعتماد عمى منيج 
في الأجل الطويل ويصبح سمبياً في الأجل  في الأداء المالي لمخاطر السيولة معنوي إيجابيالبحث إلى وجود أثر 

لى وجود أثرلمخاطر الائتمان في الأداء المالي، و  معنوي وأثر سمبي ،القصير لمعلاقة التفاعمية بين  معنوي سمبي ا 
 أصبح في النموذج، وعند إدخال المتغير التفاعمي مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف.

 . يولة في الأداء الماليالأثر الإيجابي لمخاطر الس وانخفضإيجابي، مخاطر الائتمان في الأداء المالي أثر 
 
 .الأداء المالي -مخاطر السيولة -مخاطر الائتمان :لكممات المفتاحيةا

سورية، يحتفظ المؤلفون بحقوق النشر بموجب  -جامعة اللاذقية )تشرين سابقاً(مجمة  : حقوق النشر 
 CC BY-NC-SA 04الترخيص 
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      :  مقدمة
يعدّ القطّاع المصرفي من أىم القطاعات الذي تقوم عميو اقتصاديات الدول المتقدّمة، ولو أىميّة بالغة في       

تسييل المعاملات المالية والاقتصاديّة، من خلال عمميا المتمثّل التنمية الاقتصادية، فمممصارف دور فعّال في 
بالوساطة المالية، إذ تقوم بقبول الودائع وتقدّم التسييلات والائتمان لكافة القطّاعات في الدولة. ونظراً لأىميّة العمل 

ة وممحّة، إذ يعدّ المصرفي وحساسيتو العالية لممخاطر أصبحت المراجعة المستمرة لأداء المصارف مسألة ميمّ 
الأداء المالي الأفضل نقطة جذب لجميع أصحاب المصمحة ومقياساً ميمّاً لمدى جودة استخدام المصرف لأصولو 
وقدرتو عمى توليد الإيرادات منيا، كما يساعده عمى الاستمرار في العمل ويجنّبو الكثير من المخاطر التي يمكن أن 

عد مؤشرات الربحيّة من المؤشّرات المالية الرئيسة لتقييم أداء المصارف ومن يمتد أثرىا ليشمل الاقتصاد ككل. وت
 ىذه المؤشّرات معدّل العائد عمى الأصول ومعدّل العائد عمى حقوق الممكية.

تتعرّض المصارف أثناء قياميا بعمميا لمعديد من المخاطر، وتعد مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة من       
ثيرىما المباشر في سلامة المركز المالي لممصارف وقدرتيا عمى تحقيق أىدافيا التشغيميّة والربحية. أىمّيا نظراً لتأ

( مخاطر الائتمان بأنّيا: " عدم قدرة المدين أو الطرف المقابل عمى الوفاء بالتزام 2000وقد عرفت لجنة بازل )
الائتمان ناتجة عن عوامل متعمّقة بالمقترض أو . وقد تكون مخاطر [1] محدّد مسبقاً وفقاً لمشروط المتفق عمييا"

بالمصرف نفسو أو ناتجة عن عوامل البيئة الخارجيّة، وتؤثّر عمى عمل المصرف وتعرّضو لمخطر بشكل كبير. 
فالمصرف الذي يعاني من مخاطر ائتمانية عالية لديو مخاطر إفلاس عالية تعرّض المودعين لمخطر الذي يمكن 

 إفلاس المصرف. أن يؤدّي بسيولة إلى
كما تبرز مخاطر السيولة كأحد أىم المخاطر التي تؤثّر عمى نشاط المصارف، نظراً لارتباطيا المباشر بقدرة       

المصرف عمى الوفاء بالتزاماتو قصيرة الأجل عند استحقاقيا دون التعرّض لخسائر كبيرة أو الاضطرار إلى تصفية 
السيولة نتيجة عدم التوافق بين آجال استحقاق الأصول والالتزامات أو بسبب أصولو بأسعار متدنّية. فتنشأ مخاطر 

السحب المفاجئ لمودائع أو ضعف القدرة عمى تسييل الأصول في الأسواق الماليّة، ويمكن أن ينتج عن ضعف 
 ككل.إدارة مخاطر السيولة تيديداً ليس فقط عمى مستوى المصرف الفردي، بل عمى استقرار القطاع المصرفي 

أنّ التفاعل بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة أدّى إلى  2008وقد بيّنت الأزمة الماليّة العالميّة عام       
انييار العديد من المصارف نتيجة لاختلال التوازن بين ىذه المخاطر، إذ تمّ في ىذه الأزمة عمميات سحب مفاجئة 

مى قدرة المصارف عمى مواصمة عممياتيا وتمويل القروض وبالتالي وواسعة النطاق من قبل المودعين، ممّا أثّر ع
خفض ربحيّتيا. ونتيجةً لذلك أولت الجيات الرقابية الدولية وأبرزىا لجنة بازل لمرقابة المصرفية اىتماماً متزايداً بيذه 

الصدمات،  المخاطر من خلال وضع أطر تنظيمية ونسب رقابيّة تيدف إلى تعزيز قدرة المصارف عمى امتصاص
وأصبحت دراسة أثر مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة وأثرىما التفاعميّ في الأداء المالي من المواضيع البحثيّة 

 اليامة.
 ةأثر مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي بالإضافبناءً عمى ما سبق أتى ىذا البحث لدراسة        

  لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. الأداء الماليإلى اختبار أثرىما التفاعمي في 
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  :البحث مشكمة
يعدّ تعظيم الأرباح اليدف الرئيس الذي تسعى إليو جميع الشركات ومنيا المصارف التجارية، وذلك من        

خلال زيادة إيراداتيا إلى أقصى حد أو تخفيض تكاليفيا إلى أدنى حد ممكن، حيثُ يساعد ذلك عمى حماية حقوق 
ار المصارف في العمل دون الوقوع المودعين والمساىمين والمقرضين ويساعد مديري المصارف عمى ضمان استمر 

تتعرّض المصارف أثناء قياميا بعمميا لمعديد من المخاطر من أىمّيا مخاطر الائتمان . و [2]في مخاطر الإفلاس 
نّ  لا يدعم استدامة ربحيّتيا وعمميّاتيا فحسب، بل عمى إدارة مخاطر الائتمان  المصارفقدرة  ومخاطر السيولة، وا 
، كما تؤدّي إدارة مخاطر [3] الاقتصاد رار الاقتصادي والتخصيص الفعّال لرأس المال داخلتساىم كذلك في الاستق

السيولة بكفاءة إلى تمكين المصارف من الوفاء بالتزاماتيا قصيرة الأجل عند استحقاقيا دون التعرّض إلى ضغوط 
تحسين ربحيّة المصرف والأداء  وينتج عن ذلكتمويميّة وبالتالي تقميل احتمالات التعثّر المالي والأزمات المصرفيّة 

المالي. وبالرغم من وجود كلّاً من مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة بشكل مستقل، إلّا أنّيا غالباً ما تكون مترابطة 
ة ومتبادلة في الواقع، إذ تعدّ السيولة جزءاً أساسيّاً من العمميات المصرفية، كما تعدّ القروض أحد الأصول الرئيس

 .[4]المولّدة لمدخل في المصارف 
 استناداً إلى ما تقدم يمكن صياغة مشكمة البحث من خلال طرح التساؤلات البحثية التالية:

 في الأداء المالي لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية؟ السيولةىل تؤثّر مخاطر  -1
 في الأداء المالي لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية؟ الائتمانىل تؤثّر مخاطر  -2
بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف المدرجة في سوق التفاعميّة ىل تؤثّر العلاقة  -3

 دمشق للأوراق الماليّة؟

 أهميّة البحث:
 تتجمى أىمية البحث في النواحي التالية:      

أثر كل من مخاطر الائتمان ومخاطر استكمالًا لمدراسات السابقة التي تناولت ىذا البحث أتى  :العمميةالناحية 
ويحاول ىذا البحث اختبار الفرضيات عمى المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق . السيولة في الأداء المالي

لمدراسات التي تمّت في يشكل إضافة و  .السوري صرفيالقطاع الم يمر بيافي ظل الأزمة الاقتصادية التي المالية 
 .في الأداء المالي في ىذه البيئةالسيولة مخاطر لمخاطر الائتمان و من خلال دراسة الأثر التفاعمي البيئة السورية 

تزيد من ثقة العملاء والمستثمرين و المودعين في حماية ودائعيم، نتائج ىذا البحث قد تساعد  الناحية العممية:
والمساىمين في المصارف التجارية، كذلك قد تزوّد المشرفين عمى المصارف بمزيد من الأدلّة حول تأثير مخاطر 
الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي. كما قد توفّر نتائج ىذه الدراسة توجييات لممستثمرين ولإدارة المصارف 

 جل تحسين الربحيّة والقدرة التنافسيّة في القطّاع المصرفي.لاتخاذ قرارات استراتيجيّة في تقييم المخاطر، من أ
 أهداف البحث:

 .في الأداء المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية السيولةمخاطر دراسة تأثير  .1
 .في الأداء المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية الائتمانمخاطر دراسة تأثير  .2
دراسة الأثر التفاعمي لكل من مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف المدرجة في سوق  .3

  دمشق للأوراق المالية.
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 البحث: أداة تصميم
اعتمد البحث عمى المنيج الكمي التحميمي وتم تطبيق نماذج انحدار بيانات السلاسل الزمنية المقطعية   

(Panel Data ) منيجبالاعتماد عمى BMG/ ARDL بيانات من ال تمعجُ و ، والثانيالبحث الأول  يلنموذج
 .2023إلى عام  2013من عام  المدروسة لممصارفالتقارير السنوية 

 البيانات:مصادر جمع 
جمالي ، حيث تم الحصول المعمومات المتعمقة بصافي الثانويةبيانات التم الاعتماد عمى مصادر    الربح، وا 

جمالي حقوق المساىمين جمالي القروض، وا  جمالي التسييلات الائتمانية، وا  ، ومخصصات خسائر القروض، وا 
  .محل الدراسة لممصارفمن القوائم المالية  الودائع

 وعينة البحث:مجتمع 
تمثّل مجتمع الدراسة بجميع المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق الماليّة وعددىا أربعة عشر         

سورية،  -سورية، بنك البركة -سورية، المصرف الدولي لمتجارة والتمويل، بنك الأردن -مصرفاً وىي )البنك العربي
، بنك بيمو السعوديّ الفرنسي، بنك سورية الدولي تي بي أي الائتمان الأىميبنك الشام، بنك الشرق، بنك 

سورية(.  -سورية، فرنسبنك -، بنك قطر الوطنيبنكشيبا الإسلامي، بنك سورية والخميج، بنك سورية والميجر، 
وتمّ استبعاد المصارف الإسلامية من العينة بسبب الحاجة إلى مبمغ القروض لحساب نسبة السيولة وعدم توفّره في 

 عشر مصرفاً. نت عينة الدراسة من أحدالمصارف وبذلك تكوّ  ىذه
 مكان وزمان البحث:

 .2023إلى عام  2013المصارف التجارية التقميدية المدرجة في سوق مشق للأوراق المالية خلال الفترة من 

 :وقياسها متغيرات البحث
 :[5]ويعطى بالعلاقة  (ROE) حقوق الممكيةالأداء المالي: تم قياسو باستخدام معدّل العائد عمى  المتغيّر التابع:

ROE حقوق الممكية= صافي الدخل/ إجمالي 
، تعطي (LLP): مخاطر الائتمان: تم قياسيا من خلال نسبة مخصصات خسائر القروض المتغيرات المستقمة

 [6]بالعلاقة: 
LLP  القروض/ إجمالي التسييلات الائتمانية والقروض= مخصصات خسائر 

 [7]وتحسب بالعلاقة:  (LIQ)مخاطر السيولة: تم قياسيا من خلال نسبة السيولة 
LIQإجمالي القروض/ إجمالي الودائع =. 

 نموذج البحث:
 PMG/ ARDLتم تقديره من خلال منيج الانحدار الذاتي للإبطاءات الموزعة  النموذج الأول:

                             
 :حيثُ 

ROE .معدّل العائد عمى حقوق الممكية  

LLP .نسبة مخصصات خسائر القروض 
LIQ .نسية السيولة المحسوبة من خلال نسبة القروض إلى الودائع  

εit  بسبب عوامل  الممكية،معدّل العائد عمى حقوق حد الخطأ يمثل الجزء غير المفسر من النموذج، أي التباين في
 أخرى لم يتم ذكرىا في نموذج البحث وأخطاء القياس العشوائية.
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0β  المتغير المستقل كون لمعدّل العائد عمى حقوق الممكية عندما يالثابت وىو قيمة ثابتة تمثل القيمة المتوقعة
 لمصفر.مساوي 
 PMG/ ARDLءات الموزعة تم تقديره من خلال منيج الانحدار الذاتي للإبطا :الثانيالنموذج 

                                                                  

 حيثُ:
LLP*LIQ المتغيّر التفاعمي. 

 فرضيات البحث:
في الأداء المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق دمشق  السيولةيوجد أثر ذو دلالة معنوية لمخاطر  .1

 .للأوراق المالية
في الأداء المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق  الائتمانيوجد أثر ذو دلالة معنوية لمخاطر   .2

  .دمشق للأوراق المالية
في الأداء المالي لممصارف  يوجد أثر ذو دلالة معنوية لمعلاقة التفاعمية بين مخاطر الائتمان والسيولة .3

 التجارية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

 الدراسات السابقة:
 ( بعنوان:2020)شقفة، نقار، خمف،  دراسة

 [8]أثر مخاطر الائتمان في الأداء المالي لممصارف التجارية الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. 
ىدفت الدراسة إلى معرفة أثر مخاطر الائتمان في الأداء المالي لممصارف التجارية الخاصّة المدرجة في        

. وتألفت عينة الدراسة من أحد عشر 2017حتى عام  2010سوق دمشق للأوراق الماليّة خلال الفترة من عام 
الأصول ومعدّل العائد عمى حقوق الممكيّة، وقياس  مصرفاً، وتمّ قياس المتغيّر التابع باستخدام معدّل العائد عمى

 المتغير المستقل باستخدام نسبة الديون المعدومة إلى إجمالي التسييلات الائتمانية والقروض.
باستخدام أسموب الانحدار البسيط أظيرت الدراسة وجود أثر معنوي لمخاطر الائتمان في العائد عمى        

 وي لمخاطر الائتمان في العائد عمى حقوق الممكيّة.الأصول، وعدم وجود أثر معن
 ( بعنوان: 2020دراسة )زاهر، خمف، نقار، 

 [9] أثر مخاطر السيولة المصرفيّة في الأداء المالي لممصارف التجارية الخاصّة في سورية.
خاصّة في سورية ىدفت الدراسة إلى اختبار أثر مخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف التجارية ال       

لعيّنة مكوّنة من أحد عشر مصرفاً، وتعد بيانات ىذا البحث بيانات سنويّة. تمّ  2018-2008خلال الفترة من 
قياس المتغيّر المستقل باستخدام نسبة الودائع المستقرة إلى إجمالي الودائع، نسبة صافي القروض إلى إجمالي 

قوق الممكية، ونسبة الرفع الودائع. وقياس المتغير التابع باستخدام معدل العائد عمى الأصول، معدل العائد عمى ح
 المالي.
، بيّنت الدراسة وجود أثر Eviews 10لاختبار العلاقة باستخدام برنامج  Panel Dataباستخدام نماذج         

سمبي لمؤشرات المتغير المستقل في معدّل العائد عمى حقوق الممكية. وأظيرت أثر إيجابي لمؤشرات المتغير 
 ى الأصول، وعدم وجود أثر لمخاطر السيولة في نسبة الرفع المالي.المستقل في معدّل العائد عم

 ( بعنوان:2023دراسة )نادر، نهاد وجديد، صبا، 
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أثر مخاطر السيولة عمى الأداء المالي: دراسة تطبيقية عمى المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق 
 [10] .المالية
ة عمى الأداء المالي من أجل تحديد حجم المخاطر المحتمل أن ىدفت الدراسة إلى تحميل أثر مخاطر السيول       

. واستخدم الباحث كل 2020-2010تتعرّض ليا المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية خلال الفترة 
 من العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية لقياس المتغيّر التابع.

من خلال تطبيق نماذج البيانات الساكنة وىي نموذج الانحدار التجميعي،  Panel Dataباستخدام نماذج        
نموذج الآثار الثابتة، ونموذج الآثار العشوائية. توصّمت الدراسة إلى عدم وجود أثر لمخاطر السيولة في معدّل 

 العائد عمى الأصول، وعدم وجود أثر لمخاطر السيولة في معدّل العائد عمى حقوق الممكيّة.
 بعنوان (Rudhani & Balaj, 2019) سةدرا

The Effect of Liquidity Risk on Financial Performance. 

 [11] أثر مخاطر السيولة في الأداء المالي.

دراسة أثر مخاطر السيولة في أداء المصارف في كوسوفو خلال فترة ست اليدف الرئيس لمدراسة ىو         
قياس المتغيّر التابع من خلال معدّل العائد عمى الأصول ومعدّل العائد عمى (. تمّ 2016إلى  2010سنوات )من 

حقوق الممكية. وتمّ قياس المتغيّر المستقل من خلال ثلاث نسب وىي الأصول السائمة إلى إجمالي الأصول، 
 الأصول السائمة إلى الالتزامات السائمة، ونسبة القروض إلى الودائع.

باستخدام تحميل الانحدار الخطي أشارت النتائج إلى وجود علاقة إيجابية وىامّة بين مخاطر السيولة وأداء   
المصارف، كذلك توصّمت الدراسة إلى أنّ المصارف التجارية في كوسوفو يمكنيا رفع مستوى أدائيا من خلال 

لة قصيرة الأجل، والمخاطر الناجمة عن تحسين قدرتيا عمى التعامل مع مخاطر صدمات السيولة، ومخاطر السيو 
 وجود أصول غير سائمة.

 بعنوان (Abdelaziz et al, 2020)دراسة 
The Interactional Relationships between Credit Risk, Liquidity Risk and Bank 

Profitability in MENA Region. 

وربحيّة المصارف في منطقة الشرق الأوسط وشمال العلاقات التفاعميّة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة 
 [12] إفريقيا.

اختبار العلاقة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة وربحية المصارف في دول الشرق ىدفت الدراسة إلى      
ومن  Bank scopeالأوسط وشمال إفريقيا. ولتحقيق ىدف الدراسة جُمعت بيانات الدراسة من قاعدة بيانات 

تمّ قياس  .2015-2004مصرفاً( خلال الفترة من  38التقارير الماليّة السنويّة لعيّنة من المصارف التقميدية )
المتغير التابع باستخدام معدّل العائد عمى الأصول ومعدّل العائد عمى حقوق الممكية، وتمّ قياس مخاطر الائتمان 

قروض. كما تمّ قياس مخاطر السيولة من خلال نسبة القروض إلى باستخدام نسبة القروض المتعثّرة إلى إجمالي ال
 الودائع.

، أظيرت Seemingly Unrelated Regression (SUR)الانحدار غير المرتبط ظاىريّاً  نموذجبتطبيق      
خاطر النتائج أنّ ربحيّة المصارف دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا تتأثر سمباً بزيادة مخاطر الائتمان و/أو م

السيولة، وتمّ تأكيد ىذا التأثير السمبي سواء عند دراسة كل من ىذين النوعين من المخاطر عمى حدا أو عند دراسة 
 تأثيرىما التفاعمي. كما بيّنت النتائج أنّ ربحية المصارف تقُمّل من مستوى مخاطر الائتمان والسيولة.
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 بعنوان (Kamran et al, 2023)دراسة 
Credit Risk, Liquidity, and Bank Profitability: A Comparative Study of Twin 

Crises in Pakistan. 

 [13] مخاطر الائتمان والسيولة وربحية المصارف: دراسة مقارنة بين أزمتين في باكستان.
دراسة العلاقة التفاعميّة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة والربحيّة بالتطبيق عمى اليدف من الدراسة        

مصرفاً  20الأزمة المالية وجائحة كورونا. تمّ تطبيق الدراسة عمى القطّاع المصرفي الباكستاني وتكوّنت العينة من 
من العائد عمى الأصول والعائد عمى . ولقياس المتغيّر التابع تمّ استخدام كل 2021إلى 2006خلال الفترة من 

حقوق الممكية. كذلك تمّ استخدام كل من نسبة القروض المتعثرة ونسبة الالتزامات لقياس مخاطر الائتمان، وكل من 
 نسبة الأصول السائمة ونسبة القروض إلى الودائع لقياس مخاطر السيولة.

توصّمت الدراسة إلى أثر سمبي لممخاطر التفاعميّة في  (SUR)باستخدام نموذج الانحدار غير المرتبط ظاىريّاً   
الربحيّة، ممّا يدل عمى أنّو كمّما زادت المخاطر التفاعمية بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة انخفضت الربحيّة. 

ت تأثير كذلك وجدت تأثير إيجابي لممخاطر التفاعميّة في الربحيّة خلال الأزمة المالية، وبعد الأزمة المالية وجد
سمبي لممخاطر التفاعميّة في الربحية. وخلال جائحة كورونا ارتبطت المخاطر التفاعمية سمباً بالربحيّة بينما لم 

 .يلاحظ أي ارتباط قبل الجائحة
 بعنوان: (Yen,Trang, Huong and Anh, 2024)دراسة 

The Effect of Credit Risk on the Financial Performance of Commercial Banks in 

Vietnam. 

 [14] أثر مخاطر الائتمان في الأداء المالي لممصارف التجارية في فيتنام.
تكوّنت عينة و  قامت الدراسة بقياس أثر مخاطر الائتمان في الأداء المالي لممصارف التجارية في فيتنام.       

. وتمّ استخدام كل من معدّل العائد عمى 2022-2017البحث من ثلاثين مصرفاً تجارياً في فيتنام خلال الفترة بين 
الأصول ومعدّل العائد عمى حقوق الممكيّة وىامش صافي الفائدة لقياس الأداء المالي، وتمّ قياس المتغير المستقل 

جمالي  باستخدام نسبة القروض المتعثّرة. وتمّ  استخدام نسبة الدخل إلى التكمفة، وحقوق الممكيّة إلى الأصول، وا 
 كمتغيّرات ضابطة.  19الناتج المحمي الإجمالي، وكوفيد تم استخدام القروض إلى إجمالي الأصول، و 

توصّمت الدراسة إلى وجود تأثير سمبي ىام لمخاطر  Panel Dataتمّ استخدام نموذج الآثار الثابتة لنموذج    
الائتمان في الأداء المالي لممصارف، وذلك بسبب ارتفاع نسبة القروض المتعثّرة، الأمر الذي دفع المصارف إلى 
زيادة مخصّصات خسائر القروض، ممّا أدّى إلى انخفاض الأرباح، كما يعود انخفاض الأرباح إلى ضعف إدارة 

 .دم تماثل المعمومات، والمخاطر الأخلاقيّةالمخاطر، وع
 بعنوان (Abd-Elmaged, 2025)دراسة 

The Impact of Credit Risk and Liquidity Risk on Bank Profitability: An Empirical 

Study on the Egyptian Banks. 

 [15]أثر مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في ربحيّة المصارف: دراسة تطبيقية عمى المصارف المصرية. 
اليدف من الدراسة فحص تأثير مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في ربحيّة المصارف في مصر خلال       

. تمّ قياس المتغير التابع باستخدام معدّل العائد عمى الأصول ومعدّل العائد عمى 2022حتى  2010الفترة من 
حقوق الممكية، كما تمّ استخدام نسبة القروض المتعثرة لقياس مخاطر الائتمان، ونسبة القروض إلى الودائع لقياس 

 مخاطر السيولة. 
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تأثيراً سمبيّاً معنويّاً لكل من مخاطر الائتمان أشارت النتائج إلى أنّ ىناك  Panel Dataباستخدام نموذج       
 .والسيولة في العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية

 بعنوان (Rahadiansyah, Edwiga, and Lestari, 2025)دراسة 
The Effect of Credit Risk and Liquidity Risk on Bank Profitability.  

 [16] السيولة في ربحية المصارف.أثر مخاطر الائتمان ومخاطر 

تحديد مدى تأثير مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في ربحية المصارف المدرجة في ىدفت الدراسة إلى     
  . 2023-2019بورصة إندونيسيا خلال الفترة من 

لاختبار العلاقة بين المتغيرات، أظيرت النتائج أن  Panel Dataباستخدام نموذج التأثيرات العشوائية لنموذج   
مخاطر الائتمان ليا تأثير سمبي كبير في الربحية، بينما لم يكن لمخاطر السيولة تأثير يذكر، ووجدت الدراسة تأثير 
إيجابي لنسبة الأصول السائمة إلى الودائع وحجم المصرف في ربحية المصارف، في حين لم يكن لنمو الناتج 

كما أكّدت النتائج نظريّاً أىميّة إدارة مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في  .مي الإجمالي والتضخم تأثير يذكرالمح
 .الحفاظ عمى الأداء المالي لممصارف

يتضح من مراجعة الدراسات السابقة تركيزىا عمى دراسة نوعين من المخاطر المالية وىما مخاطر الائتمان       
راسة أثرىما في الأداء المالي لممصارف سواء تمّ دراسة كل نوع بشكل منفصل أو دراسة أثرىما ومخاطر السيولة ود

التفاعمي. ويعدّ من المواضع المعاصرة اليامة في أدبيات المحاسبة والتمويل وعمى وجو الخصوص في السنوات 
)معدّل العائد عمى الأصول، معدّل  الأخيرة. كذلك يتبيّن أنّو تم استخدام عدة مقاييس لقياس المتغير التابع وىي

(، كما تمّ استخدام مقاييس مختمفة لقياس ، نسبة الرفع الماليالعائد عمى حقوق الممكية، ىامش صافي الفائدة
مخاطر الائتمان وىي )نسبة القروض المتعثرة، نسبة الدخل إلى التكمفة، نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي 

وتم قياس المتغير المستقل )مخاطر السيولة( باستخدام عدة نسب )إجمالي حقوق الأصول، نسبة الالتزامات(. 
الممكية إلى إجمالي الأصول، نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الأصول، نسبة القروض إلى الودائع، نسبة 

 (.، نسبة الودائع المستقرة إلى إجمالي الودائعالأصول السائمة إلى الودائع
يولة في الأداء المالي بحث مع الدراسات السابقة بدراسة أثر مخاطر الائتمان ومخاطر الستشابو ىذا الي     

جة في سوق دمشق عمى المصارف المدر  ويتشابو مع الدراسات التي تمّت في البيئة السوريّة بالتطبيقلممصارف 
كما يختمف  مالي في ىذه البيئة.لمخاطر في الأداء اليذه ابدراسة الأثر التفاعمي لللأوراق المالية، ويختمف عنيا 

بسبب وجود متغير  BMG/ ARDL الانحدار الذاتي للإبطاءات الموزعة عن الدراسات السابقة باستخدام منيج
 متغيرات مستقرة عند الفرق الأول.في المستوى و  مستقر
 النظري الإطار
 :مفهوم الأداء الماليأولًا: 
الأداء الماليّ مقياس لمدى جودة استخدام المصرف لأصولو وقدرتو أنّ  إلى   Li and Zou (2014) أشار      

مكانات  ،[17]ء عمى الاستمرار والبقا وقدرتو عمى توليد الايرادات منيا كما يحدّد الأداء المالي القدرة التنافسيّة وا 
. كما يعدّ الأداء [[18ن مقاولين الحاليين أو المستقبمييالأعمال والمصالح الاقتصاديّة لإدارة الشركة وموثوقيّة ال

 .[19] المالي لممصارف التجارية ميماً في تسييل النمو الصناعي والتكنولوجي والتأثيرات عمى الاقتصاد ككل
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نّ الأداء المالي يمثّل المفيوم الواسع لأداء الشركات بمختمف أنواعيا، حيثُ أ Odekina (2019) نوقد بيّ       
يتم استخدامو لقياس الصحة الماليّة لمشركة خلال ، و ماليّة لقياس مدى انجاز الأىدافيرتكز عمى استخدام مؤشرات 

فترة زمنيّة معيّنة، وىو نتيجة لكيفيّة استخدام أصول الشركة خلال تمك الفترة فيو يشير إلى الدرجة التي يتم بيا 
مجموعة من البيانات التي تعبّر عن الوضع الماليّ لممؤسسة،  ويعدّ الأداء المالي .[20] يةتحقيق الأىداف المال

والوسيمة المستخدمة لتوصيل المعمومات إلى الأطراف المعنيّة ىي التقارير الماليّة، ويجب أن تكون المعمومات 
كما أنو مدى . [21]سبة وموثوقة حتّى يمكن الاعتماد عمييا في اتخاذ القرارات المناسبة االواردة في ىذه التقارير من

 استغلال الموارد المالية المتاحة في تحقيق الأىداف الماليّة بأقل التكاليف ة الشركة عمى خمق القيمة من خلالقدر 
 توليدقدرتو عمى و ،مقياس ذاتي لكيفيّة استخدام المصرف لأصولو من اسموبو الأساسي في العمل وىو .[22]

 . [23] منيا الإيرادات
مستويات أدائيا  المؤسسات ومراقبة أوضاعيا وتقييمتبرز أىميّة الأداء المالي خاصةً عند متابعة عمل و      

وتوجيييا في الأداء الصحيح، وتحديد المعوقات واقتراح الإجراءات التصحيحية، وترشيد القرارات الاستثمارية من 
نّ  كذلك المنافسة.قبل عامة الناس وذلك من أجل الحفاظ عمى الاستمرارية والبقاء و  استخدام التعدّدية في المقاييس  وا 

و مع المالية لمشركة مقارنة بنتائج الأداء المالي لمسنوات السابقة نفسيا أ مالية يعطي صورة واضحة عن الحالةال
 .[21] أساسيا الشركة ىالتنافسية التي يمكن أن تعمل عم كما يكشف عن الميزة شركات عاممة في القطاع نفسو

 :ثانياً: مفهوم مخاطر الائتمان  
تعدّ مخاطر الائتمان من أىم المخاطر التي تواجو المصارف، مع الأخذ بعين الاعتبار أنّ منح الائتمان           

وتنشأ ىذه المخاطر بالنسبة لممصرف من احتمال ، [24] خل الرئيسة في المصارف التجاريّةالد ىو أحد مصادر 
القرض أو القرض نفسو، وقد تكون ىذه المخاطر ىي الأكثر أىميّة من  فائدة المستحقّة عمىعميل بدفع العدم قيام ال

مالي، حيثُ يؤدّي تخمّف عدد حيثُ الخسائر المحتممة، لأنّيا تؤثّر بشكل مباشر عمى ربحيّة المصرف واستقراره ال
د تتسبّب في إفلاس القصوى ق من العملاء الرئيسيين عن السداد إلى خسائر ماليّة كبيرة وفي الحالات قميل

ستقرار محافظ السبب تعدّ إدارة مخاطر الائتمان بالغة الأىميّة لنمو المصارف والحفاظ عمى ا المصرف. وليذا
 .[25,26]أموال المودعين  قروضيا وضمان سلامة

لأنيا  عملتؤثر عمى قدرة المصارف عمى المخاطر الائتمان بأنّ  Paul and Musiega (2020)ويبيّن        
يمكن أن تواجو  فع مقارنةً بالمخاطر الأخرى التيتشكل تيديداً مباشراً لملاءة المصرف، ومستوى خسارتيا مرت

أنّ المصارف تقبل مخاطر الائتمان عندما تعمل كوسيط مالي بين  Agyepong (2015) . ويرى[27] المصرف
تسبّباً في  الأزمات المصرفية إلى أنّ العنصر الأكثروتشير الدراسات التي أجريت عمى  مقترضين،المدخرين وال

. لذلك يجب أن تقوم المصارف بتحديد وقياس ومراقبة مخاطر [28] جودة الائتمان فشل المصارف كان ضعف
إذا كانت تحصل عمى تعويضات  ال كافٍ لمواجية ىذه المخاطر وماالائتمان، وتحديد ما إذا كانت تحتفظ برأس م

  .[29] المخاطر التي يتعرّض لياكافية عن 
بالتزام  فاءمخاطر الائتمان بأنّيا: "عدم قدرة المدين أو الطرف المقابل عمى الو ( 2000عرّفت لجنة بازل )       

وبالتالي فإنّ مخاطر الائتمان تعني أنّ المدفوعات قد تتأخّر أو قد لا . [1]محدّد مسبقاً وفقاً لمشروط المتفق عمييا" 
 الإطلاق ممّا يؤدّي إلى مشاكل في التدفّق النقدي والتي قد تؤثّر عمى سيولة المصرف. تتم عمى
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 الإطار النظري لمعلاقة بين مخاطر الائتمان وأداء المصارف التجارية:
 لجدارة الإجماليّة لمحافظ القروضيتسبّب الاختيار السيء لممقترضين عمى المدى الطويل في تدىور ا      

 انخفاض ىن عوائد الفائدة، ممّا يؤدّي إلوتؤدّي القروض السيئة إلى تراكم القروض المتعثّرة والتقميل مالمصرفيّة، 
 .[30]وينتج عن ذلك صعوبة في منح الائتمان ممّا يؤثّر بشكل سمبي عمى ربحيّة وأداء المصارف  رأس مال المصارف،

المصرفي، حيثُ يعجز المصرف عن سداد أموال وينتج عن القروض المتعثّرة أزمة سيولة في القطاع        
التكاليف  حصيل ديونيا ومراقبتيا ممّا يزيدالمودعين عند طمبيا، الأمر الذي يجبر المصارف عمى تشكيل لجان لت

لمواجية خسائر  حتفاظ بمخصّصات من حقوق الممكيّةالمصارف، لذلك سيكون عمى المصارف الا المترتبة عمى
وبالتالي تنخفض حصّة حقوق الممكيّة التي تعدّ أحد مكونات كفاية رأس المال، والتي بدورىا تؤثّر  قروضيا المتعثّرة،

 .[31]ربحيّة المصارف  في
مودعييا  متعثّرة، إلى فقدان المصارف لثقةكما تؤدّي زيادة مخاطر الائتمان المتمثّمة بزيادة عدد القروض ال       

سواء كانت بالعممة  فتراجع عمميات الإيداع في المصار السحب من الودائع وتوخسارتيا لتعاملاتيا معيم، ويزداد 
تعثّرة ربحيّة المصارف. كما ينتج عن زيادة حجم القروض الم فيالمحميّة أو العممة الأجنبيّة، الأمر الذي يؤثّر 

ض المصرف، وقد يتعرّ ليذا  المصارف الأخرى في منح الائتمان لممصرف فتتشدّد تدىور الجدارة الائتمانية
 .[32] للاقتراض من المصرف المركزي المصرف لنفس الموقف عند لجوئو

كذلك ينتج عن تفاقم مشكمة القروض المتعثّرة تراجع دور المصرف في دعم عملائو المتخمّفين عن السداد       
صلاح الخمل في ىياكميم التمويميّة، بالإضافة إلى فقدانو لقدرتو عمى منح الائ اكل في السيولة، تمان ينتج عنيا مشوا 

يقوم المصرف ببيع  مى مسار عممو. وفي ىذا السياق قدالمصرف واستقراره مما يشكل خطراً ع كذلك تيدّد سمعة
أو من خلال تقديم ضمانات ر، بعض مكوّنات محفظة الأوراق المالية لتوفير السيولة اللازمة لإنقاذ عملائو من التعثّ 

سيولة الضرورية أذونات الخزينة لتوفير ال رف المركزي، أو إعادة شراءللاقتراض من المص عينيّة مثل السندات
 .[32]العملاء  لمتعويض عن تعثّر

دى المصارف الأخرى لمواجية يؤدّي تراكم القروض المتعثّرة عمى مستوى المصرف إلى سحب موجوداتو لكما 
لعملائو، الأمر الذي يشكل مؤشراً سمبياً ليذا الحساب السحب من المودعين، أو تقديم تمويلات إضافية  طمبات

 .[33]سواء عمى مستوى المصارف المحميّة أو المصارف الخارجيّة 
 ثالثاً: مفهوم مخاطر السيولة

تعدّ مخاطر السيولة من المخاطر الرئيسة التي يمكن أن تواجو قطاع المصارف ويمكن أن يمتد أثرىا لتشمل        
احتياطيات والتزامات المصارف القصيرة والمتوسطة والطويمة الأجل وقد تزايدت أىميّتيا نتيجة حدوث الأزمات 

. [34]لتي أثّرت عمى المصارف في معظم دول العالم وا 2008الماليّة العالميّة وبشكل خاص أزمة المصارف عام 
وتنشأ مخاطر السيولة عند عدم وجود سيولة كافية لتغطية التزامات المصارف قصيرة الأجل المستحقة وأيّة تدفقات 
نقديّة خارجة غير متوقّعة، فعندما تفشل المصارف في إدارة أصوليا والتزاماتيا بفعالية، قد تفشل كذلك في الحفاظ 
عمى سيولتيا )أي قدرتيا عمى الاستجابة لأي إيداعات أو سحوبات إضافيّة أو تمبية أي متطمبات ماليّة أخرى( ممّا 

 .[35] يؤدّي إلى حدوث مخاطر السيولة
أن نقص السيولة يحدث عندما لا تمتمك الشركة أموالًا كافية  Rahadiansyah et al. (2025)وأشار       

ه الدائنين دون تكبّد خسائر غير مقبولة، فتنشأ مخاطر السيولة عندما تبُدي إدارة المصرف عن لتسوية التزاماتيا تجا
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قمقيا حول قدرتيا عمى سداد الديون المستحقّة لمدائنين، وعندما يحدث ذلك قد يشير إلى أنّ الشركة في حالة 
ة أو عدم تمكّنو من تمبية طمبات إفلاس.  فقد يخسر المصرف عدداً من عملائو بسبب عدم توفّر السيولة الكافي

السحب في الوقت المحدّد، وفي الحالة المعاكسة قد يحتفظ المصرف بسيولة فائضة عن حاجتو، ممّا يؤثّر بشكل 
( ىناك عدّة أسباب لحدوث مخاطر السيولة ومن 2017. وبحسب حمد وناجي )[16] سمبي في ربحية المصارف

الشركة وأعباء خدماتيا، وضعف تخطيط السيولة الذي ينتج عنو عدم التماثل  أىمّيا عدم التوازن بين نمو التزامات
بين الأصول والالتزامات من حيثُ آجال الاستحقاق، والتحوّل المفاجئ لبعض الالتزامات العرضيّة إلى التزامات 

 .[36] فعميّة بالإضافة إلى الأزمات الحادّة التي تنشأ في أسواق المال
بازل لمرقابة المصرفية مخاطر السيولة بأنّيا: " عدم قدرة المصرف عمى الوفاء بالتزاماتو  وقد عرفت لجنة     

النقدية عند استحقاقيا أو تمويل الزيادة في أصولو، أو الحصول عمى السيولة الكافية بتكمفة معقولة، وخاصة خلال 
 .[37]أوقات الضغوط الشديدة، ممّا يُيدّد استمرارية أعمالو ووضعو المالي" 

كما يمكن تعريفيا بأنيا احتمال تعرّض الشركات وخاصةً المؤسسات الماليّة لعدم القدرة عمى توفير الموارد       
النقديّة الكافية أو الحصول عمى التمويل اللازم في الوقت المناسب وبكمفة معقولة، ممّا يجعميا تواجو صعوبات في 

 .[38]الوقت المناسب  الوفاء بالتزاماتيا التشغيمية والمالية في
أنّو قد تمّ تصنيف مخاطر السيولة إلى نوعين وىما مخاطر سيولة السوق أي صعوبة  Matey (2021)وبين      

تحويل المصارف للأصول المالية إلى نقد، والنوع الثاني ىو مخاطر سيولة التمويل أي عدم قدرة المصارف إلى 
 .[39]وصول إلى النقد وما يعادلو ال

 الإطار النظري لمعلاقة بين مخاطر السيولة والأداء المالي:
أنّ الاعتماد عمى التمويل الخارجي والأصول السائمة يعدّ عاملًا  Rahadiansyah et al (2025)جادل       

تزيد من  رئيساً في مخاطر السيولة. ونظراً لارتفاع تكمفة الأموال، تقُمّل مخاطر السيولة من ربحيّة المصارف، ولكنّيا
أنّ نسبة القروض إلى الودائع تُظير مدى توافر  Abd-Elmaged (2025). وبيّن [16] ىامش صافي الفائدة

البيانات ومصادر التمويل لدى المصارف حالياً ومستقبلًا، وتشير النسبة الأعمى إلى أنّ المصرف أكثر نشاطاً في 
إلى زيادة الأموال غير المستخدمة في الإقراض. ووجدت أنّ ىناك توجيو أموالو الائتمانية، بينما تشير النسبة الأقل 

أثر سمبي لمخاطر السيولة في ربحية المصارف ناتج عن انخفاض السيولة، كذلك أبرزت أنّ زيادة القروض أدّت 
 . [15] إلى انخفاض ودائع العملاء مما أثّر بشكل سمبي في الربحية

دراستيم التي تمّ تطبيقيا عمى المصارف التجارية في  في Sathyamoorthi et al. (2020) وأشار       
إلى عدة مؤشرات تستخدم لإدارة مخاطر السيولة، وقد وجدت علاقة  2019حتى عام  2011بوتسوانا من عام 

إيجابية وىامّة لكل من نسبة القروض إلى إجمالي الأصول ونسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الأصول مع 
المالي )العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية( أي مع زيادة ىذه النسب يتحسّن الأداء  مؤشرات الأداء

المالي لممصارف التجارية. أمّا نسبة القروض إلى الودائع ونسبة الأصول السائمة إلى الودائع أظيرت علاقات سمبيّة 
داء المالي بشكل سمبي. ويتم تحقيق أقصى ربح مع مؤشرات الأداء المالي، أي أنّ زيادة ىذه النسب تؤثّر عمى الأ

ممكن من خلال التوازن بين الوساطة المالية من خلال تحويل الودائع إلى قروض، وبين الحفاظ عمى السيولة من 
خلال امتلاك أصول سائمة يمكن تحويميا بسيولة إلى نقد، وذلك لتحسين الأداء المالي لممصارف. كذلك توصّمت 
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نسبة الأصول السائمة إلى الودائع تعدّ عنصراً ىامّاً في إدارة السيولة حيثُ تساعد المصارف عمى  الدراسة إلى أنّ 
 .[40] ضمان امتلاكيا أصولًا سائمة كافية لتغطية عمميات سحب الودائع المختمفة

أنّ مخاطر السيولة أحد الأسباب الرئيسة لفشل المصارف، ويحدث خطر السيولة  Matey (2021)وبيّن       
عند وجود سحوبات مفرطة دون وجود احتياطيات كافية، وتشكّل ىذه المخاطر تيديداً خطيراً لمقطّاع المصرفي، 

ني من سوء فيفشل المصرف في الحفاظ عمى جودة أصولو وتحقيق أرباح عالية وتوفير رأس مال كافٍ عندما يعا
 . [39] إدارة السيولة، ممّا يمحق ضرراً بسمعة المصارف وأدائيا وىيكل ربحيتيا

 الأداء المالي: فيأثرها و الإطار النظري لمعلاقة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة 
مصرفاً في منطقة الشرق  49عمى عينة من  تمّ تطبيقياالتي  Ghenimi et al. (2017) ت دراسةأشار       

الأوسط وشمال إفريقيا، أنّ مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة لا تربطيما علاقة تبادليّة ذات دلالة اقتصادية، سواء 
كانت متزامنة أو متأخرة زمنيّاً، ومع ذلك يؤثّر كلا النوعين من المخاطر بشكل منفصل عمى استقرار المصارف، 

 . [41] عدم استقرارىا ويساىم أثرىما التفاعمي في
نظريّاً ترتبط مخاطر الائتمان بمخاطر السيولة من خلال حالات تعثّر المقترضين وسحب الأموال، وقد يؤدّي       

مزيج الأصول غير السائمة طويمة الأجل، والالتزامات السائمة قصيرة الأجل لدى المصارف إلى حالة من الذعر بين 
خلال حالات تعثّر المقترضين وسحب الأموال. فقد خمصت العديد من الدراسات إلى المودعين، والتي قد تظير من 

وجود علاقة طردية بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة وأشارت إلى أنّ تمويل المشاريع المحفوفة بالمخاطر أو 
و صعوبة في تمبية طمبات اجالمتعثّرة يؤدّي إلى زيادة القروض المتعثرة، ممّا يقمّل من سيولة المصارف ويجعميا تو 

. وقد وجدت دراسات علاقة سمبية أو عدم وجود علاقة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة، فقد [12]المودعين 
العلاقة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في المصارف  Embierowicz and Rauch (2014)اختبر 

وأظيرت النتائج علاقة طرديّة بينيما دون وجود علاقة تبادليّة، . 2010حتى  1988الأمريكية خلال الفترة من 
وكل من ىذين الخطرين يزيد من احتمالية التعثّر، فإنّ تأثير تفاعميما يعتمد عمى المستوى الإجمالي لمخاطر 

 .[42] المصرف، ويمكن أن يؤدّي إمّا إلى تفاقم مخاطر التعثّر أو تخفيفيا
نشأ مخاطر السيولة نتيجة لانخفاض التدفقات النقدية بسبب عدم سداد ت Matey (2021)وبحسب        

القروض، وبالتالي تؤثّر في الربحية. كذلك أنّ ارتفاع مخاطر الائتمان، بسبب الاحتفاظ بمخصصات عالية لخسائر 
لي يؤثّر في القروض، يؤثّر في قدرة المصارف عمى تمبية طمبات السحب المفاجئة، ويزيد من مخاطر السيولة وبالتا

التي استكشفت أثر العلاقة التفاعميّة لمخاطر الائتمان  Kamran et al (2023) ت دراسة. وقد لاحظ[39] الربحية
، 2021-2006والسيولة في الربحية؛ وجود تأثير سمبي لمخاطر التفاعل في العائد عمى الأصول خلال الفترة من 

الائتمان ومخاطر السيولة يؤثر سمباً في الربحية. كما وجدوا أثر أي أنّ ارتفاع المخاطر المتبادلة بين مخاطر 
التأثير  إيجابي لمتفاعل بين المخاطر في العائد عمى الأصول خلال الأزمة المالية، أمّا بعد الأزمة المالية كان ذلك

ن المخاطر في ربحية ، إلى وجود أثر سمبي لمعلاقة التفاعميّة بي2019خلال جائحة كورونا سمبيّاً. كذلك توصّموا، 
 .[13]ا التفاعل قبل فترة جائحة كورونا المصارف المدروسة، وعدم وجود أثر ليذ
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 :والمناقشة النتائج
 الدراسة العممية

ذج بالاعتماد عمى نمو  (Panel Data)تم استخدام نموذج الانحدار لمبيانات الزمنية المقطعية   
PMG/ARDL العينة، وتمثمت  لمصارف، وتم الحصول عمى البيانات اللازمة لمبحث من التقارير السنوية
نسبة مخصصات خسائر كمتغير التابع، والمتغيرات المستقمة تمثمت  حقوق الممكيةبالعائد عمى متغيرات البحث 

 .القروض، ونسبة إجمالي القروض إلى الودائع
  الإحصاءات الوصفية

والانحراف والوسيط بالمتوسط الحسابي وتمثّمت موعة من الإحصاءات الوصفيّة لمتغيرات البحث، تمّ إجراء مج    
  .طحومعامل الالتواء ومعامل التفر  المعياري والقيم الأعمى والقيم الأدنى

 

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث (1)الجدول 

 ROE LLP LIQ 
LLP*LIQ 

 Mean 24.22459 

 

 23.07611 
 

43.38045 

 
1090.796 

 Median 21.90233 

 

 22.09972 
 

 34.64202 

 
731.0227 

 Maximum 83.89552 

 

 69.56320 
 

 212.7962 

  
 5361.025 

 Minimum -206.6121 

 

 0.682598 
 

 2.831701 

 
11.39841 

 Std. Dev. 38.94041 

 

 13.36435 
 

 32.92826 

 
1089.668 

 Skewness -2.170060 

 

 0.401171 
 

 1.846674 

 
1.459890 

 Kurtosis 13.61177 

 

 2.734055 
 

 8.249682 

 
4.898636 

Jarque-Bera 662.7082 

 

 3.602170 
 

 207.7165 

 
61.15508 

Probability  0.000000 

 

 0.165120 
 

 0.000000 

 
0.000000 

 Eviews 13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

لكل من  طحالتفر أنّ الوسيط اقل من الوسط الحسابي لدى جميع المتغيرات، ومؤشر  (1)الجدول  يوضّح         
ROE وLIQ وLLP*LIQ التوزيع الطبيعي، ويشير إلى ذلك أيضاً أي أنّ ىذه المتغيرات لا تتبع  %3أكبر من
 Panel Dataوىذا أمر متوقّع في سياق بيانات السوق الماليّة، لأن معظم متغيرات  Jarque-Beraاختبار 

ع التوزيع الطبيعي كون مؤشر يتب LLPالمستمدة من بيانات السوق المالية لا تتبع التوزيع الطبيعي. أمّا متغير 
وقد بمغ الانحراف  .%5% أكبر من 16حيثُ بمغ  Jarque-Beraاختبار ويوضّح ذلك أيضاً %، 3طح يساوي التفر 

% أي أنّ العائد كان متقمّباً، كما بمغ لمخصصات خسائر 38.94 حقوق الممكيةالمعياري لمعدل العائد عمى 
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كذلك وجود تشتت لنسبة السيولة  (1)% ويعبّر عن عدم تجانس المصارف، ويتبين من الجدول 13.36القروض 
تشتت ووجود نسبة  ف في منح القروض عبر الزمن.%، إذ تعبّر عن تباين سياسات المصار 32.92حيثُ بمغت 

نحراف المعياري لمتغيّر التفاعل ناتجة عن وجود قيم متطرّفة في نسبة القروض إلى الودائع، إذ بمغ الا كبيرة
1089.66 .% 

( أنّ اعمى قيمة لمعدّل العائد عمى 1الرسم البياني لممتغيرات، ويُظير الجدول ) (1)كذلك يوضّح الشكل       
%، وتشير إلى ىذا المصرف يحقّق أرباحاً 84وقد بمغت  2020حقوق الممكية تعود إلى بنك سورية والخميج عام 

%، 207-بنسبة  2018كبيرة باستخدام رأس المال الممموك لممساىمين. وتعود أقل نسبة لنفس المصرف في عام 
أي أنّ أموال المساىمين تتآكل بسبب ظروف السوق السيئة مثلًا. وكانت أعمى قيمة أي ىناك خسائر تشغيمية كبيرة 

وىي مؤشر سمبي عمى جودة  2014% لمصرف سورية والخميج عام 70لمتغيّر مخصصات خسائر القروض 
قطر % لبنك 1محفظة القروض ليذا المصرف وىناك زيادة في المصروفات ممّا يُقمّل من الأرباح، وكانت أقل قيمة 

 ، أي أنّ المصرف لديو ثقة في قدرة عملائو عمى السداد ومصروفات المخصّصات منخفضة.2023الوطني عام 
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 (ROE, LLP, LIQ, LLP*LIQ) لممتغيراتالرسم البياني  (1)الشكل 
       

، وىي نسبة مرتفعة جداً فالمصرف 2023سورية عام -% من نصيب البنك العربي213وكانت أعمى نسبة سيولة 
يقوم بإقراض الأموال التي لديو وىي غير كافية لتمويل القروض فيقوم بالاقتراض من مصادر أخرى لتمويميا. ولكن 
قد تتسبّب ىذه النسبة العالية في حدوث مخاطر سيولة إذا حدث إقبال كبير من المودعين لسحب أمواليم، وقد 

( وىي نسبة %3لمصرف فرنسبنك سورية ) 2022حتياطي. وبمغت أقل نسبة عام يتسبّب ذلك بالضغط عمى الا
منخفضة جداً، أي أنّ ىذا المصرف لديو ودائع كثيرة ولكنّو لا يوظّفيا في الإقراض بشكل كافٍ، وبالتالي ينتج عنيا 

 عدم تحقيق عائد من منح الائتمان. ضعف الربحية بسبب
، وسبب ذلك ىو 2023البنك العربي سورية عام من نصيب % 5361.25اعل وكانت أعمى قيمة لمتغيّر التف     

نسبة السيولة المرتفعة في نفس العام، ممّا يُضخّم نسبة مخاطر السيولة وعند ضربيا بنسبة مخصّصات خسائر 
% قد يكون السبب 11.39أدنى قيمة لمتغيّر التفاعل ( أنّ 1القروض ينتج ىذا الرقم المرتفع. ويتبيّن من الجدول )

 انخفاض متزامن في كل من مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ممّا يجعل ناتج التفاعل بينيما في حدّه الأدنى.  



 Latakia University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 1016( 3( العذد )88. العلوم الاقتصادٌة والقانونٍة الوجلذ )اللارقٍةهجلة جاهعة 

 

   
journal.latakia.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

126 

 Cross- Section Dependenceالارتباط المقطعي في المتغير 
الصحيح إذ يؤدّي تجاىل ىذا الاختبار إلى  Panel Dataالقيام بيذا الاختبار من أجل تقدير نموذج  يتم     

استنتاجات مضممة وغير موثوقة، يتم من خلالو معرفة إن كان ىناك ارتباط مقطعي أم لا بين المتغيرات. ويحدث 
الارتباط المقطعي عندما تكون الوحدات المختمفة )ىنا المصارف( في نفس الفترة الزمنية مرتبطة مع بعضيا 

 البعض.
 تائج الارتباط المقطعين (2)الجدول 

Null hypothesis: No cross_ section dependence (correlation) 

LLP*LIQ LIQ LLP ROE  

prob statistic prob statistic prob statistic Prob statistic Test 

0.000 3.909303   0.000 14.08007 0,000 19.19587 Pesaran 

CD 

  0.000 127,6655     Preusch-

Pagan LM 

 Eviews 13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج     

إلى وجود ارتباط مقطعي في المتغيّر لجميع المتغيرات المدروسة حيث كانت  (2)تشير النتائج في الجدول        
التباين في نماذج الأعمال إلى  حقوق الممكيةبالنسبة لمتغيّر العائد عمى ، وقد يعود ذلك %5المعنوية أقل من 

وجودة الأصول وىياكل التمويل، كذلك قد يعود إلى الاختلافات في البيئة التنافسيّة والكفاءة التشغيمية الخاصّة بكل 
مصرف، كما تؤثّر درجة التركيز السوقي وأسعار الفائدة في مستويات الربحيّة المصرفية وقدرتيا في تحقيق عوائد 

 لممساىمين.
بالنسبة لمتغيّر مخصصات خسائر القروض قد يعود السبب إلى استخدام نموذج الخسائر الائتمانية و        

، بالإضافة إلى خضوع المصارف لنفس البيئة التنظيمية IFRS 9المتوقعة وخاصةً بعد تطبيق المعيار الدولي 
 والرقابية يدفعيا إلى زيادة مخصصاتيا في نقس الفترة المحاسبية

أسباب وجود ارتباط مقطعي في متغير السيولة إلى الطبيعة الموسميّة لمودائع إذ تزداد في نياية  وتعود       
الفترات الماليّة لجميع المصارف، ممّا يؤثّر عمى مقام النسبة بشكل متساوي، كما أنّ سموك المصارف في توزيع 

مويل. وأحد الأسباب قد يكون بسبب تغيير في الأرباح أو الاحتفاظ بيا يؤثّر عمى اعتمادىا عمى الودائع كمصدر لمت
نسبة الاحتياطي الإلزامي من قِبل المصرف المركزي، ممّا يؤثّر عمى قدرة المصارف في تحويل الودائع إلى 

 قروض، الأمر الذي ينعكس عمى نسبة السيولة لدييا بشكل متزامن.
لييكمي في سياسات إدارة المخاطر )الائتمان والسيولة( وبالنسبة لمتغّير التفاعل قد يعود السبب إلى التباين ا       

بين المصارف الأمر الذي يُحدث ارتباطاً مقطعيّاً ثابتاً في متغيّر التفاعل، إذ تتشابو قيم التفاعل داخل كل مصرف 
 عبر الزمن وتختمف بشكل منيجي بين المصارف.
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 (Unit Root Testsاختبار استقرارية المتغيرات )اختبار جذر الوحدة 
يعدّ تحديد ما إذا كانت السمسمة مستقرّة أم غير مستقرة أمراً ميمّاً لإجراء مجموعة من التحميلات الاقتصاديّة،        

إذ يتم إجراء اختبار جذر الوحدة لتحديد ما إذا كانت السمسمة الزمنيّة مستقرة أم لا. نستخدم اختبار جذر الوحدة مع 
بالاعتماد عمى نتيجة الاختبار  unit root tests with cross-sectional dependenceالارتباط المقطعي 

 السابق، لمتأكّد من استقراريّة السمسمة.
 نتائج اختبار جذر الوحدة (3)الجدول 

Panel unit root tests with cross-sectional dependence: Pesaran_ CIPS 

CIPS unit root test 

Null hypothesis: Unit Root 

LLP*LIQ LLP LIQ ROE  

Test 

 

p-

value 

t-test p-value t-test p-value t-test p-value t-test 

< 0.10 0.00000 < 0.10 -0.39877 > 0.01 -5.69590 >0.10 0.000 CIPS 

 Eviews 13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
 ≥ P-value%، إذ أنّ القيمة الاحتمالية 5عند مستوى معنويّة  مستقر LIQمتغير أنّ  (3)الجدول يوضّح       

في المستوى عند مستوى معنوية  المتغير مستقر ىذابالتالي نرفض فرض العدم ونقبل الفرضيّة البديمة بأنّ  ،5%
5%. 

%، إذ أنّ القيمة الاحتمالية 5عند مستوى معنوية  ةغير معنوي LLP, ROE, LLP*LIQ اتأمّا المتغيّر       
في المستوى ونقوم بإعادة الاختبار عند الفرق  ةغير مستقر  المتغيرات%، وبالتالي نقبل فرضيّة العدم بأنّ 5أكبر من 
 الأوّل.

 عند الفرق الأوّل LLP, ROE,LLP*LIQ اتمتغير منتائج اختبار جذر الوحدة ل (4)الجدول 

 Eviews 13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
-P%، إذ أنّ 5عند مستوى معنوية  معنويّة LLP*LIQو ROEو LLP اتمتغير الأن  (4)يُظير الجدول       

value  الفرق عند  ةمستقرّ  ات% وبالتالي نرفض الفرض الصفري ونقبل الفرضية البديمة بأنّ المتغيّر 5أقل من
 الأوّل.

  ةذج الملائماتقدير النم
عند الفرق  ينمستقر  ROE,LLP ينعند إجراء اختبار جذر الوحدة تبيّن أنّ المتغيّر بالنسبة لمنموذج الأول،        
وفي ىذه الحالة عند التعامل مع بيانات مستقرة في المستوى أو مستقرة ، مستقر في المستوى LIQوالمتغيّر  الأوّل

 /PMG عند الفرق الأوّل أو مزيج من كمييما، يفضّل استخدام نموذج الانحدار الذاتي للإبطاءات الموزّعة

ARDL-Pooled Mean Group/ AR Distributed Lag Models [43]. 

Panel unit root tests with cross-sectional dependence: Pesaran_ CIPS 

CIPS unit root test 

Null hypothesis: Unit Root 

LLP*LIQ LLP ROE  

p-value t-test p-value t-test p-value t-test  

CIPS > 0.01 -5.13110 > 0.01 -4.01754 <0.01 -4.76117 
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 ةذج الدراساتوصيف نم (5)الجدول 
الأولالنموذج  الثانيالنموذج   
  

Dependent Variable: D(ROE) Dependent Variable: D(ROE) 

Method: ARDL Method: ARDL 

Sample: 2014-2023 Sample: 2015 2023 

Included observations: 110 Included observations: 99 

Number of cross-sections: 11 Number of cross-sections: 11 

Dependent lags: 2 (Automatic) Dependent lags: 2 (Automatic) 

Automatic-lag linear regressors (1 max. lags):  

LLP LIQ LLP*LIQ 

Automatic-lag linear regressors (2 max. lags): LLP 

LIQ 

Deterministics: no constant and no trend (Case 1) 

Deterministics: Unrestricted constant and no trend 

(Case 3) 

Model selection method: Akaike info criterion 

(AIC) 

Model selection method: Akaike info criterion 

(AIC) 

Number of models evaluated: 16 Number of models evaluated: 18 

Selected models: PMG(1,0,0,0) Selected model: PMG(2,2,1) 

 Eviews 13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

، وتمّ اختيار PMG/ ARDL مافي الدراسة ى ينالمستخدم والثانيالأول  ينأنّ النموذج (5)يظير الجدول       
، ولمنموذج الثاني تمّ اختيار الإبطاءات 2 ولممتغير التابع 2 ةالمستقم اتلممتغير  في النموذج الأوّل الإبطاءات

وبناء . جم العيّنة لا يسمح بأكثر من ذلكبسبب كون البيانات سنويّة وح ،2ولممتغير التابع  1لممتغيرات المستقمة 
وبمغت إجمالي  ،2023-2014من ولمنموذج الثاني  2023-2015منموذج الأول من لعمى ذلك أصبحت العيّنة 

 Trendمع الاتجاه الأول تمّ تقدير النموذج . الثانيمشاىدة لمنموذج  110لمنموذج الأوّل، مشاىدة  99المشاىدات 
لذلك تمّ تقدير النموذج مع قاطع وبدون اتجاه  %5ولكن أظير عدم معنويّتو حيثُ كانت القيمة الاحتمالية أقل من 

Constant and no trend ويتبين أنّو تمّ اختيار النموذج بالاعتماد عمى معايير معمومات .Akaike  إذ قام
لمنموذج الأوّل  قيمة من الأخطاءج حسب عدد الإبطاءات لاختيار النموذج الذي حقّق أقل وذنم 18بالمفاضمة بين 

تمّ تقدير النموذج الثاني مع الاتجاه ومع قاطع واتجاه ولكن أظير عدم معنويتو أو و  ،PMG (2,2,1) ىوالمقدّر و 
وتنّ اختٍار النوورج  no constant and no trendأعطى البرنامج خطأ، لذلك تمّ تقديره بدون قاطع وبدون اتجاه 

الذي  الثانينموذج لاختيار النموذج المقدّر  16قام بالمفاضمة بين  إر Akaikeبالاعتواد على هعاٌٍر هعلوهات 
  .PMG (1,0,0,0)حقّق أقل قيمة من الأخطاء وىو 

 Bounds Testاختبار الحدود 
 Fفيجب أن تكون  نقوم باختبار الحدود لمتأكّد من وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات المستقمّة والتابعة      

 10.92المحسوبة  Fبالنسبة لمنموذج الأول بمغت قيمة ، باختبار الحذود الخاصّةالجذولٍة  Fالوحسوبة أكبر هن 

اختبار الحدود فنجد أنّيا أكبر من قيمة الحدود  (6)% من الجدول 5نقارنيا مع قيمة الحدود عند مستوى معنوية 
، وبالتالي نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل بوجود 4.85وأكبر من قيمة حالة العينات الكبرى  5.47العميا 

أنّ معامل تصحيح الخطأ  (7)علاقة في الأجل الطويل بين المتغيرات المستقمة والتابع. كما يتبيّن من الجدول 
COINTEQ  ومعنوي حيث بمغت القيمة الاحتمالية  0.80-سالبProb 0%  أي ىناك 5وىي أقل من ،%

 ةالمستقم اترافات( في الأجل القصير لموصول إلى علاقة طويمة الأجل بين المتغير تصحيح للأخطاء )الانح
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% أي أنّ 108( والمتغيّر التابع )الأداء المالي(، وىذه السرعة تتمثّل ب الائتمان، مخاطر السيولة)مخاطر 
المتغير  إلى علاقة معبحاجة إلى سنة تقريباً لتصحيح الانحرافات في الأجل القصير لموصول  ةالمستقم اتالمتغير 

 أي ىناك علاقة بين المتغيرات المدروسة في الأجل الطويل.، التابع في الأجل الطويل
 

 Bounds Testاختبار الحدود  (6)الجدول 
Null hypothesis: No levels relationship 

Bounds Critical Values 

الأولالنموذج   
5% 

الثانيالنموذج   
5% 

F-statistic  F-statistic  
5.473 30 -1.000 30 

4.850 Asymptotic 3.630 Asymptotic 

 Eviews 13المصدر: من إعداد الباحث بالاستناد إلى برنامج                                      

مع قيمة الحدود من اختبار الحدود  ، نقارن ىذه القيمة1.51 الثانيالمحسوبة لمنموذج  Fبمغت قيمة و        
حالة شك حول وجود أو عدم وجود  لدينا . ىنا% ونلاحظ أنّيا بين الحدين5( عند مستوى معنوية (6))الجدول 

نمجأ إلى معامل تصحيح الخطأ ومؤشرات المحسوبة بين الحدين  Fفعندما تكون قيمة علاقة في الأجل الطويل، 
معممات التأثير في الأجل الطويل  (8). فنجد من الجدول في الأجل الطويل العلاقةلتأكيد أو نفي  تشخيص البواقي

ومعنوي حيث بمغت القيمة  0.71-سالب  COINTEQأنّ معامل تصحيح الخطأ  ،الثانيلمنموذج  والقصير
أي ىناك وىو من شروط وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات، %، 5وىي أقل من  Prob 0%الاحتمالية 

 ةالمستقم اتصحيح للأخطاء )الانحرافات( في الأجل القصير لموصول إلى علاقة طويمة الأجل بين المتغير ت
السنة  ربعبحاجة إلى  ةالمستقم ات% أي أنّ المتغير 71والمتغيّر التابع )الأداء المالي(، وىذه السرعة تتمثّل ب 

أي ىناك ، المتغير التابع في الأجل الطويل تقريباً لتصحيح الانحرافات في الأجل القصير لموصول إلى علاقة مع
 علاقة بين المتغيرات المدروسة في الأجل الطويل.

 مناقشة نتائج النموذج الأول
يمكن تفسير العلاقة في الأجل ، طويمة الأجل بين المتغيرات المستقمة والتابعمن وجود علاقة بعد التأكد      

نسبة مخصّصات خسائر القروض في معدّل العائد عمى حقوق الممكية عند ل أثر سمبينجد  (7)الطويل من الجدول 
بمقدار وحدة واحدة تؤدّي إلى  مخصصات خسائر القروضأي أنّ كل زيادة في نسبة  %،5مستوى دلالة إحصائية 

يوجد أثر ذو دلالة  أي الثانيةنقبل الفرضية وبالتالً  0.65انخفاض في معدّل العائد عمى حقوق الممكية بمقدار 
إحصائية لمخاطر الائتمان في الأداء المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية والأثر ىنا 

بسبب  ويُفسّر ذلك، [8] وتختمف مع نتيجة الدراسة [15] [14] [12]تيجة مع نتائج الدراسات وتتفق ىذه النسمبي. 
زيادة  كما أنّ . زيادة نسبة المتعثرين عن السداد خاصةً في ظل الأزمة التي عاشتيا سورية خلال السنوات الماضية

تؤثر عمى صافي الدخل بالانخفاض وىو بسط بل الخسائر الائتمانية المتوقعة المخصّصات المطموب تشكيميا مقا
 المفروضة عمى المصارف، لقيود التنظيميةوبسبب ا .ROEمعادلة العائد عمى حقوق الممكية، وبالتالي انخفاض 

فتوسع المصرف في الإقراض يؤدّي إلى زيادة الأصول المرجحة بالمخاطر، ومع ثبات رأس المال يعني زيادة 
 .لم يقابميا زيادة متناسبة في صافي الدخل، سيؤدّي إلى انخفاض العائد عمى حقوق الممكيةالرافعة المالية ولكن إذا 
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 في الأجل الطويل والقصير الأولمنموذج التأثير لمعممات  (7)الجدول 
          

Prob. Std. Error t-Statistic Coefficient Variable 

     
     
 Long-run (Pooled) Coefficients  

     
     

0.0000 0.060360 -10.81469 -0.652778 LLP 

0.0000 0.034039 23.52741 0.800851 LIQ 

     
 Short-run (Mean-Group) Coefficients  

     
0.0000 0.241592 -4.500427 -1.087267 COINTEQ 

0.0703 0.168802 1.831150 0.309101 D(ROE(-1)) 

0.1830 0.812404 1.341613 1.089932 D(LLP) 

0.4118 1.106861 0.824452 0.912554 D(LLP(-1)) 

0.0001 0.470074 -4.076877 -1.916434 D(LIQ) 

0.2579 10.47320 9.200006 1.138390 C 

   -393.4436 Log-

Likelihood: 

 E-views 13المصدر: مخرجات برنامج             
      

( وجود أثر إيجابي لنسبة السيولة في معدّل العائد عمى حقوق الممكية عند مستوى دلالة 7كما يتبيّن من الجدول ) 
%، أي أنّ كل زيادة في نسبة السيولة بمقدار وحدة واحدة تؤدّي إلى زيادة في معدّل العائد عمى حقوق 5إحصائية 

أي يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمخاطر السيولة في الأداء  ىالأولنقبل الفرضية ، وبالتالي 0.80الممكية بمقدار 
 [11]وتتفق مع الدراسة  المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية والأثر ىنا إيجابي.

التي توصّمت إلى وجود أثر سمبي أو عدم وجود أثر لمخاطر  [15] [12] [10] [9]وتختمف مع نتائج الدراسات 
أنّ المصرف يوظّف ودائعو بكفاءة ويدير مخاطر السيولة بفعاليّة دون بذلك  ويُفسّر السيولة في الأداء المالي.

جال يحتفظ بسيولة كافية وىناك تطابق بين آكما ، ويحسّن معدّل العائد عمى حقوق الممكيّة التفريط في الربحيّة
 استحقاق القروض والودائع. 

نجد أن الأثر قصير الأجل لنسبة السيولة في العائد عمى حقوق الممكية أثر سمبي ومعنوي  (7)ومن الجدول       
القيود التنظيمية إذ تتطمّب لجنة بازل من المصارف الاحتفاظ بكميات كبيرة من الأصول  ويمكن تفسير ذلك بسبب
يوماً، أو بسبب عدم قيام المصارف بتحويل الودائع إلى قروض بكفاءة، أي أنّ  30ل السائمة عالية الجودة خلا

عوائد الإقراض أقل من تكمفة الودائع ممّا يؤدّي إلى ضعف ربحية المصارف، أو بسبب خوف المصارف من 
إدارة السيولة ويصبح ىذا الأثر سالب لأنّ المصروفات والخسائر المرتبطة ب الإقراض بسبب الظروف الاقتصادية.

تثُبت في فترة حدوثيا، بينما الإيرادات من ىذه السياسات تحتاج وقتاً لكي تحدث )طول فترة عمر القرض(، ممّا 
ينعكس سمباً عمى العائد عمى حقوق الممكيّة ليعود ويصبح أثراً إيجابيّاً في الأجل الطويل إذا نجحت السياسة في 

 .تحقيق التوازن
 الثاني: مناقشة نتائج النموذج

متغيّر أثر أنّ  (8)، نجد من الجدول بعد التأكّد من وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات المستقمة والتابعة     
يجابياً  نسبة مخصّصات خسائر الائتمان أصبح عند إدخال الأثر التفاعمي لمخاطر الائتمان % 1.01معنويّاً وا 

وىذا ثره سمبيّاً عند دراسة أثر المخاطر في الأداء في نموذج منفصل. ومخاطر السيولة في النموذج، بعد أن كان أ
المصارف ذات السيولة العالية لا يعني أنّ المخصّصات تزيد الربحية، بل أنّ تأثيرىا يعتمد عمى مستوى السيولة، ف

أرباحيا الحاليّة بشكل كبير، أو  يحسّن ممّا دون ضغط تمويمي قد تتحمّل تكوين مخصّصات أكبر لخسائر مستقبميّة
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بسبب أنّ المخصّصات المرتفعة تعكس تحفّظاً محاسبيّاً يمنح ثقة لممستثمرين، الأمر الذي يخفّض من تكمفة رأس 
معدّل العائد عمى حقوق  ممّا ينعكس إيجاباً في إذ ينخفض معدّل الخصم عمى السيم ويرتفع السعر الدفتري، المال
 .الأرباح المحتجزةعبر ارتفاع  الممكية

 
 ( معممات التأثير لمنموذج الثاني في الأجل الطويل والقصير8الجدول )

 
 E-views 13المصدر: مخرجات برنامج             

 
عمّا كان عميو في النموذج % 0.68كما أنّ معامل التفاعل قمّل من الأثر الإيجابي لمخاطر السيولة فأصبح       

وىذا يعني أن مخاطر السيولة تحسّن من العائد عمى حقوق الممكيّة ولكن ىذا التأثير يتناقص مع ارتفاع  المنفصل
LLP أنّ ارتفاع مخصّصات خسائر القروض يستيمك ىذه النتيجة ب ويمكن تفسير، بسبب معامل التفاعل السالب

لسيولة الفائضة في توليد عوائد، كما أنّ رأس المال التنظيمي لممصارف، ممّا يحد من قدرتيا عمى الاستفادة من ا
المصرف الذي يضطر لتكوين مخصصات عالية )يعاني من مخاطر ائتمانية زائدة( تتحوّل سيولتو إلى سيولة مقيّدة 

 لا تستخدم في الإقراض الذي يدرّ عوائد.
وذلك يعني أنّ نسبة  (0.02-)% 5أنّ معامل التفاعل سالب ومعنوي عند مستوى معنوية  (8) كما يبيّن الجدول   

كما أنّ نسبة السيولة تحل محل المخصّصات كآليّة حماية، لكن لا يمكنيما معاً تحقيق نفس الفائدة مضاعفة. 
 نقبل الفرضية الثالثةالسيولة لوحدىا غير كافية، فإذا كانت المخصصات مرتفعة تفقد السيولة فعاليتيا. وبالتالي 

لمعلاقة التفاعميّة بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف  بوجود أثر ذو دلالة معنوية
 .[13] [12]المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية وىذا الأثر سمبي، وتتفق نتائج ىذه الدراسات مع الدراسات 

 .المقدّرة لمدراسة نقوم بالاختبارات التشخيصية لمتأكّد من ملائمة النماذج: ذجاالتأكد من جودة النم
 اختبار الارتباط الذاتي

كمما اقتربت القيمة من ف ،لمنموذجين ضعيفة جداً  AC أنّ قيم الارتباطات الذاتية نلاحظ( 10) (9) ينمن الجدول   
وىو  0.2كان  ويتبين أنّ أكبر ىذه القيم كان الارتباط ضعيف، من الصفر القيمة كان الارتباط قوي وكمما اقتربت 1

وبالتالي لا يوجد ارتباط القيم الحرجة داخل الأشرطة،  ضمنكما تبين الأشكال أنّ القيم تقع  ،ارتباط ضعيف جداً 
 .ينالمقدّر  النموذجينذاتي بين قيم 
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 ( نتائج الارتباط الذاتي لمبواقي لمنموذج الأول9الجدول )

 
 E-views 13المصدر: مخرجات برنامج                            

 
 ( نتائج الارتباط الذاتي لمبواقي لمنموذج الثاني10الجدول )

 
 E-views 13المصدر: مخرجات برنامج                      

 
 الارتباط المقطعي في البواقي

أنّ الاختبارات لمنموذج الأول  غالبيةنتائج الارتباط المقطعي في البواقي، يتبيّن من  (11)نلاحظ من الجدول      
 الثانيأمّا بالنسبة لمنموذج . النموذج اارتباط مقطعي في البواقي ليذ لا يوجد، أي  %5من  أكبرالقيم الاحتمالية 

  .الاختبارات وجود ارتباط مقطعي في البواقي لجميعالقيم الاحتمالية يتبيّن من 
 

 نتائج الارتباط المقطعي في البواقي (11)الجدول 
Series: RESID 

Null hypothesis: No cross_ section dependence (correlation) 
 

الأولالنموذج   النموذج الثاني 

prob statistic prob statistic test 

0.0000 4.443205 0,0000 16.62576 Pesaran 

CD 

0.0402 74.63011 0,0000 306.6334 Preusch-

Pagan 

LM 

0.0613 1.871658 0,0000 23.99231 Pesaran 

scaled 

LM 

0.2364 1.184158 0,0000 23.38120 Bias-

corrected 

scale LM 
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 استقرارية بواقي النموذج
 نرفض فرض أي، prob=0.000< 5%أنّ القيمة الاحتمالية لإحصائية اختبار فيشر يتضح  (12)من الجدول 

 (13)ومن الجدول المقدّر.  الأوّلالعدم ونقبل الفرض البديل الذي يشير إلى أنّ سمسمة البواقي مستقرة لمنموذج 
ديل بأنّ سمسمة البواقي %، وبالتالي نرفض العدم ونقبل الب5الثاني أقل من الاحتمالية لمنموذج  ةالقيم يتبين أنّ 
 لمدراسة.  ينملائم ينالمقدّر  وذجينوبالتالي النم. الثاني مستقرة في المستوىلمنموذج 

 
 الأولنتائج اختبار استقرارية بواقي النموذج  (12)الجدول رقم 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  RESID07  

Sample: 2013 2023  

   
    

Prob Statistic . Method  

 0.0000 86.4559 PP - Fisher Chi-

square 

 0.0000 -6.22395 PP - Choi Z-stat 
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 الثاني النموذج بواقي نتائج اختبار استقرارية (13)الجدول رقم 

 Eviews 13المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج           
     

 :والتوصيات الاستنتاجات
 

 التالية:بناءً عمى الدراسة العممية تم التوصل إلى النتائج 
يوجد أثر ذو دلالة معنوية لمخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق دمشق  .1

أنّ المصرف يوظّف ودائعو بكفاءة ويدير  ويمكن تفسير ذلك في الأجل الطويل. إيجابيللأوراق المالية وىو أثر 
كما أنّ المصرف يحسّن معدّل العائد عمى حقوق الممكيّة،  بذلكمخاطر السيولة بفعاليّة دون التفريط في الربحيّة و 

 يحتفظ بسيولة كافية وىناك تطابق بين آجال استحقاق القروض والودائع. 
يوجد أثر ذو دلالة معنوية لمخاطر الائتمان في الأداء المالي لممصارف التجارية المدرجة في سوق دمشق  .2

أنّ زيادة المخصّصات المطموب تشكيميا مقابل الخسائر  سير ذلكويمكن تف للأوراق المالية وىذا الأثر سمبي.
الائتمانية المتوقعة تؤثر عمى صافي الدخل بالانخفاض، وبالتالي تخفّض العائد عمى حقوق الممكيّة، وبسبب القيود 

طر، التنظيمية المفروضة عمى المصارف، فتوسع المصرف في الإقراض يؤدّي إلى زيادة الأصول المرجحة بالمخا
ومع ثبات رأس المال يعني زيادة الرافعة المالية ولكن إذا لم يقابميا زيادة متناسبة في صافي الدخل، سيؤدّي إلى 

 انخفاض العائد عمى حقوق الممكية.

Panel unit root tests with cross-sectional dependence: Pesaran_ CIPS 

Series: RESID05 

CIPS unit root test 

Null hypothesis: Unit Root 

p-value t-test  

<0.05 -2.82342 CIPS 
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يوجد أثر ذو دلالة معنوية لمعلاقة التفاعمية بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف  .3
أي أنّ نسبة السيولة تحل محل المخصّصات  ة وىو أثر سمبي.درجة في سوق دمشق للأوراق الماليالتجارية الم

كآليّة حماية، لكن لا يمكنيما معاً تحقيق نفس الفائدة مضاعفة. كما أنّ نسبة السيولة لوحدىا غير كافية، فإذا كانت 
 المخصصات مرتفعة تفقد السيولة فعاليتيا.

، وىذا لا يعني أنّ في الأداء المالي إيجابي عند إدخال متغيّر التفاعل في النموذج يصبح أثر مخاطر الائتمان .4
المخصّصات تزيد الربحية، بل أنّ تأثيرىا يعتمد عمى مستوى السيولة، فالمصارف ذات السيولة العالية قد تتحمّل 

ليّة بشكل كبير، أو بسبب أنّ تكوين مخصّصات أكبر لخسائر مستقبميّة دون ضغط تمويمي ممّا يحسّن أرباحيا الحا
خفّض من تكمفة رأس المال، ممّا المخصّصات المرتفعة تعكس تحفّظاً محاسبيّاً يمنح ثقة لممستثمرين، الأمر الذي يُ 
 ينعكس إيجاباً في معدّل العائد عمى حقوق الممكية عبر ارتفاع الأرباح المحتجزة.

أنّ ارتفاع يمكن تفسير ذلك بو ، متغير التفاعل في النموذجينخفض الأثر الإيجابي لمخاطر السيولة عند إدخال  .5
مخصّصات خسائر القروض يستيمك رأس المال التنظيمي لممصارف، ممّا يحد من قدرتيا عمى الاستفادة من 
السيولة الفائضة في توليد عوائد، كما أنّ المصرف الذي يضطر لتكوين مخصصات عالية )يعاني من مخاطر 

 تحوّل سيولتو إلى سيولة مقيّدة لا تستخدم في الإقراض الذي يدرّ عوائد.ائتمانية زائدة( ت
للأوراق رجة في سوق دمشق يوجد أثر معنوي وسمبي لمخاطر السيولة في الأداء المالي لممصارف التجارية المد .6

ذلك بسبب القيود التنظيمية إذ تتطمّب لجنة بازل من المصارف الاحتفاظ ويمكن تفسير  المالية في الأجل القصير،
يوماً، أو بسبب عدم قيام المصارف بتحويل الودائع إلى  30بكميات كبيرة من الأصول السائمة عالية الجودة خلال 

، أو بسبب قروض بكفاءة، أي أنّ عوائد الإقراض أقل من تكمفة الودائع ممّا يؤدّي إلى ضعف ربحية المصارف
 .خوف المصارف من الإقراض بسبب الظروف الاقتصادية
 استناداً إلى ما تقدم يوصي هذا البحث بما يمي:

، اتفاقيات IFRS 9الالتزام بتطبيق المتطمبات المحاسبية والتنظيمية )المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  .1
 .بازل(

وتبني تعزيز معايير منح الائتمان، وتنويع مصادر التمويل وعدم الاعتماد المفرط عمى الودائع قصيرة الأجل،  .2
نموذج متوازن لمنمو من قِبل المصارف من خلال توظيف الودائع )رفع نسبة القروض إلى الودائع(، ومن خلال 

 الحفاظ عمى جودة الائتمان )خفض نسبة مخصصات خسائر القروض(.
الأثر بين مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة في الأداء المالي راء المزيد من الأبحاث المستقبميّة حول اج .3

 . باستخدام مؤشرات أخرى لجميع المتغيرات ومقارنتيا مع نتائج ىذا البحثلممصارف 
اليّة وذلك لتفسير ، ومتغيّرات ضابطة كالحجم والرافعة الممثل المخاطر التشغيميةإدخال متغيرات مستقمّة أخرى  .4

 الأداء المالي في المصارف.
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