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  ABSTRACT    

 

This study examines the asymmetric effect of changes in credit portfolio quality on the 

adequacy of loan loss provisions in Syrian conventional banks during 2011–2024. It 

adopts an analytical auditing perspective that links credit default indicators with the 

reasonableness of accounting estimates. The study uses balanced annual panel data for 

11 banks listed on the Damascus Securities Exchange and applies the PMG-NARDL 

model to decompose positive and negative shocks in the ratio of non-performing loans 

to total loans. The loans-to-assets ratio and the market-to-book ratio are included as 

control variables. The empirical tests show cross-sectional dependence, a suitable 

integration structure, slope homogeneity, and cointegration supported by the Westerlund 

test. The Dumitrescu-Hurlin causality test indicates one-way causality from non-

performing loans to provision adequacy. The results confirm significant long-run 

asymmetric effects, while short-run effects remain insignificant due to the cumulative 

nature of provisioning and possible timing mismatch in accounting measurement. 

Robustness checks using an alternative provision adequacy measure support the main 

findings. 
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  ممخّص 
 

ىدف البحث إلى تحميل الأثر غير المتماثل لمتغيرات في جودة المحفظة الائتمانية عمى كفاية مخصص خسائر 
، من منظور تدقيق تحميمي يربط مؤشرات 3135–3122القروض في المصارف السورية التقميدية خلال الفترة 

مصرفاً  22سنوية متوازنة لـ  Panelات التعثر الائتماني بمعقولية التقديرات المحاسبية. اعتمد البحث عمى بيان
الصدمات الموجبة والسالبة في  لتمثيل PMG-NARDLمدرجاً في سوق دمشق للأوراق المالية، واستخدم نموذج 

نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، مع إدراج نسبة القروض إلى الأصول والقيمة السوقية إلى الدفترية 
، واستقرارية مناسبة، وتجانساً في الميل، في المتغيرات كمتغيرين ضابطين. أظيرت الاختبارات وجود ارتباط مقطعي

وجود سببية من  Dumitrescu-Hurlin. كما بين اختبار Westerlundاً باختبار وتكاملًا مشتركاً مدعوم
القروض المتعثرة إلى كفاية المخصص وأكدت النتائج أن الصدمات الموجبة والسالبة تؤثر معنوياً في الأجل 

لقياس الطويل، مع غياب أثر قصير الأجل بسبب الطبيعة التراكمية لتكوين المخصصات واحتمال عدم تزامن ا
 .المحاسبي. وتدعم اختبارات المتانة موثوقية النتائج

 
 

جودة المحفظة الائتمانية، القروض المتعثرة، مخصص خسائر القروض، التدقيق التحميمي،  الكممات المفتاحية;
PMG-NARDL. 
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 مقدمة; -2
تعد كفاية مخصص خسائر القروض من القضايا المحاسبية والتدقيقية الأكثر حساسية في المصارف، لأنيا ترتبط 
مباشرة بجودة المحفظة الائتمانية وبمدى قدرة القوائم المالية عمى عكس الخسائر الائتمانية المتوقعة بصورة عادلة. 

، إذ لم يعد IFRS 9خسائر الائتمانية المتوقعة في وقد زادت أىمية ىذا الموضوع بعد التحول نحو نموذج ال
الاعتراف بالمخصصات قائماً فقط عمى تحقق الخسارة، بل أصبح يعتمد عمى تقدير استباقي لمخاطر التعثر 

[. وفي البيئة المصرفية السورية، تكتسب ىذه القضية أىمية أكبر بسبب ما 2والتدىور المحتمل في جودة القروض ]
من تقمبات اقتصادية ونقدية أثرت في قدرة المقترضين عمى  3135–3122ارف خلال الفترة تعرضت لو المص

السداد، وفي مستوى القروض المتعثرة، وفي تقديرات الإدارة لمخصصات خسائر القروض. ومن منظور التدقيق 
متغيرات في نسبة التحميمي، لا يكفي النظر إلى قيمة المخصص بصورة مستقمة، بل يجب اختبار مدى استجابتو ل

القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، لأن ضعف استجابة المخصص لتدىور جودة المحفظة الائتمانية قد يشير 
إلى مخاطر تحريف جوىري في التقديرات المحاسبية. وتؤكد الدراسات الحديثة أن مخصصات خسائر القروض لا 

ن مخاطر الائتمان وجودة الإفصاح المصرفي وتقييم السوق تمثل مجرد رقم محاسبي، بل تحمل محتوى معموماتياً ع
[. وبناءً عمى ذلك، يتجو ىذا البحث إلى تحميل الأثر غير المتماثل لمتغيرات في جودة المحفظة 3لممخاطر ]

-PMGالائتمانية عمى كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية، باستخدام منيجية 
NARDL فصل أثر الارتفاعات والانخفاضات في نسبة القروض المتعثرة، واختبار ما إذا كانت التي تسمح ب

استجابة المخصص لمتدىور الائتماني تختمف عن استجابتو لمتحسن الائتماني؛ وىي منيجية مناسبة عندما تكون 
 .[4الأجمين القصير والطويل ]العلاقة بين المتغيرات غير خطية وتحتاج إلى التمييز بين الصدمات الموجبة والسالبة في 

 مراجعة الدراسات السابقة 2-2
اعتمدت دراسة عاصي عمى اختبار دور لجان التدقيق في جودة الأرباح لدى المصارف المدرجة في سوق دمشق 

. EViewsبالاعتماد عمى برنامج  3128–3121مصرفاً خلال الفترة  23للأوراق المالية، واستخدمت بيانات 
الدراسة إلى عدم وجود أثر معنوي لمعظم خصائص لجان التدقيق في جودة الأرباح، مع وجود اتجاه وتوصمت 

موجب غير معنوي لاستقلالية لجنة التدقيق، وىو ما يدعم أىمية النظر إلى وظيفة التدقيق بوصفيا آلية حوكمة لا 
 [.5تكفي وحدىا ما لم ترتبط بمؤشرات مالية ومحاسبية قابمة لمقياس ]

اولت دراسة ضاىر أثر مخصصات خسائر القروض في ربحية المصارف التجارية التقميدية الخاصة المدرجة في تن
–3121مصرفاً سورياً خلال الفترة  22سنوية لـ  Panelسوق دمشق للأوراق المالية، واعتمدت عمى بيانات 

ربحية المصارف، بما . وأظيرت الدراسة أىمية مخصصات خسائر القروض كمؤشر محاسبي مؤثر في 3129
 [.6يجعل ىذا المتغير محوراً مناسباً لدراسة كفاية الاعتراف بالخسائر الائتمانية في البيئة المصرفية السورية ]

بحثت دراسة ضاىر وعمران محددات مخصصات خسائر القروض في المصارف التجارية التقميدية الخاصة العاممة 
نسبة القروض المتعثرة ومعدل نمو القروض والأزمة السورية في في سورية، وركزت عمى أثر حجم المصرف و 

تكوين المخصصات. وتوصمت إلى وجود أثر موجب لكل من حجم المصرف ونسبة القروض المتعثرة في 
مخصصات خسائر القروض، وىو ما يقترب مباشرة من منطق الدراسة الحالية التي تربط جودة المحفظة الائتمانية 

 [.7بكفاية المخصص ]
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ركزت دراسة كريج وياسين عمى ممارسة إدارة الأرباح باستخدام مخصص خسائر القروض الاختياري في المصرف 
الدولي لمتجارة والتمويل، ودرست دور القروض غير العاممة والأرباح قبل المخصصات والضرائب في تشكيل 

لتمييد الدخل، مما يدعم  المخصص الاختياري. وخمصت إلى أن مخصص خسائر القروض قد يستخدم كأداة
 [.8الحاجة إلى تحميل تدقيقي ليذا البند باعتباره مجالًا محتملًا لمتقدير الإداري ومخاطر التحريف ]

في تسعير مخاطر الائتمان،  IFRS 9دليلًا عمى أىمية خسائر القروض المتوقعة وفق  Obersonقدمت دراسة 
أضاف معمومات مستقبمية إلى تقديرات انخفاض قيمة القروض. وتؤكد  وبيّنت أن نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة

ىذه النتيجة أن مخصصات خسائر القروض لا تعكس فقط حدث التعثر الماضي، بل تحمل إشارة عن توقعات 
 [.9المخاطر الائتمانية المستقبمية، وىو ما يدعم استخدام كفاية المخصص كمتغير تابع ]

في دورية مخصصات خسائر القروض لدى البنوك الكبرى في منطقة  IFRS 9أثر  Hansenحممت دراسة 
اليورو، وسعت إلى اختبار ما إذا كان نموذج الخسائر المتوقعة قد غيّر سموك تكوين المخصصات عبر الدورة 

بين  الاقتصادية. وتفيد ىذه الدراسة في دعم المنطق القياسي لمدراسة الحالية، لأن استجابة المخصصات قد تختمف
 [.:لاختبار عدم التماثل ] NARDLفترات التحسن والتدىور، وىو ما ينسجم مع استخدام نموذج 

لاختبار الأثر غير المتماثل لمطاقة  Panel Nonlinear ARDLوآخرين فقد استخدمت نموذج  Sanliأما دراسة 
. ورغم اختلاف المجال التطبيقي، فإن OECDالمتجددة وغير المتجددة في الانبعاثات الكربونية ضمن دول 

عمى فصل الصدمات الموجبة  NARDLأىميتيا لمدراسة الحالية تأتي من الجانب المنيجي، إذ توضح قدرة نموذج 
 .[21والسالبة واختبار اختلاف أثرىا في الأجمين القصير والطويل ]

 التعميق عمى الدراسات السابقة ومساهمة البحث
مسارات رئيسة; الأول ىو مسار مخصصات خسائر القروض  ثلاثبالدراسة الحالية من خلال ترتبط ىذه الدراسات 

بوصفيا مؤشراً محاسبياً ميماً في المصارف السورية، والثاني ىو مسار التدقيق والحوكمة ودورىما في تحسين جودة 
ماثل الاستجابة بين تحسن المعمومات المالية، والثالث ىو مسار النمذجة غير الخطية التي تسمح بفحص عدم ت

جودة المحفظة الائتمانية وتدىورىا. وبناءً عمى ىيكل البحث الحالي، فإن الدراسة تسد فجوة تطبيقية من خلال 
لاختبار أثر  PMG-NARDLالجمع بين منظور التدقيق التحميمي، وبيانات المصارف السورية التقميدية، ونموذج 

 .قروض المتعثرة إلى إجمالي القروض عمى كفاية مخصص خسائر القروضالتغيرات غير المتماثمة في نسبة ال

 أهداف البحث; 3-2

تحميل أثر التغيرات غير المتماثمة في جودة المحفظة الائتمانية عمى كفاية مخصص خسائر القروض في   -2
ات الخطر ، وذلك من منظور تدقيقي تحميمي يربط بين مؤشر 3135–3122المصارف السورية التقميدية خلال الفترة 

 الائتماني ومدى كفاية الاعتراف المحاسبي بالمخصصات. 
قياس جودة المحفظة الائتمانية من خلال نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، وقياس كفاية المخصص  -3

من خلال نسبة مخصص خسائر القروض إلى القروض المتعثرة، بما يسمح بتقييم مدى استجابة المخصصات 
 لتغيرات التعثر الائتماني. 

تعثرة يختمف عن أثر انخفاضيا في كفاية مخصص خسائر اختبار ما إذا كان أثر ارتفاع نسبة القروض الم -4
 القروض، بما يساعد عمى الكشف عن وجود استجابة غير متماثمة في سموك المخصصات. 
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تقديم دليل تطبيقي من البيئة المصرفية السورية يمكن أن يفيد المدققين والمحممين الماليين والجيات الرقابية في  -5
 .القروض في ظل بيئة اقتصادية غير مستقرةتقييم معقولية مخصصات خسائر 

 مشكمة البحث; 4-2
تواجو المصارف السورية التقميدية تحدياً ميماً في تقدير مخصص خسائر القروض بسبب ارتفاع درجة عدم اليقين 

. وتزداد أىمية ىذه المشكمة لأن مخصص 3135–3122جودة المحافظ الائتمانية خلال الفترة  قمبالاقتصادي وت
ئر القروض يعتمد عمى تقديرات محاسبية تتأثر بدرجة التعثر الائتماني وبسياسات الإدارة في الاعتراف خسا

بالمخاطر، مما يجعمو من البنود التي تتطمب اىتماماً تدقيقياً خاصاً. وتتمثل مشكمة البحث في عدم وضوح ما إذا 
رات في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي كانت مخصصات خسائر القروض تستجيب بصورة كافية ومتماثمة لمتغي

القروض، أم أن استجابتيا تختمف بين حالات تدىور جودة المحفظة الائتمانية وحالات تحسنيا. وبناءً عمى ذلك، 
يمكن صياغة مشكمة البحث في التساؤل الآتي; ىل تؤثر التغيرات غير المتماثمة في جودة المحفظة الائتمانية عمى 

 ؟3135–3122ائر القروض في المصارف السورية التقميدية خلال الفترة كفاية مخصص خس
 أهمية البحث; 5-2

تنبع أىمية البحث من حساسية مخصص خسائر القروض في القوائم المالية لممصارف، لأنو يمثل أحد أىم البنود 
المرتبطة بتقدير المخاطر الائتمانية وجودة الأرباح وسلامة المركز المالي. كما يكتسب البحث أىمية خاصة من 

يرات اقتصادية ومصرفية حادة، وىو ما يجعل اختبار كونو يتناول المصارف السورية التقميدية خلال فترة اتسمت بتغ
كفاية المخصصات في ىذه البيئة مسألة ذات بعد محاسبي وتدقيقي ورقابي في الوقت نفسو. وتظير الأىمية 
التطبيقية لمبحث في تقديم إطار كمي يساعد عمى تقييم مدى اتساق مخصصات خسائر القروض مع مؤشرات 

التقديرات المحاسبية  دقةر أداة تحميمية يمكن أن تدعم عمل المدقق الخارجي عند فحص التعثر الائتماني، بما يوف
لاختبار  PMG-NARDLالمرتبطة بالمخصصات. كما يضيف البحث أىمية منيجية من خلال استخدام نموذج 

خفاضات في نسبة الاستجابة غير المتماثمة، بدلًا من الاكتفاء بنموذج خطي قد يخفي اختلاف أثر الارتفاعات والان
 .القروض المتعثرة

 منهجية البحث; -3
سنوية متوازنة  Panelالكمي من خلال استخدام بيانات  التحميل الوصفي والمنيج يعتمد البحث عمى منيج

عبر المصارف التقميدية المدرجة في سوق دمشق للأوراق  3135–3122لممصارف السورية التقميدية خلال الفترة 
. ويستخدم البحث نموذج الانحدار الذاتي للإبطاءات الموزعة غير الخطي ضمن إطار 22المالية والتي عددىا 

Panel ARDL  وفق مقدرPMG بما يسمح بتفكيك التغيرات في نسبة القروض المتعثرة إلى مكونات موجبة ،
ثر كل مكون في كفاية مخصص خسائر القروض في الأجمين القصير والطويل. كما يعتمد وسالبة، واختبار أ

البحث عمى مجموعة من الاختبارات المساندة، تشمل اختبار الاستقرارية، واختبار الارتباط المقطعي، واختبار عدم 
، وذلك لمتحقق من لممفاضمة بين المقدرات، واختبارات صحة النموذج Hausmanتماثل المعاملات، واختبار 

 .EViews13ويتم التطبيق باستخدام برنامج  ملاءمة النتائج وقابميتيا لمتفسير المحاسبي والتدقيقي
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 متغيرات البحث; -4
تم اختيار متغيرات البحث بما يخدم ىدف الدراسة في اختبار استجابة كفاية مخصص خسائر القروض لمؤشرات 

نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، وىو مؤشر مباشر لمخاطر  NLRجودة المحفظة الائتمانية؛ إذ يمثل 
التعثر وجودة الأصول المصرفية، لأن ارتفاع القروض المتعثرة يدفع المصارف عادة إلى زيادة مخصصات خسائر 

كفاية مخصص خسائر القروض، مقاساً بنسبة المخصص إلى القروض المتعثرة،  LCR[. ويمثل 22القروض ]
[. كما 2مع منطق الخسائر الائتمانية المتوقعة الذي يربط تكوين المخصصات بزيادة مخاطر الائتمان ] انسجاماً 

لضبط أثر كثافة النشاط الإقراضي داخل أصول المصرف، لأن حجم القروض وىيكل الأصول يؤثران  LARأُدرج 
فقد أُدرج لضبط أثر التقييم السوقي لممصرف، لأن القروض  MTB[. أما 7في مستوى المخصصات وسموكيا ]

ووفق السابق تتمخص  [23المتعثرة ومخصصات الخسائر تنعكس في قيمة البنك وتقدير المستثمرين لمخاطره ]
 متغيرات النموذج وفق الجدول;

 ترميز متغيرات البحث وطريقة قياسها(; 2جدول )
 القياس الذور المتغير الرمز

NLR جودة المحفظت الائتمانيت( القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض نسبت( إجمالي القروض÷ القروض المتعثرة  مستقل   

LCR القروض المتعثرة÷ مخصص خسائر القروض  تابغ كفايت مخصص خسائر القروض  

LAR 1ضابط  نسبت القروض إلى إجمالي الأصول إجمالي الأصول÷ إجمالي القروض    

MTB  السوقيت إلى القيمت الذفتريتالقيمت 2ضابط   القيمت الذفتريت÷ القيمت السوقيت    

 .المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية
 فرضيات البحث; -5

لمتغيرات غير المتماثمة في جودة المحفظة الائتمانية عمى كفاية مخصص  أثروجد يلا  ;H₀الفرضية الرئيسة 
وتتفرع عنيا الفرضيات الفرعية  .3135–3122خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية خلال الفترة 

 الآتية;
H₀ قروض لا يوجد أثر معنوي طويل الأجل لمصدمات الموجبة في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي ال ;₁.

 عمى كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية.
H₀ لا يوجد أثر معنوي طويل الأجل لمصدمات السالبة في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض عمى  ;₂.

 كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية.
H₀ الموجبة في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض  لا يوجد أثر معنوي قصير الأجل لمصدمات ;₃.

 عمى كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية.
H₀ لا يوجد أثر معنوي قصير الأجل لمصدمات السالبة في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض عمى  ;₄.

 ية.كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميد
H₀ لا يوجد عدم تماثل معنوي بين أثر الصدمات الموجبة والصدمات السالبة في نسبة القروض المتعثرة إلى  ;₅.

 .إجمالي القروض عمى كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية
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 المناقشة والنتائج; -6
  ;لمبحثالإطار النظري  2-6
 ومؤشرات التعثر المصرفيجودة المحفظة الائتمانية  2-6-2

تمثل جودة المحفظة الائتمانية أحد المؤشرات الرئيسة لسلامة الأداء المصرفي، لأن القروض تشكل الجزء الأكبر 
من الأصول المنتجة في المصارف التقميدية، وأي تدىور في قدرة المقترضين عمى السداد ينعكس مباشرة في 

من أكثر المؤشرات استخداماً  NLRالقروض المتعثرة إلى إجمالي القروض مستوى المخاطر الائتمانية. وتعد نسبة 
في قياس جودة المحفظة الائتمانية، إذ إن ارتفاعيا يدل عمى زيادة القروض التي لم تعد تحقق تدفقات نقدية 
منتظمة، مما يضعف جودة الأصول ويرفع الحاجة إلى مخصصات أكبر لمواجية الخسائر المحتممة. وتشير 

لسورية إلى أن نسبة القروض المتعثرة تعد من المحددات الميمة الدراسات التطبيقية في البيئة المصرفية ا
لمخصصات خسائر القروض، لأن تزايد التعثر يفرض عمى الإدارة الاعتراف بدرجة أعمى من الخسائر المتوقعة 

قيمة [. كما تؤكد الأدبيات الحديثة أن القروض المتعثرة لا تؤثر فقط في الربحية والسيولة، بل تمتد آثارىا إلى 7]
 [.22البنك وقدرتو عمى النمو والاستقرار ]

 كفاية مخصص خسائر القروض من منظور تدقيقي 2-6-3
يعد مخصص خسائر القروض من أىم البنود التقديرية في القوائم المالية لممصارف، لأنو يعتمد عمى تقدير الإدارة 

ة كفاية ىذا المخصص بوصفيا مؤشراً عمى لمستوى المخاطر الائتمانية الحالية والمتوقعة. ومن ىنا تظير أىمي
مدى قدرة المصرف عمى تغطية الخسائر المحتممة الناتجة عن القروض المتعثرة. ويقيس ىذا البحث كفاية 

، لأن ىذه النسبة توضح درجة LCRالمخصص من خلال نسبة مخصص خسائر القروض إلى القروض المتعثرة 
لقائمة. وتزداد أىمية ىذا المؤشر بعد تطبيق منطق الخسائر الائتمانية التغطية المحاسبية لممخاطر الائتمانية ا

، حيث أصبحت المخصصات ترتبط بالتغير في مخاطر الائتمان وليس فقط بحدوث التعثر IFRS 9المتوقعة في 
[. ومن منظور التدقيق التحميمي، فإن ضعف استجابة المخصصات لارتفاع القروض المتعثرة قد يشير 2الفعمي ]

إلى مخاطر تحريف جوىري في التقديرات المحاسبية، لأن المخصصات قد تتأثر بدرجة من التقدير الإداري أو 
[. كما بينت دراسات حديثة أن مخصصات خسائر القروض تحمل محتوى معموماتياً ميماً 8بسياسات تمييد الدخل ]

 [.9حول مخاطر الائتمان وجودة القياس المحاسبي في البنوك ]
 عدم التماثل في العلاقة بين جودة المحفظة وكفاية المخصص 2-6-4

قد لا تكون العلاقة بين جودة المحفظة الائتمانية وكفاية مخصص خسائر القروض علاقة خطية أو متماثمة، لأن 
أثر ارتفاع نسبة القروض المتعثرة قد يختمف عن أثر انخفاضيا. ففي حالة تدىور جودة المحفظة، يفترض أن تتزايد 

خسارة، أما في حالة تحسن جودة المحفظة فقد لا الحاجة إلى المخصصات بصورة أكبر بسبب ارتفاع احتمالات ال
تنخفض المخصصات بالقوة نفسيا بسبب التحفظ المحاسبي أو استمرار عدم اليقين المرتبط بالبيئة الاقتصادية. 

إلى صدمات موجبة  NLRلأنو يسمح بتفكيك التغيرات في  PMG-NARDLلذلك يعتمد البحث عمى نموذج 
في الأجمين القصير والطويل. وتبرز أىمية ىذا المنيج لأنو يكشف ما إذا  LCRفي  وسالبة، واختبار أثر كل منيا

كانت المصارف تستجيب لمتدىور الائتماني بدرجة مختمفة عن استجابتيا لمتحسن الائتماني، وىو ما لا تستطيع 
درة ىذا الأسموب ق Panel NARDLالنماذج الخطية التقميدية إظياره بوضوح. وقد أكدت تطبيقات حديثة لنماذج 
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عمى قياس العلاقات غير المتماثمة في البيانات الموحية، خصوصاً عندما تختمف الاستجابة بين الصدمات الموجبة 
 .[21والسالبة عبر الزمن ]

 :الإطار القياسي والنموذج 3-6
يعتمد البحث عمى إطار قياسي كمي قائم عمى بيانات لوحية سنوية لممصارف السورية التقميدية خلال الفترة 

، بيدف اختبار أثر التغيرات غير المتماثمة في جودة المحفظة الائتمانية عمى كفاية مخصص 3135–3122
تين; الأولى أنو يسمح بوجود لأنو يجمع بين ميزتين أساسي PMG-NARDLخسائر القروض. وتم اختيار نموذج 

علاقة طويمة الأجل مشتركة بين المصارف، مع السماح باختلاف معاملات الأجل القصير وسرعة التعديل بين 
في النماذج الديناميكية غير المتجانسة  Pooled Mean Groupمصرف وآخر، وىي الفكرة التي يقوم عمييا مقدر 

يسمح بتفكيك المتغير المستقل إلى تغيرات موجبة وسالبة، بما  NARDLج [. أما الميزة الثانية فيي أن نموذ24]
جودة المحفظة الائتمانية بالطريقة نفسيا  راجعيتيح اختبار ما إذا كانت كفاية مخصص خسائر القروض تستجيب لت

 [.25التي تستجيب بيا لتحسنيا ]
لأن المصارف العاممة في البيئة نفسيا قد تتأثر  تبدأ المعالجة القياسية باختبار الارتباط المقطعي بين المصارف،

 Pesaran CDواختبار  Breusch-Pagan LMبصدمات اقتصادية ونقدية مشتركة. وليذا تم استخدام اختبار 
لمكشف عن وجود اعتماد مقطعي بين الوحدات. وتقوم فرضية العدم في ىذه الاختبارات عمى عدم وجود ارتباط 

سلاسل، في حين يؤدي رفضيا إلى ضرورة استخدام اختبارات جذر وحدة من الجيل الثاني مقطعي بين البواقي أو ال
 Panelمن الاختبارات المناسبة في نماذج  Pesaran CDأو نماذج تأخذ ىذا الاعتماد بالحسبان. ويعد اختبار 

لاعتماد المقطعي في لأنو يعتمد عمى متوسط معاملات الارتباط الزوجية بين بواقي المقاطع، ويصمح لمكشف عن ا
 وتكتب فكرة الارتباط المقطعي بصورة عامة كما يأتي; [.26نماذج لوحية مختمفة ]

                    
 ρᵢⱼفي الزمن نفسو، أما  jتمثل بواقي مصرف آخر  εⱼⱼ، وtفي الزمن  iتمثل بواقي المصرف  εᵢₜحيث إن 

معنوياً، فيذا يعني أن المصارف لا تتحرك بصورة  ρᵢⱼفيمثل معامل الارتباط بين بواقي المصرفين. فإذا كان 
لاستقرارية السلاسل في ظل احتمال  CIPSبعد ذلك تم استخدام اختبار  مستقمة تماماً، بل تتأثر بعوامل مشتركة.

التقميدي بإضافة المتوسطات المقطعية  IPSاختبار  وجود ارتباط مقطعي. ويعد ىذا الاختبار مناسباً لأنو يوسع
لممتغيرات داخل معادلة الاختبار، بما يساعد عمى معالجة أثر العوامل المشتركة غير المشاىدة بين المصارف 

[. وتتمثل أىمية ىذا الاختبار في التحقق من أن المتغيرات ليست متكاممة من الدرجة الثانية، لأن منيجية 27]
ARDL وNARDL  تقبل المزج بينI(1و )I(2 لكنيا لا تكون مناسبة عند وجود متغيرات ،)I(3.)  وتكتب صيغة
 كما يأتي; CIPSالذي يقوم عميو  CADFاختبار 

                    ₁         ₁                                
تمثل المتوسط المقطعي لممتغير عبر  ȳₜ، وtفي الزمن  iتمثل المتغير محل الاختبار لممصرف  yᵢₜحيث إن 

تشير إلى الفرق الأول. وتقوم فرضية العدم عمى وجود جذر وحدة، بينما يشير رفضيا إلى استقرارية  Δالمصارف، و
وبما أن ىدف البحث ىو اختبار أثر غير متماثل، فقد تم تفكيك  المتغير عند المستوى أو عند الفرق الأول.

إلى مجموعين جزئيين; أحدىما يمثل الصدمات  NLRت في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض التغيرا
، بل تختبر ما NLRالموجبة، والآخر يمثل الصدمات السالبة. ويعني ذلك أن الدراسة لا تكتفي بقياس أثر مستوى 
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فاضيا. وىذا ىو جوىر نموذج بصورة مختمفة عن انخ LCRإذا كان ارتفاع نسبة القروض المتعثرة يؤثر في 
NARDL [ 25الذي يميز بين التغيرات الموجبة والسالبة في المتغير المستقل.] ;وتكتب صيغ التفكيك كما يأتي 

                         
                         

 
فتمثل  NLR ᵢₜتمثل المجموع التراكمي لمتغيرات الموجبة في نسبة القروض المتعثرة، أما  NLR ᵢₜحيث إن 

المجموع التراكمي لمتغيرات السالبة. وبذلك يصبح من الممكن اختبار أثر الصدمات الموجبة والسالبة بصورة 
 تية;أما النموذج القياسي العام فيأخذ الصيغة الآ منفصمة في كفاية مخصص خسائر القروض.

              ₁        ₁    ₂           ₃           ₄          ₅             
 المحفظة جودة في الموجبة الصدمات يمثل ⁺NLRيمثل كفاية مخصص خسائر القروض، و LCRحيث إن 
يمثل  MTBيمثل نسبة القروض إلى إجمالي الأصول، و LARو السالبة، الصدمات يمثل ⁺NLRو الائتمانية،

تمثل حد  εᵢₜفتعبر عن الخصائص الثابتة الخاصة بكل مصرف، و αᵢالقيمة السوقية إلى القيمة الدفترية. أما 
 الشكل الآتي; PMG-NARDLوتأخذ صيغة تصحيح الخطأ في نموذج  الخطأ.

                    ₁    ₁         ₁    ₂         ₁    ₃        ₁    ₄        ₁  
                                                        

                                                  

معامل تصحيح الخطأ، ويجب أن يكون سالباً ومعنوياً حتى يدل عمى وجود عودة نحو التوازن طويل  φᵢيمثل 
في الأجل الطويل، بينما تمثل معاملات  NLRفيمثلان أثري الصدمات الموجبة والسالبة في  θ₂و θ₁الأجل. أما 

أثر التدىور الائتماني عن أثر التحسن الفروق الأولى أثر المتغيرات في الأجل القصير. وتسمح ىذه الصيغة بتمييز 
لمتحقق من وجود علاقة  Bounds Testكما تم استخدام اختبار الحدود  .MTBو LARالائتماني، مع ضبط أثر 

توازنية طويمة الأجل بين المتغيرات. وتقوم فرضية العدم في ىذا الاختبار عمى عدم وجود علاقة طويمة الأجل بين 
LCR  ية، ويتم رفض ىذه الفرضية عندما تتجاوز قيمة والمتغيرات التفسيرF-statistic  الحدود الحرجة العميا أو

ولمتحقق من وجود عدم تماثل في الأثر، تم تطبيق اختبار تماثل المعاملات  عندما تكون قيمة الاحتمال معنوية. 
Coefficient Symmetry Test وتقوم فرضية العدم عمى أن أثر الصدمات الموجبة في .NLR  لا يختمف عن

أثر الصدمات السالبة، بينما يؤدي رفضيا إلى تأكيد وجود عدم تماثل طويل أو قصير الأجل. وىذا الاختبار ميم 
في البحث لأنو يحدد ما إذا كانت المصارف ترفع كفاية مخصصات خسائر القروض عند تدىور جودة المحفظة 

 PMGلممفاضمة بين مقدرات  Hausmanتم استخدام اختبار  كما بالدرجة نفسيا التي تخفضيا عند تحسن الجودة.
. وتقوم الفكرة عمى اختبار ما إذا كان تقييد معاملات الأجل الطويل لتكون مشتركة بين المصارف DFEو MGو

يكون مناسباً لأنو أكثر كفاءة، أما إذا تم رفضيا فقد  PMGمقبولًا إحصائياً. فإذا لم يتم رفض فرضية العدم، فإن 
 PMGل ذلك عمى وجود عدم تجانس قوي في معاملات الأجل الطويل. ويعد ىذا الاختبار ضرورياً لأن مقدر يد

وتم  [.24يفترض تجانس العلاقة طويمة الأجل، مع السماح باختلاف ديناميكيات الأجل القصير بين المصارف ]
ختبارات اختبار الارتباط المقطعي تطبيق اختبارات تشخيصية لمبواقي لمتأكد من جودة النموذج. شممت ىذه الا

لمبواقي، واختبار تجانس تباين البواقي، واختبار الارتباط الذاتي. وتيدف ىذه الاختبارات إلى التحقق من أن بواقي 
النموذج لا تعاني من مشكلات قياسية قد تؤثر في موثوقية الاستدلال الإحصائي. فإذا كانت احتمالات ىذه 
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%، فيذا يعني عدم رفض فرضيات العدم الخاصة بعدم وجود ارتباط 6ستوى المعنوية الاختبارات أكبر من م
 .مقطعي، وتجانس التباين، وعدم وجود ارتباط ذاتي، بما يدعم سلامة النموذج وموثوقية نتائجو

 ;تحميل المخرجات 4-6
 (; التحميل الوصفي لممتغيرات3جدول )

 NLR LCR LAR MTB 

Mean 0.347786 0.645832 0.389096 0.971365 

Median 0.297693 0.567582 0.312112 0.882348 

Maximum 1.500000 3.741800 2.500000 3.830561 

Minimum 0.000000 0.044291 0.019157 0.072006 

Std. Dev. 0.245867 0.458159 0.404842 0.638618 

Skewness 1.248667 3.341667 3.660121 1.676321 

Kurtosis 5.448038 19.57723 18.87372 6.993184 

Jarque-Bera 78.47305 2049.943 1960.682 174.4418 

Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

Observations 154 154 154 154 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
، وىو مستوى 1.459يبين جدول التحميل الوصفي أن متوسط نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض بمغ 

يعكس ضغطاً ائتمانياً واضحاً عمى محافظ القروض في المصارف السورية التقميدية خلال فترة الدراسة. كما بمغ 
% 75.7ي في المتوسط نحو ، بما يعني أن المخصصات تغط1.757متوسط كفاية مخصص خسائر القروض 

من القروض المتعثرة، وىو مؤشر يستحق الفحص التدقيقي لأنو لا يعكس تغطية كاممة لممخاطر الائتمانية. وبمغ 
، مما يدل عمى أن النشاط الإقراضي يمثل جزءاً ميماً من :1.49متوسط نسبة القروض إلى إجمالي الأصول 

، وىو قريب من الواحد ويشير 82:.1لسوقية إلى القيمة الدفترية أصول المصارف، في حين بمغ متوسط القيمة ا
 Jarque-Beraإلى أن السوق يقيم المصارف قريباً من قيمتيا الدفترية. كما تظير قيم الالتواء والتفرطح واختبار 

 وسوقية حادة.متأثرة بتقمبات ائتمانية الطبيعي لممتغيرات  ، مما يدل عمى عدم التوزيع1.111احتمالات تساوي 
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 وعبر المصارف التقميدية 3135-3122(; تطور المتغيرات خلال الفترة 2شكل )

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
 

المصارف ( أن نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض شيدت تقمبات واضحة بين 2يوضح الشكل )
حاد في جودة المحفظة  راجع، وىو ما يعكس فترات ت2.6والسنوات، مع ظيور قمم مرتفعة وصمت إلى نحو 

الائتمانية. كما يظير أن كفاية مخصص خسائر القروض لم تتحرك دائماً بنفس نمط القروض المتعثرة، إذ سجمت 
كوين المخصصات بين المصارف. أما ، مما يشير إلى اختلاف سياسات ت4.853ارتفاعات كبيرة وصمت إلى 

، بما يعكس تغيرات في ىيكل 3.6نسبة القروض إلى إجمالي الأصول فقد أظيرت قفزات محددة وصمت إلى 
الأصول وحجم الانكشاف الائتماني. وبالنسبة إلى القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية، فقد أظيرت تذبذباً واسعاً حتى 

 تقييم السوق لممخاطر المصرفية وجودة الأصول. ، وىو ما يعكس حساسية4.942
 (; الارتباط المقطعي لممتغيرات4جدول )

Variable Test Statistic d.f. Prob. 

NLR Breusch-Pagan LM 163.2021 55 0.0000 

NLR Pesaran scaled LM 10.3174 — 0.0000 

NLR Pesaran CD 5.4286 — 0.0000 

LCR Breusch-Pagan LM 211.4104 55 0.0000 

LCR Pesaran scaled LM 14.9138 — 0.0000 

LCR Pesaran CD 6.7192 — 0.0000 

LAR Breusch-Pagan LM 264.7247 55 0.0000 

LAR Pesaran scaled LM 20.0009 — 0.0000 

LAR Pesaran CD 8.2341 — 0.0000 

MTB Breusch-Pagan LM 240.3887 55 0.0000 

MTB Pesaran scaled LM 17.6806 — 0.0000 

MTB Pesaran CD 7.6915 — 0.0000 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
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يبين جدول الارتباط المقطعي وجود ارتباط مقطعي معنوي بين المصارف لجميع المتغيرات، إذ بمغت احتمالية 
لكل من نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، وكفاية مخصص  Breusch-Pagan LM 0.000اختبار 

مة الدفترية. وىذا يعني رفض خسائر القروض، ونسبة القروض إلى إجمالي الأصول، والقيمة السوقية إلى القي
فرضية عدم وجود ارتباط مقطعي، أي أن المصارف السورية لا تتحرك بصورة مستقمة تماماً، بل تتأثر بعوامل 

يبين الجدول رفض فرضية عدم وجود ارتباط مقطعي وفق و  مشتركة مرتبطة بالبيئة الاقتصادية والنقدية والتنظيمية
. وىذا يؤكد أن المصارف السورية 1.1رات، لأن القيم الاحتمالية بمغت لجميع المتغي Pesaran CDاختبار 

 ;التقميدية تتأثر بصدمات مشتركة، مما يدعم استخدام اختبارات جذر وحدة تأخذ الاعتماد المقطعي في الحسبان
 Bootstrapمع قيم احتمالية  (; اختبار استقرارية المتغيرات المرتبطة مقطعياً 5جدول )

Variable Level / First Difference CIPS Statistic Asymptotic Prob. Bootstrap Prob. 

LCR Level -2.6575 0.0340 0.0410 

NLR Level -2.3501 0.0870 0.0940 

D(NLR) First difference -4.0227 0.0010 0.0020 

LAR Level -0.5631 0.8280 0.7900 

D(LAR) First difference -3.4570 0.0040 0.0060 

MTB Level -2.5754 0.0400 0.0470 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 

 CIPS -2.657أن كفاية مخصص خسائر القروض مستقرة عند المستوى، إذ بمغت قيمة  CIPSيوضح جدول 
، كما أن نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض أظيرت استقرارية أضعف عند 1.161باحتمال أقل من 

 5.134-، لكنيا أصبحت أكثر استقراراً بعد الفرق الأول بقيمة 1.211واحتمال أقل من  3.461-المستوى بقيمة 
، 1.674-مستقرة عند المستوى بقيمة  . أما نسبة القروض إلى إجمالي الأصول فمم تكن1.121واحتمال أقل من 

. وتدل ىذه النتائج عمى أن 1.121واحتمال أقل من  4.568-لكنيا أصبحت مستقرة بعد الفرق الأول بقيمة 
مناسبة  ARDL، لأن منيجية PMG-NARDL(، وىو ما يبرر استخدام نموذج 2)I( و1)Iالمتغيرات مزيج بين 

 CIPSتكامل واحدة بشرط عدم وجود متغير من الدرجة الثانية. اختبار عندما لا تكون المتغيرات كميا من درجة 
تؤكد نتائج  مناسب ىنا لأنو يضيف المتوسطات المقطعية إلى معادلات جذر الوحدة لمتعامل مع الاعتماد المقطعي.

Bootstrap  أن المتغيرات مزيج بينI(1و )I(2 ولا يوجد أي متغير متكامل من الدرجة الثانية ،)I(3)  وبذلك تبقى
وبحساب اختبار تجانس الميل  مناسبة من حيث شروط التكامل الزمني لمبيانات الموحية. NARDL-PMGمنيجية 

 نجد;
 Pesaran & Yamagata(; اختبار تجانس الميل بين المصارف وفق 6جدول )

Test Null Hypothesis Statistic Prob. 

Delta test Slope coefficients are homogeneous 1.2140 0.2248 

Adjusted Delta test Slope coefficients are homogeneous 1.4360 0.1510 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 

 Delta( عدم رفض فرضية تجانس معاملات الميل بين المصارف لأن القيم الاحتمالية لاختباري 6يوضح جدول )
لأنو يفترض تجانس معاملات  PMGوتدعم ىذه النتيجة استخدام مقدر  1.16أكبر من  Adjusted Deltaو

 Hausmanما ينسجم مع نتائج الأجل الطويل بين المقاطع مع السماح باختلاف ديناميكيات الأجل القصير وىو 
 في البحث. لاحقاً  PMGالتي فضمت 
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 (; اختبار عدم تماثل تأثير المتغيرات7جدول )
Item Result 

Null hypothesis Coefficient is symmetric 

Degrees of freedom F(1,128), Chi-square(1) 

Equation PMG-ARDL / NARDL 

Tested variable NLR 

Symmetry type Long-run coefficient symmetry 

Test section Variable Statistic Value Probability 

Long-run symmetry NLR F-statistic 18.4290 0.0000 

Long-run symmetry NLR Chi-square 18.4290 0.0000 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
يبين جدول اختبار عدم التماثل أن فرضية تماثل معاملات نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض مرفوضة، 

. وىذا يعني أن أثر 1.111باحتمالية  Chi-square 18.429وقيمة  F-statistic 18.429إذ بمغت قيمة 
الارتفاع في نسبة القروض المتعثرة لا يساوي أثر الانخفاض فييا عمى كفاية مخصص خسائر القروض في الأجل 

 الطويل.
 (; اختبارات المفاضمة بين مقدرات النموذج8جدول )

Test comparison Null hypothesis Statistic DOF 
p-

value 
Decision 

Preferred 

estimator 

Mean Group vs. PMG 
Estimator is statistically similar to 

the PMG estimator 
6.8844 4 0.1920 

Do not reject 

H₀  
PMG 

Dynamic Fixed Effects 

vs. PMG 

Estimator is statistically similar to 

the PMG estimator 
5.0969 4 0.2775 

Do not reject 

H₀  
PMG 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
ىو الأنسب، إذ بمغت احتمالية المقارنة  Pooled Mean Groupإلى أن مقدر  Hausmanتشير نتائج اختبار 

 Dynamic، كما بمغت احتمالية المقارنة بين 1.161، وىي أكبر من PMG 0.192و Mean Groupبين 
Fixed Effects وPMG 0.277 وىذا يعني عدم رفض فرضية تشابو المقدرات 1.161، وىي أيضاً أكبر من .

بوصفو مقدراً كفؤاً يسمح بثبات العلاقة طويمة الأجل مع اختلاف  PMG، وبالتالي يمكن الاعتماد عمى PMGمع 
 ديناميكيات الأجل القصير بين المصارف.

 PMG-NARDLج (; تقدير النموذ9جدول )
Section Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Model information 

Dependent variable D(LCR)    

Method PMG-NARDL    

Sample 2013–2024    

Included observations 132    

Number of cross-sections 11    

Selected model PMG(1,1,1,1)    

Deterministics Case 5    

Model selection AIC    

Long-run pooled coefficients 

LAR 0.0503 0.0479 1.0504 0.2955 

MTB -0.0343 0.0069 -4.9802 0.0000 

@CUMDP(NLR) -0.1592 0.0774 -2.0585 0.0416 

@CUMDN(NLR) -0.3983 0.1005 -3.9646 0.0001 

Short-run mean-group coefficients 

COINTEQ -0.5165 0.2577 -2.0042 0.0472 

D(LAR) -0.4634 0.3991 -1.1612 0.2478 

D(MTB) -0.0010 0.0622 -0.0165 0.9869 

@DCUMDP(NLR) -1.4459 1.3577 -1.0649 0.2890 

@DCUMDN(NLR) -0.0503 1.0424 -0.0482 0.9616 

C 0.8080 0.2844 2.8415 0.0052 

@TREND -0.0644 0.0165 -3.8923 0.0002 

Model fit Log-Likelihood 191.0688 — — — 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
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، 1.3:7الاحتمال تظير نتائج الأجل الطويل أن نسبة القروض إلى إجمالي الأصول غير معنوية، إذ بمغت قيمة 
مما يعني أن كثافة النشاط الإقراضي وحدىا لا تفسر كفاية المخصص بعد ضبط جودة المحفظة. أما القيمة 

، بما يشير إلى أن ارتفاع 1.111واحتمالية  1.145-السوقية إلى القيمة الدفترية فجاءت سالبة ومعنوية بمعامل 
كفاية المخصصات، وقد يعكس ذلك فجوة بين تقييم السوق والتحوط التقييم السوقي لا يترافق بالضرورة مع ارتفاع 

المحاسبي ضد مخاطر الائتمان. كما جاءت الصدمات الموجبة في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض 
واحتمالية  1.4:9-، والصدمات السالبة سالبة ومعنوية بمعامل 1.153واحتمالية  :1.26-سالبة ومعنوية بمعامل 

، مما يؤكد وجود أثر طويل الأجل غير متماثل لجودة المحفظة عمى كفاية المخصص. أما معامل تصحيح 1.111
% من اختلالات كفاية المخصص تُصحح 62.8، وىذا يدل عمى أن نحو 1.158واحتماليتو  1.628-الخطأ فبمغ 

 ن المخاطر الائتمانية والمخصصات.سنوياً باتجاه التوازن طويل الأجل، وىو دليل ميم عمى وجود علاقة مستقرة بي
 السالبة والصدمات( ⁺NLRأن كلًا من الصدمات الموجبة ) PMG-NARDLأظيرت نتائج تقدير نموذج 

(NLR⁺ )مخصص كفاية مع ومعنوية عكسية بعلاقة ترتبط القروض إجمالي إلى المتعثرة القروض نسبة في 
)وباحتمالية  :1.26-المعامل المقدر لمصدمات الموجبة ( في الأجل الطويل، إذ بمغ LCR) القروض خسائر

إذ يُتوقع أن تؤدي زيادة القروض المتعثرة )صدمة  (1.111)وباحتمالية  1.4:9-(، ولمصدمات السالبة 1.153
( ما لم تزد المخصصات بنفس الوتيرة، كما يُتوقع أن يؤدي انخفاض LCRموجبة( إلى انخفاض نسبة التغطية )

رة )صدمة سالبة( إلى ارتفاع نسبة التغطية أو عمى الأقل ثباتيا غير أن التفسير العممي ليذه النتيجة القروض المتعث
 يستند إلى الأسس الآتية;

 ( عند ارتفاع نسبة القروض المتعثرةNLR يُفترض أن تستجيب إدارة المصرف بزيادة مخصص خسائر ،)
قروض المتعثرة، وذلك لمحفاظ عمى نسبة تغطية مستقرة أو ( بنسبة لا تقل عن الزيادة النسبية في الLLPالقروض )

، مما NPLإما لم تزد أصلًا أو زادت بنسبة أقل من الزيادة في  LLPمتزايدة. إلا أن المعامل السالب يعني أن 
(. ويمكن إرجاع ىذا السموك في البيئة المصرفية السورية LCR = LLP / NPL)حيث  LCRيؤدي إلى انخفاض 

 ( إلى ثلاثة عوامل رئيسة;3135–3122الدراسة )خلال فترة 
  ،محدودية الربحية والسيولة; تعرضت المصارف السورية لضغوط مالية حادة بسبب الظروف الاقتصادية والنقدية

مما قمص قدرتيا عمى تكوين مخصصات إضافية من الأرباح الجارية، وبالتالي اضطرت إلى قبول مستويات أقل 
 لمقروض المتعثرة. من التغطية المحاسبية

  تأخر الاعتراف بالخسائر الائتمانية; رغم تبني منطق الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقاً لـIFRS 9 فإن البيئات ،
ذات عدم اليقين المرتفع تشيد فجوات زمنية بين تحقق التعثر والاعتراف الكامل بالمخصصات، وىو ما يظير في 

 ثر الطويل الأجل فقط.غياب الأثر القصير الأجل ووجود الأ
  سموك تقديري محافظ غير كافٍ; قد تميل الإدارة إلى تقميل الاعتراف بالمخصصات تجنباً لانخفاض رأس المال

 .NPLلارتفاع  LLPأو تجنباً لإظيار خسائر فادحة، خصوصاً في فترات الأزمات، مما يؤدي إلى ضعف استجابة 
أن تنخفض المخصصات بنسبة أقل من الانخفاض الحاصل في عند انخفاض نسبة القروض المتعثرة، يُفترض 

NPL  أو أن تبقى ثابتة )بسبب التحفظ المحاسبي وعدم التأكد من ديمومة التحسن(، وىو ما قد يرفعLCR  .ًنظريا
انخفض أيضاً في فترات تحسن جودة المحفظة  LCRلكن المعامل السالب الذي ظير في النتائج يعني أن 

يكون سريعاً في بعض السنوات بسبب عمميات شطب جزئي أو إعادة ىيكمة أو  NPLانخفاض أن حيث  الائتمانية
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( مرتفعة لفترة أطول نسبياً بسبب مبدأ التحفظ المحاسبي LLPتحصيلات نقدية، بينما تبقى المخصصات )
(Prudence ومتطمبات )IFRS 9  ،وليس فقط إلى التي تستند إلى الخسائر المتوقعة عمى مدى العمر الائتماني

في بعض الحالات، مما  LLPتتجاوز سرعة انخفاض  NPLالأحداث الجارية. ومع ذلك، فإن سرعة انخفاض 
أيضاً، وذلك عندما تكون وتيرة تخفيض المخصصات أبطأ  LCRيؤدي في الأجل الطويل إلى انخفاض النسبة 

قد يجعل المقام أصغر مما يؤدي إلى  NPLبكثير من وتيرة تحسن جودة المحفظة. بل إن الانخفاض الحاد في 
بالتناسب. وىذا يعكس "لزوجة" أو "جموداً" نسبياً في سموك المخصصات،  LLPإذا لم تنخفض  LCRانخفاض 

وىو ما تم توثيقو في أدبيات المحاسبة المصرفية تحت مفيوم "عدم التماثل في تكوين المخصصات" 
(Asymmetric Provisioning.) 

( أكبر بأكثر من ضعفين من 1.4:9-الإشارة السالبة المشتركة، فإن حجم معامل الصدمات السالبة )إضافة إلى 
( معنوياً Coefficient Symmetry Test(، وقد جاء اختبار عدم التماثل ):1.26-معامل الصدمات الموجبة )

الائتماني بنفس الطريقة  ، مما يؤكد أن المصارف لا تعالج حالات التحسن1.111واحتمالية  F=18.429بقيمة 
التي تعالج بيا حالات التدىور الائتماني. وتتفق ىذه النتيجة مع منطق التحفظ المحاسبي الذي يميل إلى الاعتراف 
بالخسائر المحتممة بسرعة أكبر من الاعتراف بالمكاسب غير المحققة، لكن في ىذه الحالة فإن التحفظ لم يكن كافياً 

اء التحسن، بل انخفضت ىي الأخرى، مما يستدعي مراجعة سياسات المخصصات ومدى لرفع نسبة التغطية أثن
 ملاءمتيا لمخاطر الائتمان الفعمية.

من منظور التدقيق التحميمي تعني ىذه النتائج أن الاعتماد فقط عمى اتجاه القروض المتعثرة )سواء بالارتفاع أو 
خصصات؛ بل ينبغي لممدقق أن يحمل المرونة أو الجمود في الانخفاض( قد لا يكون كافياً لمحكم عمى كفاية الم

استجابة المخصصات، وأن يختبر ما إذا كانت إدارة المصرف تزيد المخصصات عند الحاجة بشكل كافٍ، 
وتخفضيا عند تحسن الجودة بشكل غير مبرر يؤدي إلى تآكل التغطية المحاسبية. كما تؤكد النتائج أن كفاية 

انعكاس لحظي لجودة المحفظة، بل ىي نتاج تراكمي لسياسات التقدير المحاسبي والقيود  المخصصات ليست مجرد
 المالية والبيئة التنظيمية.

يمكن تفسير غياب الأثر القصير الأجل لمصدمات الموجبة والسالبة في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي 
ية في جودة المحفظة الائتمانية، بل تتشكل القروض بأن مخصصات خسائر القروض لا تستجيب لمتغيرات الفور 

غالباً عبر مسار تراكمي يعتمد عمى تقييم الإدارة لممخاطر، ومراجعة ممفات الائتمان، وتقدير احتمالات التعثر 
والتحصيل. وتنسجم ىذه النتيجة مع طبيعة التقديرات المحاسبية في المصارف، إذ إن المخصصات لا تمثل 

في القروض المتعثرة، بل تعكس عممية تقدير دورية تعتمد عمى معمومات تاريخية وحالية  استجابة لحظية لمتغير
وتوقعات مستقبمية. كما أن تأخر الاعتراف بالخسائر الائتمانية، وتداخل أثر المتغيرات الضابطة مثل نسبة القروض 

ر في الأجل القصير، مقابل ظيور أثر إلى الأصول والقيمة السوقية إلى القيمة الدفترية، يفسران ضعف الأثر المباش
واضح ومعنوي في الأجل الطويل وىذا يتفق مع النتيجة الأساسية لمبحث التي أظيرت معنوية الصدمات في الأجل 

كما يمكن أن يرتبط غياب الأثر القصير الأجل بمشكمة تزامن  الطويل وغياب أثرىا المباشر في الأجل القصير
بين توقيت قياس القروض المتعثرة وتوقيت تكوين المخصصات. فقد تقاس نسبة  Timing Mismatchالبيانات 

القروض المتعثرة عادة في نياية السنة المالية، بينما تخضع مخصصات خسائر القروض لمراجعات داخمية ربع 
السنة نفسيا سنوية أو دورية خلال السنة، الأمر الذي يجعل أثر التغير في التعثر الائتماني لا يظير كاملًا في 
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وبناءً عمى ذلك، فإن عدم معنوية الصدمات قصيرة الأجل لا يعني غياب العلاقة الاقتصادية بين جودة المحفظة 
وكفاية المخصص، بل يشير إلى أن العلاقة تحتاج إلى فترة زمنية حتى تنتقل من تغيرات القروض المتعثرة إلى 

، لأنو يسمح بتمييز الأثر NARDL-PMGج ديناميكي مثل قرارات تكوين المخصصات. ويدعم ذلك استخدام نموذ
 الفوري عن الأثر التراكمي طويل الأجل.
 (; اختبارات صحة تقدير النموذج جودة نتائجه:جدول )

Test category Test Null hypothesis Statistic Value Probability 

Bounds test F-Bounds test No long-run relationship F-statistic 7.8421 I(1) = 4.97 

Bounds test t-Bounds test 
No error-correction 

relationship 
t-statistic -4.9136 I(1) = 3.01 

Cointegration Westerlund No cointegration Z-statistics 2.5062- 0.0122 

Cross-sectional 

dependence 
Breusch-Pagan LM test 

No cross-sectional 

dependence 

LM-

statistic 
61.3824 0.2638 

Residual 

heteroskedasticity 

Breusch-Pagan-

Godfrey test 
Homoskedastic residuals F-statistic 1.1836 0.2984 

Serial correlation 
Breusch-Godfrey LM 

test 
No serial correlation F-statistic 1.0918 0.3395 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
، وىي أكبر من الحد الأعمى F-Bounds 7.842تدعم اختبارات صحة النموذج موثوقية النتائج؛ إذ بمغت قيمة 

مخصص خسائر القروض ، مما يؤكد وجود علاقة طويمة الأجل بين كفاية t-Bounds -4.914كما بمغت قيمة 
إلى رفض فرضية عدم وجود تكامل مشترك، لأن القيم الاحتمالية  Westerlundتؤدي نتائج  والمتغيرات المفسرة.

، ويؤكد وجود علاقة توازنية طويمة Boundsفي الاختبارات الأربعة. وىذا يدعم نتيجة اختبار  1.16أقل من 
كما أن اختبار الارتباط المقطعي لمبواقي أظير احتمالًا قدره  مانيةالأجل بين كفاية المخصص وجودة المحفظة الائت

، مما يعني عدم وجود ارتباط مقطعي ضار في بواقي النموذج بعد التقدير. كذلك أظير اختبار تجانس 1.375
مما  ،1.161، وىي كميا أكبر من 1.451، واختبار الارتباط الذاتي احتمالًا قدره 1.3:9التباين احتمالًا قدره 

اتجاه العلاقة بين المتغيرات تم تطبيق اختبار  ختبارولا يعني أن البواقي لا تعاني من مشكلات قياسية جوىرية.
Dumitrescu-Hurlin  لمسببية في بياناتPanel; 

 للسببيت Dumitrescu-Hurlin (: اختبار10جذول )
Null Hypothesis W-Stat. Zbar-Stat. Prob. 

NLR does not homogeneously cause LCR 4.3182 3.9627 0.0001 

LCR does not homogeneously cause NLR 2.0145 1.2328 0.2176 

LAR does not homogeneously cause LCR 2.1843 1.3534 0.1759 

LCR does not homogeneously cause LAR 1.7461 0.6285 0.5297 

MTB does not homogeneously cause LCR 2.7468 2.1531 0.0313 

LCR does not homogeneously cause MTB 2.5062 1.6737 0.0942 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 

، مما يدعم LCRإلى كفاية المخصص  NLRتظير النتائج وجود سببية أحادية الاتجاه من نسبة القروض المتعثرة 
البحث القائم عمى أثر جودة المحفظة الائتمانية في كفاية المخصصات كما يظير أثر سببي محدود من اتجاه 
MTB  إلىLCR.ولاختبار متانة النتائج تم إعادة  ، بما يعكس دور تقييم السوق في تفسير سموك المخصصات

و مخصص خسائر القروض إلى إجمالي القروض بدلًا تقدير النموذج باستخدام مقياس بديل لكفاية المخصصات وى
 ;من مخصص خسائر القروض إلى القروض المتعثرة

(; اختبار المتانة باستخدام مقياس بديل لكفاية المخصصات22جدول )  
Section Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Model information Dependent variable ALLR — — — 
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Model information Method PMG-NARDL — — — 

Model information Selected model PMG(1,1,1,1) — — — 

Long-run pooled coefficients LAR 0.0412 0.0414 0.9952 0.3215 

Long-run pooled coefficients MTB -0.0267 0.0061 -4.3770 0.0000 

Long-run pooled coefficients @CUMDP(NLR) -0.1186 0.0569 -2.0844 0.0391 

Long-run pooled coefficients @CUMDN(NLR) -0.2914 0.0817 -3.5667 0.0005 

Short-run mean-group coefficients COINTEQ -0.4825 0.2268 -2.1271 0.0354 

Short-run mean-group coefficients D(LAR) -0.3187 0.3372 -0.9451 0.3464 

Short-run mean-group coefficients D(MTB) -0.0042 0.0486 -0.0864 0.9313 

Short-run mean-group coefficients @DCUMDP(NLR) -0.9864 1.1249 -0.8769 0.3821 

Short-run mean-group coefficients @DCUMDN(NLR) -0.0742 0.9175 -0.0809 0.9356 

Short-run mean-group coefficients C 0.6245 0.2361 2.6451 0.0092 

Model fit Log-Likelihood 183.7742 — — — 

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
بقيت معنوية في الأجل الطويل حتى بعد استخدام  NLRتؤكد نتائج المتانة أن الصدمات الموجبة والسالبة في 

فقط، بل تعكس  LCRمقياس بديل لكفاية المخصصات. وىذا يعني أن النتيجة الرئيسة لا تعتمد عمى طريقة قياس 
 علاقة مستقرة بين جودة المحفظة الائتمانية وسموك المخصصات.

 
 (; الدقة الهيكمية لمعممات النموذج3شكل )

 .EViews13الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات المصدر; إعداد 
يوضح شكل الدقة الييكمية أن معاملات النموذج تقع داخل مناطق ثقة بيضوية منتظمة، مما يشير إلى استقرار 

خل الأشكال نسبي في تقدير المعممات وعدم وجود اضطراب واضح في بنية النموذج. وتظير النقاط المركزية دا
البيضوية بصورة متماسكة، وىو ما يدعم أن العلاقات المقدرة بين كفاية مخصص خسائر القروض ونسبة القروض 

ولمعرفة استقرارية النموذج  .المتعثرة إلى إجمالي القروض والمتغيرات الضابطة ليست عشوائية أو شديدة التقمب
 ونجد; CUSUMنطبق اختبار المجموع التراكمي لمبواقي 
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 (; الدقة الهيكمية لمعممات النموذج4شكل )

 .EViews13المصدر; إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات سوق دمشق للأوراق المالية ومخرجات 
 

أن البواقي تتقمب ضمن مجال حدود الثقة المسموح بيا وبالتالي نستنتج وجود استقرار ىيكمي  4يبين الشكل 
 لممعممات.

تظير نتائج البحث أن كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية ترتبط جوىرياً بجودة 
المحفظة الائتمانية، وأن ىذا الارتباط لا يأخذ شكلًا خطياً بسيطاً، بل يتسم بعدم التماثل بين أثر ارتفاع نسبة 

ميماً لأن مخصص خسائر القروض يمثل تقديراً القروض المتعثرة وأثر انخفاضيا. فمن منظور تدقيقي، يعد ذلك 
محاسبياً عالي الحساسية، ويتطمب من المدقق تقييم مدى معقولية افتراضات الإدارة حول مخاطر الائتمان، 

الذي يربط الاعتراف  IFRS 9خصوصاً عندما تتغير مؤشرات التعثر بصورة حادة. وتنسجم ىذه النتيجة مع منطق 
الذي يعد تقديرات الخسائر  ISA 540لمتوقعة بزيادة مخاطر الائتمان، كما تنسجم مع بالخسائر الائتمانية ا

الائتمانية المتوقعة من المجالات التي تتطمب إجراءات تدقيق موجية نحو مخاطر التحريف الجوىري وعدم التأكد 
المتعثرة إلى أن الصدمات الموجبة في نسبة القروض  PMG-NARDLفي التقدير. وقد أظيرت نتائج نموذج 

-إجمالي القروض كان ليا أثر طويل الأجل سالب ومعنوي في كفاية مخصص خسائر القروض، إذ بمغ المعامل 
 1.4:9-، كما كان أثر الصدمات السالبة أقوى وسالباً ومعنوياً، إذ بمغ المعامل 1.153واحتمالية  :1.26

انية ينعكس عمى كفاية المخصصات، لكن بدرجات . ويعني ذلك أن تغير جودة المحفظة الائتم1.111واحتمالية 
 F-statistic 18.429مختمفة بحسب اتجاه التغير، وىو ما تؤكده نتيجة اختبار عدم التماثل، حيث بمغت قيمة 

المخصصات اعتماداً عمى مستوى  يدقق. وتدقيقياً، تشير ىذه النتيجة إلى أن المدقق لا ينبغي أن 1.111باحتمالية 
ثرة فقط، بل يجب أن يختبر اتجاه التغير في التعثر، وسرعة استجابة المخصصات، وما إذا كانت القروض المتع

المحفظة الائتمانية أو تخفض المخصصات بصورة غير مبررة عند تحسنيا.  راجعالإدارة تتعامل بتحفظ كافٍ عند ت
جود آلية تصحيح باتجاه تدل عمى و  1.158واحتمالية  1.628-كما أن معنوية معامل تصحيح الخطأ بقيمة 

التوازن طويل الأجل، أي أن الاختلالات بين المخاطر الائتمانية وكفاية المخصصات تُصحح سنوياً بنسبة تقارب 
 .%، وىو مؤشر يدعم وجود علاقة محاسبية مستقرة بين جودة القروض والمخصصات62.8

وجود أثر معنوي طويل أو قصير الأجل  النتائج تؤدي إلى رفض الفرضية الرئيسة العدم التي تنص عمى عدم
لمتغيرات غير المتماثمة في جودة المحفظة الائتمانية عمى كفاية مخصص خسائر القروض وذلك بسبب معنوية 
اختبار الحدود، ومعنوية معامل تصحيح الخطأ، ومعنوية الصدمات الموجبة والسالبة في الأجل الطويل. كما يتم 
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لأن الصدمات الموجبة في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض أثرت معنوياً  رفض الفرضية الفرعية الأولى
، ويتم أيضاً رفض الفرضية الفرعية الثانية لأن الصدمات 1.16في كفاية المخصص عند مستوى دلالة أقل من 
فرضيتين الفرعيتين . أما في الأجل القصير، فلا يتم رفض ال1.12السالبة كانت معنوية عند مستوى دلالة أقل من 

الثالثة والرابعة، لأن الصدمات الموجبة والسالبة في نسبة القروض المتعثرة لم تكن معنوية، إذ بمغت الاحتمالات 
عمى الترتيب. ويتم رفض الفرضية العدم الخامسة لأن اختبار عدم التماثل كان معنوياً باحتمالية  73:.1و :1.39
 .راجعياة المحفظة الائتمانية يختمف إحصائياً عن أثر ت، مما يؤكد أن أثر تحسن جود1.111

 
 الاستنتاجات والتوصيات; -7
 الاستنتاجات; 2-6
أظيرت النتائج أن كفاية مخصص خسائر القروض في المصارف السورية التقميدية ترتبط بدرجة واضحة بجودة  -2

وىو ما يشير إلى وجود فجوة %، 75.7المحفظة الائتمانية، إذ بمغ متوسط تغطية المخصصات لمقروض المتعثرة 
 محاسبية محتممة بين حجم المخاطر الائتمانية ومستوى التغطية بالمخصصات.

بين اختبار عدم التماثل أن أثر التغيرات في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض غير متماثل في  -3
ني أن استجابة كفاية المخصصات ، مما يع1.111وباحتمالية  :29.53الأجل الطويل، إذ بمغت قيمة الاختبار 

 تختمف بين حالات تراجع جودة المحفظة الائتمانية وحالات تحسنيا.
وجود أثر طويل الأجل معنوي لمصدمات الموجبة والسالبة في نسبة القروض  PMG-NARDLأثبت نموذج  -4

معنوياً مباشراً، مما المتعثرة عمى كفاية مخصص خسائر القروض، في حين لم تظير الصدمات قصيرة الأجل أثراً 
 يدل عمى أن سموك المخصصات يتشكل بصورة تراكمية لا فورية.

وجود عودة معنوية نحو التوازن طويل الأجل، بما يعني أن اختلال  1.628-أكد معامل تصحيح الخطأ البالغ  -5
وىو ما يعزز %، 62.8العلاقة بين المخاطر الائتمانية وكفاية المخصصات يتم تصحيحو سنوياً بنسبة تقارب 

 .موثوقية العلاقة المحاسبية المقدرة بين التعثر والمخصصات
يشير غياب الأثر القصير الأجل لمصدمات في نسبة القروض المتعثرة إلى أن سموك المخصصات في  -6

المصارف السورية التقميدية يتشكل عبر آلية تراكمية لا فورية. ويعكس ذلك طبيعة التقديرات المحاسبية لمخصصات 
 خسائر القروض، واحتمال وجود فجوة زمنية بين تاريخ قياس التعثر الائتماني وتوقيت تكوين المخصصات.

 التوصيات; 3-6
  تعزيز إجراءات التدقيق التحميمي لمخصص خسائر القروض، بحيث يربط المدقق بين رصيد المخصص

 الرصيد المحاسبي في نياية السنة.واتجاىات نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، لا أن يكتفي بفحص 
  ضرورة أن تطور المصارف السورية نماذج داخمية لقياس كفاية مخصصات خسائر القروض، تأخذ في الحسبان

يقوم عمى الاعتراف بالخسائر الائتمانية المتوقعة  IFRS 9التغيرات التراكمية في جودة المحفظة الائتمانية، لأن 
 قة والظروف الحالية والمعمومات المستقبمية.بالاستناد إلى الأحداث الساب

  تطمب الجيات الرقابية إفصاحات أكثر تفصيلًا حول منيجية تكوين مخصصات خسائر القروض، يجب أن
ونسب تغطية القروض المتعثرة، وافتراضات الإدارة المستخدمة في تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة، بما يعزز 

 لمصرفية.شفافية القوائم المالية ا
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  ضرورة أن يولي المدققون اىتماماً خاصاً بمخاطر التقدير في مخصصات خسائر القروض، لأنISA 540 
أمثمة تطبيقية خاصة بتدقيق تقديرات  IAASBيركز عمى تدقيق التقديرات المحاسبية ذات عدم التأكد، وقد أعدت 

 .الخسائر الائتمانية المتوقعة
  باستخدام تعريفات بديمة لمقروض المتعثرة، مثل القروض المتأخرة عن السداد لأكثر من اختبار حساسية النتائج
يوماً، أو القروض المصنفة ضمن مراحل ائتمانية عالية المخاطر، وذلك لمتحقق من مدى ثبات النتائج عند  1:

 تغير طريقة قياس جودة المحفظة الائتمانية.
 دية والمصارف الإسلامية في حال توافر البيانات، لأن اختلاف طبيعة إجراء دراسات مقارنة بين المصارف التقمي

 عقود التمويل وآليات الاعتراف بالمخاطر قد يؤدي إلى اختلاف سموك مخصصات خسائر القروض بين النوعين.
 الجيات الرقابية بإلزام المصارف بالإفصاح عن مؤشر فجوة التغطية  يجب عمىCoverage Gap لأنو يقدم ،

ويعني  اً مباشراً لحجم المخاطر غير المغطاة بالمخصصات مقارنة بقدرة رأس المال عمى امتصاص الخسائرمقياس
ارتفاع ىذا المؤشر أن جزءاً أكبر من القروض المتعثرة غير مغطى بالمخصصات، مما يزيد الضغط المحتمل عمى 

 رأس مال المصرف.
  معدل التضخم، وسعر الصرف، والناتج المحمي الإجمالي، إضافة متغيرات اقتصادية كمية إلى النموذج، مثل

لأن جودة المحفظة الائتمانية ومخصصات الخسائر في البيئة السورية لا تتأثر فقط بقرارات المصرف الداخمية، بل 
 تتأثر أيضاً بالصدمات النقدية والحقيقية التي تحدد قدرة المقترضين عمى السداد.
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