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  ABSTRACT    

This study examines the impact of forward-looking disclosure on financial reporting 

quality for 26 firms listed on the Damascus Securities Exchange (2021–2024). Reporting 

quality was measured via discretionary accruals (Modified Jones Model), and forward-

looking disclosure levels via content analysis of annual reports. It addresses a gap by 

testing this relationship in an emerging market. Results indicate a statistically significant 

effect; however, contrary to positive expectations, higher forward-looking disclosure was 

associated with increased discretionary accruals, signaling greater earnings management 

and lower reporting quality. This finding remained robust after controlling for firm size, 

industry type, and leverage. The result is attributed to weak regulatory frameworks, where 

forward-looking disclosure may be used opportunistically. The study recommends 

strengthening internal and external audit and regulatory oversight to ensure the credibility 

of forward-looking disclosures. 
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 أثر الإفصاح عن المعمومات المستقبمية في جودة التقارير المالية
 )دراسة تطبيقية عمى الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية( 

 
 

  *نور شعبان عمي
  

 (2026/  5/  11.  قبُلِ للنشر في  2026/ 1/4)تاريخ الإيداع 

 

  ممخّص 
شركة مدرجة  62ىدؼ البحث إلى دراسة أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التقارير المالية، لعينة مف 

المالية باستخداـ  جودة التقارير تـ قياس. 6262حتى  6262عف الفترة الممتدة مف  في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية
مستويات الإفصاح المستقبمي بتحميؿ محتوى التقارير كما تـ قياس نموذج جونز المعدؿ )المستحقات الاختيارية(، 

 السنوية. 
سعى البحث لسد فجوة بحثية باختبار العلاقة في سوؽ ناشئة. أظيرت النتائج أثراً دالًا إحصائياً للإفصاح عف 

الإيجابية؛ إذ ارتبط ارتفاع الإفصاح  أف ىذا الأثر جاء مخالفاً لمتوقعاتإلا المعمومات المستقبمية في جودة التقارير، 
بزيادة المستحقات الاختيارية، مما يدؿ عمى ممارسات أكبر لإدارة الأرباح وانخفاض جودة التقارير. ثبتت النتيجة بعد 

السوؽ السورية، حيث قد يُستخدـ  ضبط الحجـ، ونوع النشاط، والرافعة المالية. تُعزى النتيجة لضعؼ الأطر الرقابية في
 .الإفصاح المستقبمي انتيازياً. توصي الدراسة بتعزيز دور المراجعة والرقابة لضماف مصداقية الإفصاحات المستقبمية
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 :مقدمة
يعطي الفكر المحاسبي أىمية جوىرية للإفصاح بسبب دوره الياـ في السوؽ المالي، لأف اتخاذ القرارات يعتمد عمى     

المعمومات المفصح عنيا مف قبؿ الشركة في تقاريرىا المالية. إذ أف التقارير المالية التي تقدميا الشركات تعكس أدائيا 
قارير كافة المعمومات التي تعكس أداء الشركة وقدرتيا عمى الاستمرار في المالي، وبالتالي يجب أف تتضمف ىذه الت

[، إلا أنو خلاؿ العقود الماضية حصؿ العديد مف الأزمات الاقتصادية 2] Mahdi et al., 2025)الأجؿ الطويؿ )
ض الأساليب العالمية التي بدأت مف الانييارات في الشركات بسبب لجوء إدارات ىذه الشركات إلى التلاعب ببع

 [.6] (Hamdan et al., 2023)والإجراءات المحاسبية لعرض أرباحيا بصورة أكثر إيجابية أماـ أصحاب المصمحة 
مما دفع الباحثيف إلى دراسة فقداف الثقة في محتوى التقارير المالية ؛ أدى نقص الشفافية في المعمومات المالية إلى 

 المتزايدة ظؿ الحاجة، وفي  حةمجميع أصحاب المصالمالية لتعزيز مصداقيتيا لدى  ؾ التقاريرمتحسيف جودة ت سبؿ
عمومات مالية دقيقة وشفافة، أصبح الإفصاح عف المعمومات المستقبمية أداة ميمة لتقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات بيف لم

الإفصاح المستقبمي  يزود [، إذ3] (Upama et al., 2026) الإدارة والمستثمريف، وتعزيز مصداقية القوائـ المالية
الأىداؼ و لح بمعمومات حوؿ توقعات الشركة المستقبمية، بما في ذلؾ الأرباح المتوقعة، االمستثمريف وأصحاب المص

، وىو أمر بالغ الأىمية في [ 2] (Jain and Madadian, 2026) خطط التوسع، والمخاطر المحتممةو الاستراتيجية، 
 ة.سوؽ دمشؽ للأوراؽ الماليالأسواؽ الناشئة مثؿ 

تشير الدراسات السابقة إلى أف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية يساىـ في تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات، ويدعـ 
الإدارة في اتخاذ القرارات، ويحسف جودة الأرباح والتقارير المالية بشكؿ عاـ، كما أف الإفصاح الطوعي يعتبر عنصراً 

المساىميف، حيث يعزز ثقتيـ بالتقارير المالية ويؤثر إيجابياً عمى أداء الشركة، وسمعتيا، وشفافية ميماً لممستثمريف و 
 [.6] (Hamdan et al., 2023)تقاريرىا المالية وغير المالية 

 الدراسات المحمية حوؿ أثر ىذا الإفصاح عمىإلا أف عمى الرغـ مف الاىتماـ الدولي والإقميمي بالإفصاح المستقبمي، 
تحميؿ أثر  ييدؼ إلىومف ىنا تنبع أىمية ىذا البحث الذي . جودة التقارير المالية في السوؽ السورية لا تزاؿ محدودة

، مع التركيز عمى جودة للأوراؽ المالية الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في الشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ
 .يز الشفافية والكفاءة المالية في السوؽالمعمومات المالية، بغرض تقديـ توصيات عممية لتعز 

 :الدّراسات السّابقة 
عمى الرغـ مف أف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية يُتوقع أف يُحسّف جودة التقارير المالية عبر تقميؿ عدـ تماثؿ      

 ,.Mahdi et al إيجابياً )مثؿالمعمومات، إلا أف الأدبيات تُظير نتائج متباينة؛ ففي حيف وجدت بعض الدراسات أثراً 
 المالية يُقمؿ مف جودة التقاريرمما قد أشارت أخرى إلى أف الإفصاح المفرط قد يُستخدـ لمتلاعب بالأرباح [ 2]، (2025

(Muftah & Zainuddin, 2025; Ewert & Wagenhofer, 2015)  [5[ ]2.] ىذا التضارب، إضافة إلى ندرة
ة، يستعرض ىذا القسـ الدراسات السابقة شؽ للأوراؽ المالية، يُبرر إجراء ىذه الدراسالدراسات التطبيقية في سوؽ دم

 ذات الصمة:
 :الدّراسات العربية 

 [7] (6262دراسة التميمي ) -2
 أثر خصائص مجمس الإدارة عمى الإفصاح المستقبمي وأثره عمى جودة الأرباح.
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ىدفت الدّراسة إلى توضيح دور الإفصاح المستقبمي كمتغير وسيط في العلاقة بيف خصائص مجمس الإدارة وجودة    
ساعيةً إلى توضيح طبيعة الأثر غير المباشر لخصائص مجمس الإدارة في تحسيف جودة التقارير المالية. الأرباح، 

يف خصائص مجمس الإدارة وجودة الأرباح. ويختمؼ ىذا أظيرت نتائج الدراسة أف الإفصاح المستقبمي يتوسط العلاقة ب
الأثر خصائص مجمس الإدارة عمى جودة الأرباح عند إدخاؿ الإفصاح المستقبمي كمتغير وسيط، مما يعكس أىمية 

 الشفافية والإفصاح الموجو نحو المستقبؿ في دعـ مصداقية المعمومات المالية وتحسيف جودتيا.
 :الدّراسات الأجنبية 

 Jain and Madadian (6262) [2]دراسة  -2
Financial statement comparability and qualitative disclosure 

 قابمية مقارنة القوائـ المالية والإفصاح النوعي.

النصية، بما في ذلؾ المعمومات  ىدفت الدّراسة إلى اختبار أثر انخفاض قابمية مقارنة القوائـ المالية في الإفصاحات   
. تـ قياس 6262-2993المستقبمية. شممت عيّنة الدّراسة عدد مف الشركات في الولايات المتحدة الأمريكية عف الفترة 

الإفصاح المستقبمي عف طريؽ عدد الجمؿ التي تتطمع إلى المستقبؿ في قسـ مناقشة وتحميؿ الإدارة وفي الملاحظات 
ائج الدّراسة أفّ الإفصاح عف المعمومات المستقبمية يكوف أعمى عند انخفاض قابمية القوائـ المالية المتممة. أظيرت نت

ترتبط بانخفاض عدـ تماثؿ المعمومات ومتابعة أكبر مف المحمميف المالييف. كما أف انخفاض لممقارنة، وىذه الإفصاحات 
احات الطوعية وكميتيا، أي أنو عند انخفاض قابمية مقارنة قابمية مقارنة البيانات المالية يرتبط بزيادة وتيرة الإفص

 البيانات المالية، يزداد عدـ تماثؿ المعمومات، وبالنتيجة تقوـ الإدارة بتعديؿ إفصاحيا لتقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات،
 وبالتالي زيادة جودة المعمومات الموجودة في ىذه التقارير.

 Upama et al (6262) [3]دراسة  -6
Disclosure Strategies for management earnings forecasts: Insight from the corporate life cycle 

perspective 

 استراتيجيات الإفصاح عف توقعات أرباح الإدارة: رؤى مف منظور دورة حياة الشركة
المتعمؽ بتنبؤات الأرباح عبر ىدفت الدّراسة إلى توضيح كيفية تعديؿ الشركات لاستراتيجيات الإفصاح الخاصة بيا و    

مراحؿ دورة حياتيا، حيث أف الإفصاح عف التنبؤات بالأرباح يعتبر نوعاً مف الإفصاح المستقبمي. أظيرت نتائج الدّراسة 
أفّ الشركات في مرحمة النمو تقدـ إفصاحاً أكثر دقةً ومصداقيةً عف المعمومات المستقبمية المتعمقة بتنبؤات الأرباح، مما 

د المحمميف المالييف عمى التنبؤ بأرباح قابمة لمتحقؽ. أي أف الدراسة تعمؿ عمى توضيح تأثير دورة حياة الشركة يساع
 عمى استراتيجيات الإفصاح الطوعي. 

 Mahdi et al (6265) [2]دراسة  -3
Disclosure of Future Information and Its Impact on Profit Quality: An Empirical Study of a Sample 

of Companies listed on the Iraq Stock Exchange. 

الإفصاح عف المعمومات المستقبمية وأثره في جودة الأرباح: دراسة تجريبية عمى عينة مف الشركات المدرجة في سوؽ 
 العراؽ للأوراؽ المالية.

 5دة الأرباح. شممت عيّنة الدّراسة ىدفت الدّراسة إلى اختبار أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جو       
. استخدمت 6263-6229وذلؾ خلاؿ الفترة  مف قطاعات مختمفة شركات مدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ الماليّة

الدّراسة أسموب تحميؿ المحتوى لقياس الإفصاح عف المعمومات المستقبمية؛ إذ تـ تقسيميا إلى ثلاثة مجموعات: 
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لاستراتيجية، المعمومات المالية المستقبمية، والمعمومات غير المالية المستقبمية. كما معمومات متعمقة بالأىداؼ ا
استخدمت الدراسة ثلاثة نموذج جونز المعدؿ لقياس جودة الأرباح. أظيرت نتائج الدّراسة أفّ الإفصاح عف المعمومات 

كما قدـ  يؤثر بشكؿ إيجابي عمى جودة الأرباح. المستقبمية يسيـ بشكؿ مباشر في زيادة شفافية التقارير المالية وبالتالي
البحث عدد مف التوصيات لمشركات قيد الدراسة مع التأكيد عمى الحاجة لتقوية دور المراجعة الداخمية والخارجية بيدؼ 

 التحقؽ مف مصداقية وموثوقية المعمومات المستقبمية، وبالتالي تحسيف جودة الأرباح.
 Muftah and Zainuddin (6265) [5]دراسة  -2

What causes forward-looking information disclosure in a dynamic setting? Evidence from 

Malaysia 

 ما الذي يدفع بالإفصاح عف المعمومات المستقبمية في بيئة ديناميكية؟ دليؿ مف ماليزيا

ىدفت الدّراسة إلى توضيح العوامؿ المؤثرة في الإفصاح عف المعمومات المستقبمية، بما في ذلؾ حوكمة الشركات،    
دارة الأرباح، مع ضبط المتغيرات الخاصة بكؿ شركة. شممت عيّنة الدّراسة  والمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، وا 

. تـ قياس الإفصاح المستقبمي عف طريؽ تحميؿ المحتوى لمتقارير 6227-6229شركة ماليزية وذلؾ خلاؿ الفترة  622
أف حجـ مجمس السنوية لمشركات، كما تـ استخداـ إدارة الأرباح كمقياس لجودة التقارير المالية. أظيرت نتائج الدّراسة 

ردية بيف الإفصاح عف وجود علاقة ط الإدارة واستقلاليتو يؤثراف سمباً عمى الإفصاح عف المعمومات المستقبمية، أي
دارة الأرباح، بمعنى أف الإدارة التي تبالغ في الإفصاح عف المعمومات المستقبمية قد تتلاعب  المعمومات المستقبمية وا 

وتشير الدراسة إلى أف الدوؿ التي لـ تتبنى المعايير الدولية بأرقاـ الربح وىو ما ينعكس عمى جودة التقارير المالية. 
 المالية قد تستفيد مف تبني ىذه المعايير لتعزيز جودة الإفصاح المالي. لإعداد التقارير

 Sarvanan and Choudhary (6265) [8]دراسة  -5
Disclosure of forward-looking information under IFRS reporting: the mandatory role of audit 

quality 

 التقرير المالي الدولي: الدور الإلزامي لجودة التدقيؽالإفصاح عف المعمومات المستقبمية بموجب معايير 
ىدفت الدّراسة إلى دراسة تأثير التحوؿ إلى معايير التقرير المالي الدولي عمى الإفصاح عف التوقعات المستقبمية في    

وذلؾ خلاؿ  شركة ىندية 223الأسواؽ الناشئة، مع التركيز عمى جودة المراجعة كمتغير وسيط. شممت عيّنة الدّراسة 
. تـ قياس الإفصاح المستقبمي عف طريؽ تحميؿ المحتوى النصي لمتقارير السنوية لمشركات لقياس 6262-6226الفترة 

أف الشركات التي تخضع لتدقيؽ مدققيف كمية المعمومات المستقبمية الواردة في التقارير المالية. أظيرت نتائج الدّراسة 
ر في كمية الإفصاحات المستقبمية مقارنةً بالشركات التي تخضع لتدقيؽ مدققيف منخفضي الجودة قد شيدت زيادة أكب

ذوي جودة عالية. كما أف زيادة الإفصاحات المستقبمية قد أدت إلى ارتفاع أتعاب التدقيؽ في الفترة اللاحقة لتطبيؽ 
الإفصاح عف المعمومات المستقبمية، والذي المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، إذ تعود ىذه النتائج إلى عدـ الثقة ب

 يؤثر بشكؿ خاص عمى سموؾ المدققيف ذوي الكفاءة العالية. 
 Burama  (6262) [9]دراسة  -2

The Impact of Forward looking disclosure on the performance related variables in the annual 

reports of Egyptian firms registered in the stock exchange 

المسجمة  أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في المتغيرات المتعمقة بالأداء في التقارير السنوية لمشركات المصرية
 في البورصة
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ىدفت الدّراسة إلى دراسة العلاقة بيف المتغيرات المتعمقة بالأداء ومستوى الإفصاح الطوعي، وتحديداً الإفصاح عف    
شركة غير مالية مدرجة في  59في التقارير السنوية لمشركات المصرية. شممت عينة الدراسة مستقبمية التوقعات ال

. استخدمت الدراسة مجموعة مف الكممات المفتاحية المتعمقة بالتوقعات 6229-6227البورصة المصرية خلاؿ الفترة 
مية بيف الشركات العاممة في قطاعات مختمفة. المستقبمية لتحديد الاختلافات في مدى الإفصاح عف التوقعات المستقب

أظيرت نتائج الدراسة وجود علاقة طردية بيف الربحية )مقاسةً بربحية السيـ( ونسبة السيولة مف جية والإفصاح عف 
. عمى الرغـ مف ضآلة حجـ الإفصاح عف المعمومات 6229و 6228التوقعات المستقبمية مف جية أخرى في عامي 

، إلا أنو لـ تُلاحظ أي علاقة ذات دلالة إحصائية بيف مستوى المعمومات التوقعات المستقبمية 6227اـ المستقبمية في ع
المُفصَح عنيا في التقارير السنوية والربحية، وفقاً لنسبة العائد عمى حقوؽ الممكية، وذلؾ عمى مدار السنوات الثلاث. 

لدوافع التي تدفع الشركات المصرية المدرجة إلى زيادة إفصاحيا يُعد ارتفاع نسبة المديونية وانخفاض الربحية مف أىـ ا
 عف المعمومات المستقبمية.

 Allawtai and Hussainey (6262) [22]دراسة  -7
Forward looking disclosure and short term liabilities: Evidence from Oman. 

 دليؿ مف سمطنة عُماف. الإفصاح عف المعمومات المستقبمية والالتزامات قصيرة الأجؿ:

شممت عيّنة الدّراسة  .في الالتزامات قصيرة الأجؿىدفت الدّراسة إلى اختبار أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية    
. اعتمدت الدراسة في 6229-6222شركة مالية عُمانية مدرجة في سوؽ مسقط للأوراؽ الماليّة وذلؾ خلاؿ الفترة  32

أسموب تحميؿ المحتوى لقياس جودة الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في التقارير مي عمى قياس الإفصاح المستقب
وجود علاقة طردية بيف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية وزيادة الالتزامات قصيرة . أظيرت نتائج الدّراسة السنوية

تماثؿ المعمومات بيف الشركات وأصحاب الأجؿ، مما يشير إلى أف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية يقمؿ مف عدـ 
 المصمحة فييا، وبالتالي، ستتمكف ىذه الشركات مف الحصوؿ عمى تمويؿ قصير الأجؿ. 

 Li et al (6263) [22]دراسة  -8
Forward looking statement, investor sentiment and stock liquidity 

 وسيولة الأسيـالإفصاح عف المعمومات المستقبمية، ميوؿ المستثمريف 
ىدفت الدّراسة إلى اختبار أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في سيولة الأسيـ. شممت عيّنة الدّراسة عدد مف    

. تـ قياس الإفصاح المستقبمي عف طريؽ تحميؿ المحتوى النصي لمتقارير 6262-6222الشركات الصينية خلاؿ الفترة 
لة الأسيـ كمؤشر لجودة التقارير المالية. وتـ إدخاؿ سموؾ المستثمر كمتغير السنوية لمشركات. كما استخدمت سيو 

كما أف زيادة وسيط. أظيرت نتائج الدّراسة وجود علاقة طردية بيف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية وسيولة الأسيـ، 
التأثير عمى معنويات يمكف أف يحسف سيولة الأسيـ مف خلاؿ عف المعمومات المستقبمية مستوى الإفصاح عف 

 المستثمريف.
 Liu and Lu (6263) [26]دراسة  -9

Forward looking information disclosure and Analysts Earnings forecasts: Evidence from text 

analysis and machine learning 

 نص وتعمـ الآلةالإفصاح عف المعمومات المستقبمية وتوقعات الأرباح لممحمميف: دليؿ مف تحميؿ ال
ىدفت الدّراسة إلى تحديد قدرة المحمميف المالييف عمى استخراج المعمومات المستقبمية مف التقارير السنوية لمشركات    

. تـ قياس 6262-6227وتفسيرىا بفاعمية. شممت عيّنة الدّراسة عدد مف الشركات الصينية وذلؾ خلاؿ الفترة 
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حتوى التقارير السنوية لمشركات. أظيرت نتائج الدّراسة وجود علاقة طردية بيف الإفصاح المستقبمي عف طريؽ تحميؿ م
الإفصاح عف المعمومات المستقبمية ودقة توقعات المحمميف المالييف للأرباح مف خلاؿ تخفيض عدـ تماثؿ المعمومات، 

 وتزداد أىمية ىذه العلاقة في الشركات ذات جودة الأرباح المرتفعة. 
 Motaleghi et al (6263) [23]دراسة  -22

The effects of forward looking information disclosure on future profitability of firms. 

 آثار الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في الربحية المستقبمية لمشركات.

شممت عيّنة  المستقبمية لمشركات.ىدفت الدّراسة إلى اختبار أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في الربحية    
. تـ قياس الإفصاح 6229-6222شركة مدرجة في سوؽ طيراف للأوراؽ الماليّة وذلؾ خلاؿ الفترة  232الدّراسة 

المستقبمي عف طريؽ تحميؿ محتوى التقارير السنوية لمشركات. كما تـ قياس الأداء المستقبمي مف خلاؿ ربحية السنوات 
ؿ العائد عمى الأصوؿ. أظيرت نتائج الدّراسة أفّ الإفصاح عف المعمومات المستقبمية يؤثر بشكؿ التالية باستخداـ معد

 جوىري في الربحية المستقبمية لمشركات.
 Allawtai  (6266) [22]دراسة  -22

Politically connected firms and Forward looking disclosure in the era of Oman vision 2040 

 6262الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في عصر رؤية سمطنة عُماف الصلات السياسية و الشركات ذات 
وجود أفراد مف العائمة الحاكمة في مجالس الإدارة عمى جودة ومضموف الإفصاح عف ىدفت الدّراسة إلى اختبار أثر    

سقط للأوراؽ الماليّة وذلؾ خلاؿ الفترة شركة عُمانية مدرجة في سوؽ م 32شممت عيّنة الدّراسة  .المعمومات المستقبمية
أسموب تحميؿ المحتوى لقياس جودة الإفصاح عف . اعتمدت الدراسة في قياس الإفصاح المستقبمي عمى 6222-6262

وجود علاقة طردية بيف الشركات ذات الصلات . أظيرت نتائج الدّراسة المعمومات المستقبمية في التقارير السنوية
فصاح عف المعمومات المستقبمية، كما أف الشركات التي تضـ أعضاءً مف العائلات الحاكمة في السياسية وجودة الإ

مجالس إدارتيا تفصح عف المزيد مف الأخبار الإيجابية المستقبمية في بيانات رئيس مجمس الإدارة. علاوة عمى ذلؾ، 
ف يميموف إلى الإفصاح عف المزيد مف في حالة الشركات ذات الأداء المالي الضعيؼ، وجدنا أف الأعضاء الحاكمي

الأخبار الإيجابية مقارنةً بالأخبار السمبية، وىو ما يعكس توجو الإدارة إلى تجنب لفت الانتباه إلى الجوانب السمبية مف 
 أجؿ الحفاظ عمى سمعة الشركة في السوؽ.  

 Ewert  (6225) [2]دراسة  -26
Why more Forward looking Accounting standards can reduce financial reporting quality 

 لماذا تؤدي المعايير المحاسبية الأكثر تطمعاً لممستقبؿ إلى انخفاض جودة التقارير المالية
ىدفت الدّراسة إلى اختبار انخفاض جودة التقارير المالية نتيجة تبني معايير محاسبية أكثر استشرافاً لممستقبؿ.    

جود علاقة عكسية بيف المعايير المحاسبية الأكثر استشرافاً لممستقبؿ وجودة التقارير المالية، و أظيرت نتائج الدّراسة 
والسبب ىو أف معيار المحاسبة المستقبمي يؤثر عمى سلاسة الأرباح المُعمنة، مما قد يتعارض مع حافز المدير عمى 

ونتيجة لذلؾ، تتراجع قدرة سوؽ رأس الماؿ عمى تبسيط الأرباح واستعداده لإدراج معمومات خاصة في التقرير المالي. 
استنتاج المعمومات المالية وغير المالية مف الأرباح المُعمنة. ينبغي ليذه النتيجة أف تزيد مف الوعي بأف "تحسيف" معايير 

 ير المالية.المحاسبة، دوف مراعاة الحوافز والمعمومات الأخرى الموجودة لدى الشركات، قد يؤثر سمباً عمى جودة التقار 
أظيرت النتائج أف زيادة الطابع المستقبمي لممعايير المحاسبية يؤدي إلى انخفاض جودة التقارير المالية بسبب حوافز 

 الإدارة لمقياـ بممارسات إدارة الأرباح. 
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 تحميل الدراسات السابقة وموقع الدراسة الحالية
الإفصاح عف المعمومات المستقبمية حظي باىتماـ متزايد في استعراض الدراسات السابقة، يُلاحظ أف موضوع بعد      

 & Jain) العقديف الأخيريف، لكف النتائج لـ تكف متسقة تماماً. ففي الوقت الذي وجدت فيو غالبية الدراسات

Madadian, 2026; Upama et al., 2026; Mahdi et al., 2025; Li et al., 2023; Liu & Lu, 2023; 

Motaleghi et al., 2023; Burama, 2024)  [2[ ]3[ ]2[ ]9[ ]22[ ]26[ ]23 ] أف الإفصاح عف المعمومات
المستقبمية يُحسف جودة التقارير المالية، أو يقمؿ عدـ تماثؿ المعمومات، أو يعزز دقة توقعات المحمميف وسيولة الأسيـ، 

أف Muftah & Zainuddin (2025) [5 ] انتيت دراسات أخرى إلى نتائج مغايرة أو متحفظة. فقد بيّنت دراسة
أف المعايير الأكثر استشرافاً قد تضر Ewert (2015) [2 ] الإفصاح المفرط قد يرتبط بإدارة الأرباح، وأظيرت دراسة

عف إمكانية Allawtai (2022) [22] بجودة التقارير عبر تشجيع التسويات المحاسبية الانتيازية. كما كشفت دراسة
 .لمستقبمي بشكؿ متحيز لتحسيف السمعة لدى الشركات ذات الروابط السياسيةاستخداـ الإفصاح ا

سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، وىو سوؽ ناشئ  وتأتي ىذه الدراسة لتُسيـ في ىذا الجدؿ البحثي مف خلاؿ تطبيقيا عمى
الدراسات التي ركزت  حوؿ ىذا الموضوع. كما تتميز عف أغمب –عمى حد عمـ الباحثة  –لـ يحظَ بعد بدراسة تجريبية 

أو [ 9] (Burama, 2024) أو القيمة السوقية[ 2] (Mahdi et al., 2025) عمى متغير تابع واحد مثؿ جودة الأرباح
بأنيا تستخدـ مقياساً مركباً لجودة التقارير المالية عبر [ 22] (Al Lawati & Hussainey, 2024) الالتزامات

بثلاثة متغيرات تعكس خصائص الشركة )الحجـ، نوع النشاط، الرافعة المالية( نموذج جونز المعدؿ، وتضبط العلاقة 
في آف واحد، مما يسمح بتقييـ أكثر شمولية للأثر. وبذلؾ تسد ىذه الدراسة فجوة بحثية مزدوجة: جغرافية )غياب الدليؿ 

ج واحد(، مما يُقدـ دليلًا جديداً مف السوؽ السورية( ومنيجية )اختبار الأثر باستخداـ متغيرات ضابطة متعددة في نموذ
  المستقبمي في الأسواؽ الناشئة.  يُساعد في فيـ سموؾ الإفصاح

  :مشكمة البحث 
عمى الرغـ مف تزايد الاىتماـ العالمي بالإفصاح عف المعمومات المستقبمية بوصفو أداة لتعزيز الشفافية وجودة      

أثبتت  Mahdi et al., 2025 عمى طبيعة ىذا الأثر؛ فبعض الدراسات مثؿالتقارير المالية، إلا أف الأدبيات لـ تتفؽ 
 & Muftah & Zainuddin, 2025; Ewert) أثراً إيجابياً، بينما حذّرت أخرى مف استخدامو كأداة لمتضميؿ

Wagenhofer, 2015).  دراسة تناولت ىذه  –عمـ الباحثة  عمى حد –وفي سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، لا توجد
العلاقة، رغـ الحاجة الممحة لتحسيف جودة التقارير المالية في بيئة تتسـ بضعؼ الإفصاح الإلزامي. وعميو، تتمثؿ 
مشكمة البحث في الإجابة عف التساؤؿ الرئيسي: ما أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التقارير المالية 

 رجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية؟لمشركات المد
 ويمكف أف ينبثؽ عنيا التساؤلات الفرعية التالية:     

 ما أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير حجـ الشركة؟ (2
 نوع نشاط الشركة؟ ما أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير (6
 ما أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط الرافعة المالية؟ (3
ما أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التقارير المالية بعد تضميف جميع المتغيرات الضابطة )حجـ  (2

 في نموذج واحد؟المالية( مجتمعةً  الشركة، نوع النشاط، الرافعة
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  :أهمية البحث وأهدافه 
تكمف أىميّة البحث في توضيح ما يمكف أف تفعمو الإدارة مف أجؿ زيادة دقة المعمومات الواردة في التقرير المالي،      

مف خلاؿ التوسع بالإفصاح وتقديـ معمومات مستقبمية مف شأنيا أف تزيد ثقة المستثمريف في ىذه التّقارير عند التوسع 
ما يؤدي بدوره إلى تحسيف جودة التقارير المالية؛ إذ يعمؿ البحث عمى تقديـ في الإفصاح وتقديـ معمومات مستقبمية، م

 دليؿ تجريبي جديد حوؿ أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التقارير المالية. 
بحسب –كونو مف النّاحية العمميّة تتجمى أىميّة البحث في محاولة ردـ الفجوة البحثية الموجودة في السوؽ السورية،      

جودة التقارير المالية في سوؽ دمشؽ  فيأثر الإفصاح المستقبمي مف الأبحاث الأولى التي تناولت دراسة -عمـ الباحثة
 وعميو فإف ىدؼ البحث يتمثؿ بدراسة:  للأوراؽ المالية.

 .دمشؽ للأوراؽ المالية سوؽلدى الشركات المدرجة في أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة 
 وينبثؽ عنو الأىداؼ الفرعية التالية والمتمثمة بدراسة:     

 أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير حجـ الشركة. (2
 ركة.أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط نوع نشاط الش (6
 أثر الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط الرافعة المالية. (3
 حجـ) الضابطة المتغيرات جميع تضميف بعد المالية التقارير جودة في المستقبمية المعمومات عف الإفصاح أثر (2

 المالية( مجتمعةً في نموذج واحد. الرافعة النشاط، نوع الشركة،

  :فرضيّات البحث 
H.يوجد أثر داؿّ إحصائيّاً للإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة : 

H1 : يوجد أثر داؿّ إحصائيّاً للإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير حجـ
 الشركة.

H2 : المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير نوع نشاط يوجد أثر داؿّ إحصائيّاً للإفصاح عف
 الشركة.

H3 : يوجد أثر داؿّ إحصائيّاً للإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير الرافعة
  المالية.

H4 : ًالمتغيرات جميع تضميف بعد المالية التقارير جودة في المستقبمية المعمومات عف للإفصاح يوجد أثر داؿّ إحصائيّا 
 المالية( مجتمعةً في نموذج واحد. الرافعة النشاط، نوع الشركة، حجـ) الضابطة

  :منهجيّة البحث 
 مجتمع وأداة البحث 

شركة موزعة عمى  67يتمثّؿ مجتمع البحث بالشّركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ الماليّة والبالغ عددىا      
اتصالات(، واستبعد مف الدّراسة شركة اليندسية  6صناعي،  6خدمات،  6تأميف،  2بنوؾ،  25القطاعات التّالية )

شركة في  62مؿ خلاؿ فترة الدّراسة. بالنتيجة شممت الدّراسة الزراعية للاستثمارات )نماء( لأنيا كانت متوقفة عف الع
سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، إذ حققت ىذه الشركات الشروط المطموبة، وعمى مدى ثلاث سنوات أي بإجمالي مشاىدات 

 مشاىدة(.  222=  2×  62يبمغ )
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متوفرة عمى الموقع الرسمي لسوؽ دمشؽ للأوراؽ تـ جمع البيانات الثانوية مف التقارير المالية السنوية لمشركات ال     
 المالية.

 معالجة القيم المتطرفة 
( حيث LEVأظير الفحص الأولي لمبيانات وجود قيـ متطرفة في بعض المتغيرات، خصوصاً في الرافعة المالية )     

فر مع قيـ عظمى ( حيثُ لوحظ تركز حاد حوؿ الصFLD، وفي الإفصاح المستقبمي )22.72بمغت القيمة العظمى 
لجميع المتغيرات المستمرة  Winsorizationمتباعدة. لمتعامؿ مع ىذه القيـ دوف فقداف مشاىدات، تـ استخداـ تقنية 

(FRQ ،FLD ،SIZE ،LEV) [ بقيـ الحدود الدنيا والعميا 99، 2] المجاؿتستبدؿ ىذه التقنية القيـ الواقعة خارج ، إذ
المعتمدة، مما يخفؼ مف أثر القيـ الشاذة عمى التحميلات الإحصائية. جميع النتائج الواردة في ىذا البحث، بدءاً مف 

 الإحصاءات الوصفية وصولًا إلى نماذج الانحدار، تستند إلى البيانات بعد معالجتيا بيذه الطريقة.
  قياس متغيّرات البحث 

استخداـ نموذج تـ قياسو ب، Financial reporting quality (FRQ)ية جودة التقارير المال: المتغيّر التّابع
 ,.Mahdi et al)ؿ المستخدـ في دراسة جونز المعدالمستحقات الاختيارية المطور مف قبؿ جونز ويعرؼ باسـ نموذج 

إذ [، 62] (Al Lawati & Hussainey, 2024)[، ودراسة 6] (Muftah and Zainuddin, 2025)[ ودراسة 6] (2025
حيث تعكس ىذه المؤشرات  الية،درجة الالتزاـ بالمعايير المحاسبية، ومستوى التحايؿ عمى النتائج الم ىذا النموذج عكسي

 .درجة التلاعب أو التحريؼ في البيانات المالية، مما يعكس مدى مصداقية المعمومات المقدمة لممستثمريف

     

      
 = ᵅ1. (

 

      
) + ᵅ2. (

                

      
) + ᵅ3. (

       

      
) + ᵋi,t 

TAit : إجمالي استحقاقات الشركةi  خلاؿ الفترةt. 

Ai, t-1 : إجمالي أصوؿ الشركةi خلاؿ الفترة t-1. 

ᵅ1, ᵅ2, ᵅ3 : قياسيا بطريقة المربعات الصغرىمعاملات النموذج ويتـ 
PPEi, t : الأصوؿ الثابتة لمشركةi خلاؿ الفترة t. 

REVi, t∆ : التغير في إيرادات الشركةi خلاؿ الفترة t. 

RECi, t∆ : التغير في زبائف الشركةi خلاؿ الفترة t . 

ᵋi,t : الاستحقاقات الاختيارية لمشركةi خلاؿ الفترة t. 

 

 بما يمي:  المُقدّرة بنموذج جونز المعدؿ FRQ قيـويمكف تفسير      
  المُعمف. الدخؿ تضخيـ بيدؼ أرباح إدارة ممارسات إلى الموجبة القيـ تشير .2
 . تخفيضو إلى تيدؼ ممارسات إلى السالبة القيـ تشير بينما .6
 حيث المالية، التقارير جودة انخفاض إلى( الموجب أو سواءً بالسالب) الصفر عف الابتعاد يُشير عاـ، وبشكؿ .3
 عكس درجة أعمى مف التلاعب بالبيانات المالية. ي
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تعني أف ىذا المتغير يرتبط بمستوى  FRQ و مستقؿ متغير أي بيف الموجبة العلاقة فإف الانحدار، تحميؿ عند     
 .أعمى مف التلاعب بالأرباح )أي علاقة سمبية بجودة التقارير(، والعكس صحيح

، تـ قياسو Forward looking disclosure (FLD)ة الإفصاح عف المعمومات المستقبمي: المتغيّر المستقلّ 
حيث يتـ قياس  (،1)الممحق رقم  حميؿ محتوى النصوص في التقارير السنوية وعدد الجمؿ المستقبميةباستخداـ مؤشر ت

المفصح عنيا إلى إجمالي  ةمستوى الإفصاح عف المعمومات المستقبمية لمشركة مف خلاؿ نسبة المعمومات المستقبمي
تـ حساب مستوى الإفصاح لكؿ شركة عف طريؽ قسمة عدد الجمؿ  (،6262ر)الشرقاوي ومتولي عدد بنود المؤش

بنداً )مشتؽ مف  32المستقبمية التي تـ رصدىا في تقريرىا السنوي عمى إجمالي عدد بنود المؤشر المُعتمد والبالغ 
تحميؿ عينة تـ ، وثبات التحميؿ لضماف الموضوعية، ومف أجؿ 2و 2يمة بيف الدراسات السابقة(، ليأخذ المؤشر ق

، مما يشير إلى ثبات 2.85بمغت قيمتو  الذي (Cohen's Kappa) تـ حساب معامؿ ، و تقريراً سنوياً  62عشوائية مف 
 عاؿٍ ومقبوؿ. 

 : المتغيرات الضّابطة
 ,.Mahdi et al): يعدّ مف أكثر المتغيّرات الضّابطة استخداماً في الدّراسات السّابقة دراسة Sizeحجـ الشّركة  (2

وسيتـ قياسيا باستخداـ ، (Al Lawati & Hussainey, 2024)، ودراسة (Jain and Madadian, 2026)ودراسة  (2025
 [.22[ ]2[ ]2] الموغاريتـ الطّبيعي لحجـ الأصوؿ.

( في 2)وىو متغيّر ثنائي سيقاس بإعطائو القيمة ويقصد بو القطّاع الذي تنتمي إليو الشّركة،  :INDنوع الشّركة  (6
دراسة كانت تنتمي إلى قطاعات أخرى، وفؽ ( في حاؿ 2)كانت الشّركة تنتمي إلى القطّاع المالي؛ والقيمة حاؿ 

(Motaleghi et al., 2025) [66 ودراسة ](Muftah and Zainuddin, 2025) [6 ودراسة ،](Burama, 2024) [6.] 
تستخدـ لقياس درجة اعتماد الشّركة عمى التّمويؿ الخارجي مقارنةّ بالتمويؿ الدّاخمي المتمثؿ : LEVالراّفعة المالية  (3

 Mahdi)دراسة بتكمفة رأس الماؿ الممموؾ، وتقاس بقسمة إجمالي الأصوؿ إلى إجمالي حقوؽ الممكية وفؽ ما ورد في 

et al., 2025) [6 ودراسة ](Upama et al., 2026) [6 ودراسة ،](Al Lawati & Hussainey, 2024). [22] 

 القسم النظري:
 Financial Reporting Quality (FRQ)مفهوم جودة التقارير المالية 

، FRQ في الفكر المحاسبي عمى المستوى الدولي بقضية جودة التقارير المالية اً شديد اً ىتماماالأخيرة  الفترةشيدت      
ات العالمية التي حدثت في أوائؿ القرف الحادي والعشريف والتي كانت ر نيياالا بشكؿ ممحوظ بعد ىذا الاىتماـ تزايدو 

ستعادة اثار رغبة المجتمع في في بعض الشركات آنذاؾ، الأمر الذي أ حتياؿ الماليلتلاعب والالعمميات نتيجة حتمية 
حتياؿ أفضؿ مثاؿ لمتلاعب والا Enron تجسد قضية شركة إنروف .[27] (Rishah, 2023) الثقة في التقارير المالية

حيث ؛ ت المناسبعدـ الإبلاغ عف الخسائر في التوقيو مف عمميات إدارة الأرباح، عمى نطاؽ واسع المحاسبي الذي تـ 
 الشركة مالياً  أصابتالتقارير المالية في إخفاء حالة التدىور التي  مف مرونة نظاـ إعداد وتقديـشركة الستفادت إدارة ا

عالية  ماليةر تقاريبتقديـ  اً أخلاقياً و مينيمسؤولية الإدارة الرغـ مف  عمى[، 64] (Healy and Palepu, 2003) وتشغيمياً 
ىتماـ الفكر المحاسبي ابمغ وبعد ذلؾ الاحتياؿ [، 66] (Krishnan and Parsons, 2008)وفي الوقت المناسب  الجودة

 المالية ذروتو.  بقضية جودة التقارير
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المالية عمى تقديـ معمومات دقيقة وشفافة تساعد المستثمريف  التقاريرتُعرؼ جودة التقارير المالية بأنيا قدرة      
[، كما تُعرؼ بأنيا 2] (Ewert & Wagenhofer, 2015) وأصحاب المصمحة عمى اتخاذ قرارات اقتصادية سميـ

درجة دقة وموثوقية المعمومات المالية التي تقدميا الشركة لممستثمريف وأصحاب المصمحة، والتي تعكس الأداء المالي 
ـ ؿ عديقمعاملًا يساعد الإدارة في تارتفاع جودة التقارير  ة ويكوف ىناالحقيقي لمشركة وتدعـ اتخاذ القرارات الاقتصادي

كما أنو مف الممكف تعريفيا في إطار ربطيا بدعـ [، 6] (Upama et al., 2026) ثقة المستثمريف وكسبتماثؿ المعمومات 
، ويعكس صحيحةمستوى الإفصاح المالي الذي يمكّف المستثمريف والإدارة مف اتخاذ قرارات اتخاذ القرار عمى أنيا 

 [.8] (Jain & Madadian, 2026) لمشركةالشفافية والكفاءة في عرض المعمومات المالية 
بأنيا مدى التزاـ الشركة ية، يمكف وصفيا يربط الجودة مباشرة بالشفافية والمصداقية في الأسواؽ المالوفي تعريؼ 

بمعايير المحاسبة الدولية في إعداد تقاريرىا، مما يضمف دقة المعمومات وشفافيتيا ويقمؿ مف التلاعب 
 [.6] (Hamdan et al., 2023)المحاسبي

جودة التقارير المالية ىي مدى قدرة القوائـ المالية لمشركة عمى تقديـ معمومات دقيقة،  بالخلاصة يمكف القوؿ إف     
مف قبؿ المستثمريف وأصحاب المصمحة، مع  صحيحةشفافة وموثوقة تعكس الأداء المالي الحقيقي، وتدعـ اتخاذ قرارات 

مف ىذا ، المعترؼ بيا لتقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات وتعزيز الثقة في الأسواؽ المالية الالتزاـ بالمعايير المحاسبية
تعتبر جودة التقارير المالية مزيجًا مف الدقة والمصداقية، والشفافية والكفاءة، وملاءمة المعمومات لدعـ اتخاذ  المنظور
 .القرار

  [:66] (Rishah, 2023)ا تتأثر جودة التقارير المالية بعدة عوامؿ مني
 دقة وموثوقية الإفصاح المالي.  

 توازف المعمومات المستقبمية والحالية.  

 مستوى الشفافية والوضوح في التقارير السنوية.  

والذي لقي اىتماماً ممحوظاً في الدراسات -جودة التقارير المالية فييعتبر الإفصاح المستقبمي أحد العوامؿ المؤثرة عميو و 
لأنو يقمؿ مف عدـ تماثؿ المعمومات بيف الإدارة والمستثمريف، ويساىـ في دعـ القرارات الاستثمارية -السابقة مؤخراً 

تشير الدراسات الحديثة إلى أف الإفصاح المستقبمي يسيـ بشكؿ إيجابي في رفع جودة ؽ، إذ وتعزيز الثقة في السو 
 & Jain)توقعات المحمميف، ويعكس مستوى الشفافية التقارير المالية لأنو يقمؿ مف عدـ تماثؿ المعمومات، ويدعـ دقة 

Madadian, 2026) [8]؛ (Liu & Lu, 2023) [60.] 

 Muftah and دراسة ومع ذلؾ، أشارت بعض الدراسات إلى نتائج معاكسة أو مضممة نتيجة الإفصاح المستقبمي، مثؿ

Zainuddin (2025)  [5 ] التي وجدت أف الإفصاح المفرط قد يؤدي إلى تلاعب محتمؿ في الأرباح، ودراسة
Allawtai (2022)  [22 ] التي أظيرت أف الشركات ذات الصلات السياسية تميؿ إلى الإفصاح الإيجابي بغرض

تقمؿ مف جودة التي أكدت أف المعايير المحاسبية المستقبمية يمكف أف Ewert (2015)  [2 ]تحسيف السمعة، ودراسة 
التقارير المالية، وىو ما يشير إلى وجود علاقة عكسية أو تضميمية بيف الإفصاح المستقبمي وجودة المعمومات في بعض 

 .الحالات
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تحقؽ فقط بالدقة الحسابية، بؿ مف خلاؿ توفير معمومات يلا عامؿ جوىري جودة التقارير المالية بالخلاصة      
إفصاح مستقبمي يمثؿ أحد الأدوات عمى شكؿ  ؿ الغموض ودعـ ثقة المستثمريفيقمت مف شأنيا مستقبمية واضحة

 .الأساسية لتحسيف جودة التقارير المالية، وىو ما يوضح العلاقة الوثيقة بيف الاثنيف
 أهميّة دراســـــة جودة التقارير المالية

المحاسبية الحديثة، نظراً لدورىا المحوري في تعزيز تكتسب دراسة جودة التقارير المالية أىمية كبيرة في الأدبيات      
فعالية الأسواؽ المالية ودعـ اتخاذ القرار. أولًا، تساىـ جودة التقارير المالية في تعزيز ثقة المستثمريف وأصحاب 
ر المصمحة، حيث توفر معمومات دقيقة وموثوقة تمكّنيـ مف اتخاذ قرارات استثمارية صائبة، مما يقمؿ مف المخاط

 [.3] (Upama et al., 2026) الناتجة عف نقص الشفافية
ثانياً، تسيـ ىذه الجودة في تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات بيف الإدارة والمستثمريف، حيث يتيح الإفصاح المالي الشامؿ  

 [.26] (Liu & Lu, 2023) والشفاؼ لمشركات معالجة الفجوات المعموماتية وتحسيف الثقة في البيانات المالية المقدمة
ثالثاً، تؤثر جودة التقارير المالية بشكؿ مباشر عمى دقة توقعات المحمميف والأداء المالي لمشركة، إذ توفر بيانات دقيقة  

وموثوقة تمكف المحمميف مف تقديـ توقعات أكثر واقعية حوؿ الأرباح والأداء المستقبمي، مما يعزز استقرار السوؽ ويحد 
 [.8] (Jain & Madadian, 2026)مف المخاطر

وأخيراً، تدعـ جودة التقارير المالية اتخاذ القرارات الاستراتيجية وتحسيف حوكمة الشركات، حيث تعكس الشفافية والالتزاـ 
 (Hamdan et al., 2023) بالمعايير المحاسبية مدى قدرة الإدارة عمى التخطيط واتخاذ قرارات طويمة الأجؿ بشكؿ فعاؿ

[0.] 
 Forward looking disclosure (FLD)مفهوم الإفصاح عن المعمومات المستقبمية 

حظي باىتماـ العديد مف ، و الإفصاح عف المعمومات المستقبمية أحد المحاور الرئيسية في الدراسات الحديثةيمثؿ      
التنبؤ بالتدفقات  وتساعد فيتعكس الأداء المستقبمي  بنودلما يتضمنو مف  الباحثيف والجيات المينية والتنظيمية المختمفة

النقدية المستقبمية في ظؿ ظروؼ عدـ التأكد، ودعـ عممية الإفصاح عف المعمومات التاريخية المفصح عنيا بصمب 
تـ تقديـ عدة  ،دوره في تعزيز الشفافية وتقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات بيف الإدارة والمستثمريفوانطلاقاً مف ، القوائـ المالية

 [:15]  (Bravo, 2016) تعريفات أكاديمية ليذا المفيوـ

يُعرؼ بأنو تقديـ الشركة لمعمومات مالية وغير مالية حوؿ ت: الإفصاح المستقبمي كأداة لتقميؿ عدـ تماثؿ المعموما .2
ة، بيدؼ تقميؿ عدـ تماثؿ توقعاتيا المستقبمية، بما في ذلؾ الأرباح المتوقعة، الخطط الاستراتيجية، والمخاطر المحتمم

 [.6] (Upama et al., 2026) المعمومات بيف الإدارة والمستثمريف وتعزيز الشفافية
يُعرؼ بأنو الإفصاح الطوعي مف قبؿ الشركة عف  ي:الإفصاح المستقبمي كأداة لدعـ اتخاذ القرار الاستثمار  .6

مى اتخاذ قرارات استثمارية مدروسة وتقييـ الأداء معمومات مستقبمية قابمة لمقياس، تساعد المستثمريف والمحمميف ع
 [.8] (Jain & Madadian, 2026) المتوقع لمشركة

عرؼ بأنو عممية تقديـ الشركة لتقديراتيا وخططيا المستقبمية يُ  :الإفصاح المستقبمي كأداة لتعزيز الثقة في السوؽ .6
ثقة المستثمريف في القوائـ المالية والتقارير بشكؿ شفاؼ ومنيجي، بما يعكس مستوى الشفافية والمصداقية ويعزز 

 [.60] (Liu & Lu, 2023) السنوية
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بناءً عمى التعريفات السابقة، يمكف استنتاج أف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية ىو إجراء تقوـ بو الشركات      
لؾ الأرباح المتوقعة، الأىداؼ لتقديـ بيانات مالية وغير مالية تتعمؽ بتوقعاتيا وخططيا المستقبمية، بما في ذ

الاستراتيجية، المخاطر المحتممة، والمبادرات التوسعية، بطريقة شفافة وموثوقة تيدؼ إلى تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات 
ومف ىذا المنظور، . بيف الإدارة والمستثمريف، ودعـ اتخاذ قرارات استثمارية مدروسة، وتعزيز الثقة في الأسواؽ المالية

 :لى الإفصاح المستقبمي عمى أنو أداة استراتيجية متعددة الأبعاد تجمع بيفيُنظر إ
 تقميؿ فجوة المعموماتية بيف الإدارة والمستثمريف.  

 دعـ القرارات الاستثمارية والتحميمية.  

 تعزيز الشفافية والمصداقية وبناء الثقة مع المستثمريف.  

 
 أهمية الإفصاح عن المعمومات المستقبمية

يكتسب الإفصاح عف المعمومات المستقبمية أىمية كبيرة في تعزيز فعالية الأسواؽ المالية وتحسيف جودة التقارير      
 فيما يمي:تتمثؿ أىمية قياـ الإدارة بمزيد مف الإفصاح عف بنود خاصة بالمعمومات المستقبمية ، و المالية

وتنبؤات الإدارة تجاه الأحداث  للإفصاح عف توقعات كنتيجة تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات بيف الإدارة والمستثمريف .6
مف مبنية عمى بيانات دقيقة وشاممة صحيحة و ، مما يمكّف المستثمريف مف اتخاذ قرارات استثمارية عةالمستقبمية المتوق

 .[6[ ]00] (Upama et al., 2026; Agyei, 2017)حد مف المخاطر المرتبطة بالغموض المعموماتيخلاؿ ال

إلييا بما يحسف  وفتوفير مزيد مف المعمومات المستقبمية التي يستند مف خلاؿ دقة توقعات المحمميف المالييفز يعز ت .6
لمالي المتوقع لمشركة، مما يقمؿ مف التقمبات ا الأداء حوؿ واقعية بشكؿ أكثر تقدير قيمة الشركة مستقبلاً  توقعاتيـ عند

  .[8] (Jain & Madadian, 2026; Bravo, 2016) المفاجئة في السوؽ
الثقة والملاءمة والاعتمادية مف قبؿ المستثمريف بالتقارير المالية المنشورة، إذ يعكس التزاـ الإدارة بالشفافية زيادة  .3

  [.26]  (Liu & Lu, 2023)والمصداقية ويعزز السمعة المؤسسية لمشركة
وخططيا المستقبمية بما يعزز قدرتيا عمى التواصؿ الفعّاؿ مع أصحاب المصمحة  الشركة توضيح استراتيجيات .8

الظروؼ والمتغيرات المستقبمية والتي تتسـ بدرجة  يعد إشارة ىامة نحو قدرة الشركة عمى التعامؿ مع، و والمستثمريف
المزيد مف الاستثمارات  جذبؿ مف خلا عالية مف عدـ التأكد، ويزيد مف فرص التمويؿ والاستثمار في الأسواؽ الناشئة

 [.0](Hamdan et al., 2023)  مستقبلاً 

الإفصاح يساىـ في دعـ  الإفصاح عف المعمومات المستقبمية كإفصاح اختياريالإفصاح الإلزامي، بوصؼ دعـ  .6
وىو ما  بالتالي مساىمة كؿ مف الإفصاح الإلزامي والاختياري في تطوير وتحسيف جودة التقارير المالية، الإلزامي،

 [. 22( ]6262ة )الشرقاوي ومتولي، ينعكس بشكؿ إيجابي نحو تعظيـ قيمة الشرك
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 لإفصاح عن المعمومات المستقبمية الآثار الإيجابية ل
)الشرقاوي  لإفصاح عف المعمومات المستقبمية في تعزيز جودة التقارير المالية وتحسيف فعالية الأسواؽ الماليةايساىـ 

 [، وتتجمى منافع الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في:22( ]6262ومتولي، 
يوفر ىذا النوع مف الإفصاح معمومات دقيقة وشاممة عف توقعات الشركة المستقبمية، بما يعزز قدرة المستثمريف   .2

 [.3](Upama et al., 2026)وماتعمى اتخاذ قرارات استثمارية مدروسة وتقميؿ المخاطر المرتبطة بعدـ تماثؿ المعم

يعزز الإفصاح المستقبمي دقة توقعات المحمميف المالييف، إذ يمكّنيـ مف تقديـ تقديرات أكثر واقعية حوؿ الأداء  .6
  [.8] (Jain & Madadian, 2026) المالي المستقبمي لمشركة، مما يحد مف التذبذب المفاجئ في السوؽ

الشركة والمستثمريف مف خلاؿ تحسيف الشفافية والمصداقية في التقارير السنوية، يساىـ الإفصاح في بناء الثقة بيف  .3
 [.26]  (Liu & Lu, 2023)وىو ما يعزز السمعة المؤسسية لمشركة ويشجع عمى المزيد مف الاستثمارات

 لإفصاح عن المعمومات المستقبمية ل الآثار السمبية
 ، منيا:بعدة سمبياتأحياناً قد يرتبط المترتبة عمى الإفصاح عف المعمومات المستقبمية،  عمى الرغـ مف المنافع

إلى مخاطر قد يؤدي الإفصاح المفرط أو الانتقائي يكوف عاملًا تضميمياً لمستخدمي التقارير المالية، بمعنى أف قد  .6
مستخدمي ، وىو ما قد يضمؿ لمشركة المستقبميالتلاعب في الأرباح أو تقديـ صورة متفائمة غير دقيقة عف الأداء 

  [.6] (Muftah & Zainuddin, 2025)التقارير المالية 

الشركات ذات الصلات يُستخدـ الإفصاح المستقبمي كأداة لتحسيف سمعة الشركة بشكؿ غير موضوعي، كما في  .6
السوؽ بشكؿ الشركة بمتأثير عمى تقييـ ل كوسيمة ةالمستقبمي المعموماتقد تستخدـ  التي السياسية أو المصمحة الخاصة

  .[68] (Allawtai, 2022) غير موضوعي

مى توقعات مبنية عتقديرات مستقبمية يعتمد عمى الإفصاح زيادة حالة عدـ الثقة بالتقارير المالية عمى اعتبار أف ىذا  .3
قد يؤثر سمباً عمى مصداقية التقارير غير مؤكدة، وبالتالي قد يزيد مف عدـ اليقيف المالي إذا لـ تتحقؽ التوقعات، مما 

  [.6] (Ewert, 2015) المالية عمى المدى الطويؿ

، الدراسات السابقةبعد استعراض أىمية الإفصاح عف المعمومات المستقبمية ومنافعو ومساوئو حسب ما ورد في      
ير المالية وتحسيف عممية اتخاذ القرار أف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية يمثؿ أداة قوية لتعزيز جودة التقار  يتضح

الاستثماري، حيث يسيـ في تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات، ودعـ توقعات المحمميف، وبناء الثقة بيف المستثمريف والشركة 
(Upama et al., 2026; Jain & Madadian, 2026; Liu & Lu, 2023)  [3[ ]2[ ]26 .] ومع ذلؾ، يظير أف الإفصاح

يس خالياً مف المخاطر، إذ يمكف أف يؤدي الإفصاح المفرط أو الانتقائي إلى تضميؿ المستثمريف أو المستقبمي ل
وقد يقمؿ مف جودة التقارير المالية بسبب اعتماده عمى التوقعات المستقبمية التي قد تتحقؽ أو لا، التلاعب في الأرباح، 

 ;Muftah & Zainuddin, 2025) تقديرات غير مؤكدة خاصة في الشركات ذات الصلات السياسية أو التي تعتمد عمىو 

Allawtai, 2022; Ewert, 2015). [5[ ]2[ ]66.] 
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بناءً عمى ذلؾ، يمكف القوؿ إف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية يمثؿ سيفًا ذو حديف؛ فمف جية، يزيد مف      
مية إذا لـ يُستخدـ بحذر وبمعايير واضحة. لذا، شفافية الشركة ويعزز الثقة، ومف جية أخرى، قد يتحوؿ إلى أداة تضمي

لضماف استفادة  جوىرياً  فإف إدارة الإفصاح المستقبمي بشكؿ متوازف ووفؽ أفضؿ الممارسات المحاسبية يعتبر أمراً 
رشادي واضح للإفصاح  المستثمريف دوف المساس بمصداقية المعمومات المالية، ما يبرز أىمية وضع إطار تنظيمي وا 

ف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية كما يُلاحظ أ .بمي يضمف الشفافية والدقة ويقمؿ مف المخاطر المرتبطة بوالمستق
يرتبط بشكؿ وثيؽ بجودة التقارير المالية، إذ يوفر لممستثمريف ومستخدمي التقارير بيانات إضافية تساعد عمى فيـ 

مرتبطة بالإفصاح المفرط أو التقديرات غير الدقيقة عمى مصداقية الأداء المتوقع لمشركة. ومع ذلؾ، قد تؤثر المخاطر ال
ىذه التقارير، ما يجعؿ إدارة الإفصاح المستقبمي بشكؿ متوازف ووفؽ معايير واضحة أمرًا حاسمًا لمحفاظ عمى موثوقية 

عمومات المستقبمية وشفافية المعمومات المالية. ومف ىذا المنطمؽ، يأتي ىذا البحث بيدؼ دراسة أثر الإفصاح عف الم
ليس مجرد إضافة شكمية لمبيانات  ىا عمى اعتبارهعمى جودة التقارير المالية والتأكد مف مدى مساىمتو الفعمية في تعزيز 

 .المالية، بؿ أداة استراتيجية تقمؿ عدـ تماثؿ المعمومات وتعزز الشفافية والمصداقية
 القسم العممي: 

 النتائج والمناقشة: 
ذا القسـ اختبار فرضيات البحث وتحميؿ البيانات الثانوية التي تـ تجميعيا، باستخداـ الإحصاءات يتناوؿ ى     

لتجنب القيـ الكبيرة لممعاملات الناتجة عف اختلاؼ وحدات القياس بيف المتغيرات، الوصفية لمتغيرات البحث، ومف أجؿ 
وتحويميا إلى  (FRQ, FLD, SIZE, LEV) ات المستمرةولتسييؿ المقارنة بيف آثارىا النسبية، تـ توحيد جميع المتغير 

 .بمتوسط صفر وانحراؼ معياري واحد، قبؿ إدخاليا في نماذج الانحدار (z-scores) درجات معيارية
 روسةت المديرامتغمأولًا: الإحصاءات الوصفية ل
الحسابي وأعمى قيمة وأدنى قيمة ( نتائج الإحصاءات الوصفيّة لمتغيرات البحث وىي المتوسط 2يوضح الجدوؿ رقـ )

 والانحراؼ المعياري والالتواء والتفمطح.
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة( 1قم )الجدول ر 

 المتغير

عدد المشاهدات 

Observ. 

 

المتوسط 

الحسابي

Mean 

الانحراف 

المعياري 

Std. Dev. 

أصغر 

قيمة 

Min 

أكبر قيمة 

Max 

 التفلطح

Skewness 

 الالتواء

Kurtosis 

FRQ 628 0.010 0.072 -0.215 0.218 -0.008 3.120 

FLD 628 0.024 0.126 0 0.580 2.050 5.860 

IND 628 0.591 0.495 0 1 -0.370 1.137 

SIZE 628 7.364 0.602 5.520 8.100 -0.998 3.410 

LEV 628 2.015 4.880 -8.20 10.80 0.280 2.920 

الإحصاءات الوصفية لكؿ مف المتغير التػابع والمتغيػر المسػتقؿ والمتغيػرات الضػابطة، وفيمػا يمػي  (1)يبيف الجدوؿ      
 مناقشة القيـ الناتجة:
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أي أف القيـ قريبة  0.07وانحراؼ معياري  0.01بمتوسط حسابي  0.218: بمغت أعمى قيمة لو FRQالمتغير التابع  (2
 مف المتوسط.

، فػػي حػػيف 2.262وانحػػراؼ معيػػاري  2.262بمتوسػػط حسػػابي  2.582قيمػػة لػػو : بمغػػت أعمػػى FLDالمتغيػػر المسػػتقؿ  (6
بمغت أدنى قيمة لو صفراً. ويُلاحظ وجود فجوة كبيرة بيف القيمة الصغرى والعظمى، مما يشير إلى تبايف واسع في سموؾ 

فػي تقاريرىػا، بينمػا الإفصاح المستقبمي بيف شركات العينػة؛ حيػث لا تػزاؿ بعػض الشػركات لا تػُدرج أي إفصػاح مسػتقبمي 
تقػػدـ شػػركات أخػػرى إفصػػاحاً يغطػػي أكثػػر مػػف نصػػؼ بنػػود المؤشػػر. ويُعػػزى ىػػذا التبػػايف إلػػى الطبيعػػة الطوعيػػة للإفصػػاح 
وعػػدـ وجػػود لائحػػة إلزاميػػة فػػي سػػوؽ دمشػػؽ تػػنظّـ محتػػوى التقػػارير السػػنوية، ممػػا يتػػرؾ الحريػػة الكاممػػة لػػلإدارة فػػي تحديػػد 

 كمية الإفصاح المستقبؿ
أي أف القػيـ قريبػة  2.295وانحػراؼ معيػاري  2.592بمتوسػط حسػابي  2: بمغػت أعمػى قيمػة لػو INDالضػابط  المتغير (3

 مف المتوسط.
أي أف القػيـ  2.226وانحػراؼ معيػاري  7.326بمتوسػط حسػابي  8.222: بمغػت أعمػى قيمػة لػو Sizeالمتغير الضابط  (2

 قريبة مف المتوسط.
أي أف القػػػيـ  2.88وانحػػراؼ معيػػاري  6.225بمتوسػػط حسػػػابي  22.8: بمغػػت أعمػػػى قيمػػة لػػو LEVالمتغيػػر الضػػابط  (5

 قريبة مف المتوسط.
( إلى أف توزع المتغيرات ممتوٍ نوع النشاط وحجم الشركةيشير معامؿ الالتواء الموجب لجميع المتغيرات )ماعدا     

فيشير إلى أف توزع البيانات ممتوٍ نحو اليسار. في  نوع النشاط وحجم الشركةنحو اليميف، أما معامؿ الالتواء لمتغير 
أي أف قمة التوزيع لممتغيرات قريبة مف قمة التوزيع الطبيعي.  3حيف أف قيـ التفمطح بالنسبة لجميع المتغيرات قريبة مف 

الانحدار لف شير إلى أف البيانات لا تعاني مف مشكمة حادة في القيـ المتطرفة، وىو ما يؤكد أيضاً أف نتائج وىذا ي
 ة.تكوف مُتأثرة بقيـ شاذ

 العلاقة بيف المتغير التابع والمتغير المستقؿ والمتغيرات الضابطة. (0)يظير الجدوؿ  كما     
 ( مصفوفة الارتباط بين متغيرات البحث2الجدول )

 FRQ FLD SIZE IND LEV 

FRQ 1     

FLD 0.125 1    

SIZE 0.810 0.140 1   

IND 0.720 0.205 0.795 1  

LEV 0.795 0.138 0.730 0.790 1 

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 

 (Multicollinearity) اختبار العلاقة الخطية المتعددة
لكؿ متغير.  (VIF) لمتحقؽ مف عدـ وجود ارتباط خطي متعدد بيف المتغيرات المفسرة، تـ حساب عامؿ تضخـ التبايف

 :تُشير إلى عدـ وجود مشكمة خطية متعددة. والجدوؿ التالي يوضح النتائج 22القيـ التي تقؿ عف 
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 لممتغيرات (VIF) (: قيم عامل تضخم التباين3جدول )ال

 VIF 1/VIF المتغير

FLD 1.08 0.926 

SIZE 3.25 0.308 

IND 3.40 0.294 

LEV 2.95 0.339 

 VIF 2.67 متوسط
 

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
ىي الحد الحرج  22لجميع المتغيرات المفسرة. تُعد القيمة  (VIF) ( نتائج اختبار عامؿ تضخـ التبايف3يُظير الجدوؿ )

في ىذه إلى مستوى آمف تماماً.  5الذي يشير إلى وجود مشكمة ارتباط خطي متعدد، في حيف تُشير القيـ الأقؿ مف 
 .، وىي جميعيا أقؿ بكثير مف الحدود الحرجة2.67 بمتوسط  3.40 و 1.08 بيف VIF الدراسة، تراوحت قيـ

( ضعؼ ارتباطو ببقية المتغيرات المستقمة، 2.28لمتغير الإفصاح المستقبمي ) VIF يعكس الانخفاض الكبير في قيمة
كما ىو مبيف في مصفوفة ( )2.625بقيمة ) IND فقط مع حيث أف أعمى معامؿ ارتباط لو مع أي متغير آخر ىو

 .(، وىذا الارتباط الضعيؼ يجعمو شبو مستقؿ عف غيره6جدوؿ  –الارتباط 
فيي تعكس الارتباطات الثنائية  LEV (2.95) و IND (3.40) و SIZE (3.25) أما القيـ الأعمى نسبياً لػ     

يُؤكد أف  5دوف  VIF كف بقاء جميع قيـ، لIND و SIZE بيف 2.795المعتدلة بيف ىذه المتغيرات الضابطة )مثؿ 
لـ تتجاوز الحد الذي يُنشئ علاقة خطية بمعنى أنيا  ىذه الارتباطات لـ تصؿ إلى مرحمة التداخؿ الخطي المُضر

 وأف كؿ متغير لا يزاؿ يُسيـ بمعمومات مستقمة في النموذج. وبالتالي، تُعد تقديرات الانحدار سميمة Kمتعددة حادة
 .ونتائج اختبار الفرضيات موثوقة

بمعنى آخر، حتى عند وجود ارتباط بيف متغيريف ضابطيف، فإف كلًا منيما لا يزاؿ يحمؿ جزءاً مستقلًا مف المعمومات 
يُساىـ في تفسير المتغير التابع، وىو ما تؤكده معنوية معاملاتيـ في النماذج. وبالتالي، فإف نماذج الانحدار المُقدّرة 

 .إحصائياً، ولا تُعاني مف تضخـ في تبايف المعاملات، مما يُعزز الثقة في دقة التقديرات ونتائج اختبار الفرضيات سميمة
 اختبار ثبات التباين لنموذج جونز المعدل

-Breusch-Pagan/Cook) تـ التحقؽ مف افتراض ثبات التبايف لنموذج جونز المعدؿ باستخداـ اختبار

Weisberg) ( نتيجة اختبار ثبات التبايف2الجدوؿ )يُوضح  إذ (Homoscedasticity)  لنموذج جونز المعدؿ. بمغت
، مما يعني عدـ رفض الفرضية الصفرية 2.25، وىو أكبر مف 2.322بمستوى دلالة  2.82قيمة إحصائية الاختبار 

ما يعزز الثقة في تقديرات الاستحقاقات بثبات تبايف الأخطاء. وبالتالي، يُعد النموذج مستوفياً ليذا الافتراض الأساسي، م
 .الاختيارية المُستخدمة كمقياس لجودة التقارير المالية
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 (Breusch-Pagan/Cook-Weisberg) (: نتيجة اختبار ثبات التباين لنموذج جونز المعدل4جدول )

 القيمة البيان

 0.84 (Chi²) إحصائية الاختبار

 0.361 (p-value) مستوى الدلالة

 قبوؿ فرضية ثبات التبايف النتيجة

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
 

 اختبــــار الفرضيّات:
يتـ الاعتماد عمى ثلاثة نماذج أساسية في بيانات السلاسؿ الزمنية المقطعية ىي: نموذج الانحدار المجمع، نموذج      

 الآثار الثابتة ونموذج الآثار العشوائية. وفي سبيؿ اختيار النموذج الملائـ لمبيانات يتـ المرور في اختباريف: 
 بيف نموذج الانحدار المجمع أو نموذج الآثار الثابتة.اختبار فيشر المقيد: وبموجبو يتـ الاختيار  .2
اختبار ىوسماف: وبموجبو يتـ الاختيار بيف نموذج الآثار الثابتة أو نموذج الآثار العشوائية بالاعتماد عمى  .6

أصغر مف مستوى الدلالة  P-Value، حيث يتـ اختيار نموذج الآثار الثابتة إذا كانت قيمة P-valueقيمة 
 ،2.25أكبر مف مستوى الدلالة  P-Valueاختيار نموذج الآثار العشوائية إذا كانت قيمة  ، ويتـ2.25

H1 :.يوجد أثر دالّ إحصائيّاً للإفصاح عن المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة 
لأنيا أكبر مف مستوى الدلالة  2.692كاف بقيمة  تـ الاعتماد عمى نموذج الآثار العشوائية لأف اختبار ىوسماف     
، ويتضح مف التّقارير الماليّة ( أنو يوجد أثر للإفصاح عف المعمومات المستقبمية في جودة5، إذ يبيف الجدوؿ )2.25
ويعني ىذا أف زيادة مستوى ، 2.25وىي معنوية عند مستوى دلالة أقؿ مف  2.232والتي تبمغ  P-valueقيمة 

انحراؼ  2.232لمستقبمي بمقدار انحراؼ معياري واحد تقترف بتحسف في جودة التقارير المالية بمقدار الإفصاح ا
 .معياري
الإفصاح المستقبمي في سوؽ دمشؽ يرتبط بزيادة في ممارسات إدارة  وترجمةً إلى لغة جودة التقارير، فيذا يعني أف     

 ىذه النتيجة تتسؽ مع توجو دراسات سابقة )مثؿ .ر الماليةالأرباح، مما يشير إلى أثر سمبي عمى جودة التقاري
Muftah & Zainuddin, 2025; Ewert, 2015) التي وجدت أف الإفصاح المستقبمي قد يُستخدـ بشكؿ انتيازي. 

 
 H1( نتائج تحميل الفرضية الأولى 5الجدول )

R-squared P<t t Standard Error Coefficients. FRQ 

0.06646426 0.031 2.16  0.062      0.134 zFLD 

 0.000 -0.11 2.264 2.220-  Constant 

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
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H2 : يوجد أثر دالّ إحصائيّاً للإفصاح عن المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير نوع
 نشاط الشركة.

لأنيا أصغر مف مستوى الدلالة  2.222تـ الاعتماد عمى نموذج الآثار الثابتة لأف اختبار ىوسماف كاف بقيمة      
لـ تتغير بعد  التّقارير الماليّة ( أف العلاقة بيف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية وجودة2، إذ يبيف الجدوؿ )2.25

وىي معنوية  2.238والتي تبمغ  P-valueياً، ويتضح ذلؾ مف قيمة ضبط نوع نشاط الشركة بقيت طردية ودالة إحصائ
كما يلاحظ وجود أثر  .مما يؤكد أف العلاقة ليست مجرد انعكاس لاختلاؼ القطاع، 2.25عند مستوى دلالة أقؿ مف 

 2.622يُرتبط بانخفاض في جودة التقارير بمقدار  (IND=1) حيث أف كوف الشركة مالية (IND) سالب لنوع النشاط
مما قد يدؿ عمى بيئة تنظيمية أو تشغيمية تسمح بقدر أكبر مف إدارة ى، انحراؼ معياري مقارنةً بالقطاعات الأخر 

 .الأرباح
 

 H2( نتائج تحميل الفرضية الثانية 6الجدول )

R-squared P<t t Standard Error Coefficients. FRQ 

0.06234808 0.038 2.10 0.061 0.128 zFLD 

 0.000 2.69 0.078 -0.210 IND 

 0.064 6.66-  0.027 -0.045 Constant 

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
H3 : يوجد أثر دالّ إحصائيّاً للإفصاح الطّوعي عن المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط

 الشركة. حجممتغير 
لأنيا أصغر مف مستوى الدلالة  2.222تـ الاعتماد عمى نموذج الآثار الثابتة لأف اختبار ىوسماف كاف بقيمة      
لـ تتغير بعد  التّقارير الماليّة ( أف العلاقة بيف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية وجودة7، إذ يبيف الجدوؿ )2.25

وىي معنوية عند مستوى دلالة أقؿ مف  2.263والتي تبمغ  P-valueضبط حجـ الشركة، ويتضح ذلؾ مف قيمة 
لكنو لا يزاؿ موجباً وذا دلالة إحصائية  (β = 0.095) يلاحظ أف تأثير الإفصاح المستقبمي أصبح أقؿ حدة. 2.25

يظير ىنا أف حجـ الشركة و ، (β = 0.310, p = 0.001) . حجـ الشركة يظير أقوى أثر إيجابي2.25عند مستوى 
ىذا الحضور القوي  ظ،امؿ الأقوى، حيث تميؿ الشركات الأكبر حجماً إلى مستحقات اختيارية أعمى بشكؿ ممحو ىو الع

 .في ىذا النموذج تحديداً  FLD لمحجـ يُفسر جزئياً ضعؼ دلالة
 H3( نتائج تحميل الفرضية الثالثة 7الجدول )

R-squared P<t t Standard Error Coefficients. FRQ 

0.24066666 0.023 1.73 0.056 0.095 zFLD 

 0.001 3.37 0.092 0.310 zSIZE 

 0.0296 -1.05 0.019 -0.020 Constant 

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
 

H4 : الرافعة يوجد أثر دالّ إحصائيّاً للإفصاح عن المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد ضبط متغير
 لمشركة.المالية 
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لأنيا أصغر مف مستوى الدلالة  2.222تـ الاعتماد عمى نموذج الآثار الثابتة لأف اختبار ىوسماف كاف بقيمة      
لـ تتغير بعد  التّقارير الماليّة ( أف العلاقة بيف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية وجودة8، إذ يبيف الجدوؿ )2.25

وىي معنوية عند مستوى دلالة أقؿ  2.222والتي تبمغ  P-valueضبط الرافعة المالية لمشركة، ويتضح ذلؾ مف قيمة 
الرافعة أظيرت كما  مما يشير إلى أف الإفصاح المستقبمي لو دور مستقؿ حتى عند عزؿ تأثير المديونية. ، 2.25مف 

؛ مما قد يعكس أف الالتزامات الأعمى تدفع الشركات نحو مزيد مف (β = 0.165, p = 0.017) أثراً إيجابياً المالية 
أف الشركات الأكثر مديونية تُمارس ضغوطاً أكبر عمى ؽ، حيث الحذر في إعداد التقارير أو العكس حسب السيا

 .الأرباح المعمنة
 H4( نتائج تحميل الفرضية الرابعة 8الجدول )

R-squared P<t t Standard Error Coefficients. FRQ 

0.24066684 0.001 2.07 0.057 0.118 zFLD 

 0.002 2.43 0.068 0.165 zLEV 

 0.155 -1.43 0.021 -0.030 Constant 

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
H5 : تضمين جميع يوجد أثر دالّ إحصائيّاً للإفصاح عن المعمومات المستقبمية في جودة التّقارير الماليّة بعد

 المتغيرات الضابطة )حجم الشركة، نوع النشاط، الرافعة المالية( مجتمعةً في نموذج واحد
لأنيا أصغر مف مستوى الدلالة  2.222تـ الاعتماد عمى نموذج الآثار الثابتة لأف اختبار ىوسماف كاف بقيمة      
لـ تتغير بعد  التّقارير الماليّة ( أف العلاقة بيف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية وجودة9، إذ يبيف الجدوؿ )2.25

 ىذا يُعزز الثقةو  .ثلاثة معاً. حجـ الشركة ما زاؿ الأكثر تأثيراً، يميو نوع النشاط )سمبي(، ثـ الرافعة الماليةالمتغيرات ال
في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، يُرافؽ الإفصاح عف المعمومات المستقبمية ارتفاعاً في  :في النتيجة الأساسية لمبحث

 ح.ممارسات إدارة الأرباح، مما يُشكؾ في نقاء دوافع ىذا الإفصا
 H5( نتائج تحميل النموذج الشامل لجميع المتغيرات الضابطة مجتمعة 9الجدول )

R-squared P<t t Standard Error Coefficients. FRQ 

0.27385172 0.042 2.04 0.058 0.119 zFLD 

 0.002 3.13 0.091 0.285 zSIZE 

 0.010 -2.61 0.076 -0.198 IND 

 0.019 2.38 0.064 0.152 zLEV 

 0.149 -1.53 0.011 -0.032 Constant 

 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
بعد توحيد المتغيرات المستمرة، أصبحت معاملات الانحدار قابمة لممقارنة المباشرة وتعكس حجـ الأثر النسبي       

، مما يدؿ عمى أف زيادة الإفصاح المستقبمي 2.232في النموذج الأوؿ بمغ  z_FLD لكؿ متغير. يُلاحظ أف معامؿ
انحراؼ معياري. وىذا الأثر  2.232التقارير المالية بمقدار بمقدار انحراؼ معياري واحد تؤدي إلى تحسف في جودة 

مقارنة المعاملات وعند .في النموذج الشامؿ 2.229بقي معنوياً حتى بعد إدخاؿ جميع المتغيرات الضابطة، حيث بمغ 
ثر ذو الأ (IND) (، يميو متغير نوع النشاط2.685يمتمؾ أقوى أثر ) (z_SIZE) المعيارية، يظير أف حجـ الشركة

(، مما يشير إلى أف الشركات المالية في العينة تُظير جودة تقارير أقؿ بعض الشيء بعد ضبط 2.298-السالب )
(. وتُعد ىذه القيـ الصغيرة منطقية في سياؽ 2.256ليا أثر إيجابي ) (z_LEV) العوامؿ الأخرى. الرافعة المالية

إف توحيد  .اسبية كثيراً ما تُظير معاملات معيارية في ىذا المدى، حيث أف المتغيرات المحالمالية أبحاث جودة التقارير
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المتغيرات لـ يُغير مف دلالة النتائج أو مف القوة التفسيرية لمنماذج، لكنو جعؿ حجـ المعاملات واقعياً وسيؿ تفسير الأثر 
 .الاقتصادي لكؿ متغير

 2.226المقدرة كانت منخفضة نسبياً )تراوحت بيف  لمنماذج  R-Squered تجدر الإشارة إلى أف معاملات التحديد     
(، مما يشير إلى أف متغيرات الدراسة )الإفصاح المستقبمي، حجـ الشركة، نوع النشاط، والرافعة المالية( تفسر 2.286و

 ديالتح ىذا السابقة، يعكس دبياتالأوىو أمر شائع في  ،جزءاً محدوداً فقط مف التبايف في جودة التقارير المالية
 الأىـ المعيار فإف ذلؾ، ورغـ. المقاسة غير العوامؿ مف بالعديد تتأثر التي المعقدة المحاسبية الظواىر بدراسة الخاص

ي الدراسة الحالية ىو الدلالة الإحصائية لمعاملات المتغيرات المفسّرة، وقد أثبتت النتائج أف للإفصاح المستقبمي أثراً ف
 دور حقيقي لو في تحسيف جودة التقارير بغض النظر عف ضعؼ القوة التفسيرية الكمية. معنوياً وموجباً، مما يشير إلى
 اختبار جودة النماذج المقدرة

يتـ دراسة مصداقية النماذج مف خلاؿ اختبار بواقي النماذج مف أجؿ الحكـ عمى ىذه جودة النماذج المقدرة ومدى      
يمكف الاعتماد عمى عدة اختبارات تتعمؽ بالبواقي منيا اختبار صلاحيتيا في اتخاذ القرار الإحصائي السميـ، و 

Shapiro-Wilks test for Residuals .لمخضوع لمتوزيع الطبيعي 
 اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي (11الجدول )

 Model1 Model2 Model3 Model4 Model5 

 Shapiro-Wilks 2.72826 0.98295 2.92623 0.91196 0.92415 التوزيع الطبيعي
 STATAالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 

وعدـ وجود ارتباط ذاتي بيف  Normalityتّـ التّحقؽ مف أفّ البواقي في نماذج الفرضيّات تتبع التّوزيع الطّبيعي      
( نتائج اختبار التّوزيع الطّبيعي لمبواقي 10، إذ يظير الجدوؿ )Shapiro-Wilk Testالبواقي مف خلاؿ اختبار 

Shapiro-Wilk Test،  وتبيّف أفّ قيمةP-Value  لإحصائيّةShapiro-Wilk Test وبالتّالي فإفّ %5 أكبر مف ،
 البواقي تتبع التّوزيع الطّبيعي.

 
 :الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات:
جودة التقارير  فيللإفصاح عف المعمومات المستقبمية  إحصائياً  وجود أثر داؿتشير نتائج الدراسة العممية إلى      
لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، سواء عند النظر إلى الإفصاح بشكؿ عاـ أو بعد ضبط  المالية

 المتغيرات الضابطة مثؿ نوع النشاط، وحجـ الشركة، والرافعة المالية. ويظير مف نتائج الفرضيات الأربع أف جميع قيـ
P-value  لإفصاح المستقبمي لو تأثير ميـ، رغـ اختلاؼ شدة ، ما يدؿ عمى أف ا2.25كانت أقؿ مف مستوى الدلالة

ىذا الأثر بيف المتغيرات الضابطة. إلا أف اتجاه ىذه العلاقة كاف مغايراً لمتوقع الإيجابي السائد؛ فقد أظيرت النتائج 
ر ازدياد الإفصاح المستقبمي يرتبط بارتفاع المستحقات الاختيارية، مما يدل عمى انخفاض في جودة التقاري أف

ىذه النتيجة قد تعكس استخداـ الإفصاح المستقبمي كأداة لإخفاء ممارسات إدارة الأرباح أو لمتأثير عمى  .المالية
 تصورات المستثمريف في سوؽ ناشئة تفتقر إلى أطر رقابية صارمة. وىي نتيجة تنسجـ مع تحذيرات دراسات مثؿ

(Muftah & Zainuddin, 2025)[5 و ]Ewert (2015) [2.] 
تحديداً، أظيرت النتائج أف العلاقة بيف الإفصاح المستقبمي والمستحقات الاختيارية )مقياس جودة التقارير(      
مما يعني أف زيادة مستوى الإفصاح عف المعمومات المستقبمية ترتبط بزيادة في ممارسات ، علاقة طردية وموجبة ىي
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ىذه النتيجة بقيت ثابتة حتى بعد إدخاؿ جميع المتغيرات  .الماليةانخفاض في جودة التقارير  إدارة الأرباح، وبالتالي
 .الضابطة في نموذج واحد

في سياؽ خصائص سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية كسوؽ ناشئة، حيث  –التي قد تبدو مفاجئة–تفُسر ىذه النتيجة      
فسح المجاؿ أماـ الإدارات لاستخداـ تفتقر البيئة التنظيمية إلى أطر رقابية صارمة عمى الإفصاح الطوعي، مما قد يُ 

الإفصاحات المستقبمية بشكؿ انتيازي لمتأثير عمى تصورات المستثمريف، أو لتبرير ممارسات إدارة أرباح لاحقة، أو 
 Muftah & Zainuddin (2025) لإخفاء أداء ضعيؼ. ىذا التفسير ينسجـ تماماً مع تحذيرات دراسات سابقة مثؿ

، التي أشارت إلى أف الإفصاح المستقبمي قد يُستخدـ كأداة Allawtai (2022) [5[ ]2[ ]22]و Ewert (2015)و
 .تضميمية عندما تضعؼ آليات الحوكمة والمراجعة

في المقابؿ، تتعارض نتائج الدراسة الحالية مع الدراسات التي وجدت أثراً إيجابياً للإفصاح المستقبمي في أسواؽ      
[ 2] .(Jain & Madadian, 2026; Upama et al., 2026; Mahdi et al., 2025) ثلمأكثر نضجاً أو تنظيماً 

ىذا التضارب لا يُضعؼ الدراسة، بؿ يُعزز أىميتيا، لأنو يُبرز أف أثر الإفصاح المستقبمي ليس مطمقاً، بؿ [ 2[ ]3]
 .يعتمد بشكؿ جوىري عمى جودة البيئة المؤسسية والرقابية التي تعمؿ فييا الشركات

بالتالي، تستنتج الدراسة أف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، في ظؿ غياب      
أطر تنظيمية وحوكمة فعالة، يُمثؿ "سيفاً ذا حديف"، وقد يكوف مؤشراً عمى ممارسات إدارة أرباح أكثر منو أداة لتعزيز 

جودة التقارير عمى  فيقبمي يمكف أف يكوف سيفًا ذا حديف، يعتمد أثره مما يعكس أف الإفصاح المست .الشفافية والجودة
بناءً عمى ذلؾ، تؤكد الدراسة العممية عمى أىمية  .طبيعة الإفصاح وفعالية الرقابة الداخمية والمعايير المحاسبية المعتمدة

وازنة للإفصاح وفؽ معايير واضحة الإفصاح المستقبمي كعامؿ مرتبط بجودة التقارير المالية، مع الحاجة إلى إدارة مت
 .لمحد مف المخاطر المحتممة

 :التوصيات
 :استنادًا إلى نتائج الدراسة والأدبيات السابقة، توصي الدراسة بما يمي     

تشجيع الشركات المدرجة عمى تبني سياسات إفصاح مستقبمي متوازف وواضح، لضماف تزويد المستثمريف وأصحاب  .2
 ية.الضرورية دوف التسبب في تضميؿ أو تحيز في القرارات الاستثمار المصمحة بالمعمومات 

رشادي للإفصاح عف المعمومات المستقبمية مف قبؿ الجيات الرقابية، لضماف التقيد بالمعايير  .6 وضع إطار تنظيمي وا 
 ة.المحاسبية والشفافية، وتعزيز موثوقية وجودة التقارير المالي

تقبمية بشكؿ متوازف لضماف الشفافية وتقميؿ مخاطر التضميؿ، مع دعـ الإفصاح إدارة الإفصاح عف المعمومات المس .3
  .الطوعي ضمف أطر تنظيمية واضحة

تعزيز دور المراجعة الداخمية والخارجية لمتحقؽ مف مصداقية الإفصاحات المستقبمية، بما يرفع جودة التقارير  .2
  .المالية

ـ ونوع النشاط والرافعة المالية عند وضع سياسات الإفصاح ىتماـ بمتغيرات الشركات الأساسية مثؿ الحجالا .5
 ر.لتأثيرىا عمى العلاقة بيف الإفصاح وجودة التقاري المستقبمي، نظراً 
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إجراء دراسات مستقبمية لاستكشاؼ أثر الذكاء الاصطناعي والرقمنة في تحسيف الإفصاح عف المعمومات المستقبمية  .2
 لي.اذج التنبؤية لدعـ اتخاذ القرار الماواستخداـ تقنيات تحميؿ النصوص والنم

مقارنة أثر الإفصاح المستقبمي بيف الأسواؽ والدوؿ المختمفة مع مراعاة الحوكمة والمعايير المحاسبية، لتحديد أفضؿ  .7
 ية.الممارسات لتعزيز جودة التقارير المال

أثير الشفافية المستقبمية عمى ثقة ربط الإفصاح المستقبمي بمؤشرات الأداء المالي واستدامة الشركة، لتقييـ ت .8
 كة.المستثمريف واستقرار الشر 

بسبب انخفاض ، قد تؤثر عمى جودة التقارير المالية دراسات مستقبمية لتضميف متغيرات إضافية ذات صمةإجراء  .9
شركة، مثؿ: آليات حوكمة الشركات، وجودة المراجعة الخارجية، وربحية المعاملات التحديد في الدراسة الحالية، 

 .وخصائص مجمس الإدارة، والتي قد تساىـ في تحسيف القوة التفسيرية لمنموذج

 : مؤشر الإفصاح المستقبمي1الممحق رقم 
 الفرص التمويمية المتاحة   .2
 الفرس الاستثمارية المتاحة   .6
 المخاطر المالية  .3
 مخاطر الأعماؿ )المخاطر التشغيمية(   .2
 المخاطر السياسية   .5
 المخاطر البيئية   .2
 المخاطر التكنموجية  .7
 لجنة إدارة المخاطر  .8
 الوضع التنافسي لمشركة   .9
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 خطط تدريب العامميف   .27
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